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OZET

Sirketler, rekabetin kiiresel bir boyut kazanmasi ile beraber gerek ulusal gerek
ise uluslararas1 piyasada kendi varliklarimi koruyup gelecekle ilgili bir takim hamleler
yapmaktadirlar. Bu hamlelerin en basinda sirket birlesimleri gelmektedir. Sirket
birlesimlerinde isletmeler faaliyet alanlarini genisletmekle beraber finansal varliklarini
daha etkin ve verimli kullanabilmektedirler.

Bu calismanin amaci, iki sirketin isletme birlesmelerini ve muhasebe siirecinin
nasil olmasi gerektigini ortaya koymaktir. Calismaya konu olan isletmeler, Borsa Istanbul
Gelisen Isletmeler piyasasinda faaliyette bulunan Y A.S. ile ana firma olarak secilen BIST
100 firmalarindan X A.S. firmalaridir. Ana firma olarak secilen X A.S. bagh ortaklik
olarak secilen Y A.S.’yi Tam Konsolidasyon Yontemi ile satin alma islemi gerceklestirmis
olup, finansal tablolara etkisini TFRS-3 isletme Birlesmeleri ve TFRS-10 Konsolide
Finansal Tablolar Standardi agisindan incelenerek birlesme islemi gerceklestirilmistir.
Birlesme sonucunda ortaya ¢ikan farkliliklarin finansal tablolara yansitilmasi ve etkisi,
caligmaya konu olan isletmelerin gercek finansal tablolar iizerinde uygulanmastir.

Calismanin sonucunda, finansal tablolarin konsolidasyonu, isletme sermayesi
acisindan ana sirkete olumlu yansidigr goriilmiistiir. Ancak finansal tablolarin
konsolidasyonunda, ana sirketin isletme sermayesi artmasina ragmen, cari borglar1 6deme
giicli dliismiistiir. Bunun gerekgesi ise, isletme sermayesinin ve cari borglarin ayni oranda
artmamis olmasidir. Bu durum, ana sirketin vadesi gelen cari 6demelerinin zamaninda
yapilamamasi gibi bir riski ortaya ¢ikarabilecegini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: TFRS-10, TFRS-3, Konsolide Finansal Tablolar, Konsolidasyon,

Muhasebelestirme.



ABSTRACT

Companies maintain their assets both in the national and international markets
with gaining a global dimension in competition and make some moves about the future.
The first of these moves is company combinations. Companies can use their financial
assets more effectively and efficiently by expanding their fields of activity in company
combinations.

The aim of this study is to exhibit the business combinations of the two
companies and how the accounting process should be. The enterprises subject to the study
are Y A.S. companies which operate in the Borsa Istanbul Emerging Companies market
and X A.S. companies which are chosen as the parent company in BIST 100 enterprises.
The X A.S., which is chosen as the parent company, had purchased the Y A.S., which is
chosen as an affiliate, by Full Consolidation Method and the merger process had actualized
after analysing the influence of the process to the financial statements in terms of TFRS-3
Business Combinations and TFRS-10 Consolidated Financial Statements Standards. The
reflection and influence of differences which occur in result of combination to the financial
statements had been implemented on the real financial statements of the enterprises. .

As a result of the study, it has been seen that the consolidation of financial
statements in terms of business capital had reflected positive to the parent company.
However, despite the increase in the working capital of the parent company in the
consolidation of the financial statements, the solvency of current debts decreased. The
reason for this is that working capital and current debts do not increase at the same rate.
This situation shows that the parent company can create a risk such that the current
payments cannot be made on time.

Keywords: TFRS-10, TFRS-3, Consolidated Financial Statements, Consolidation,

Accounting.
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GIRIS

Ekonominin globallesmesi ile beraber, isletmeler arasinda rekabet daha da
artmustir. Isletmeler gerek ulusal gerek ise uluslar arasi piyasada rekabet edebilmek ve
kendi varliklarini koruyabilmek amaciyla bir takim yeniliklere gitmek durumunda
kalmislardir. Bu yeniliklerin en basinda sirket birlesmeleri gelmektedir. Sirket birlesmeleri,
isletmelerde ortak bir finansal rapor dili olusturmalar1 ihtiyacimi ortaya g¢ikarmistir. Bu
ortak finansal raporlama dilini, konsolide finansal tablolar olusturmaktadir.

Ana sirketin, yatirim yaptigi sirketlerin sayisinin artmasi, sirketin finansal
tablolarinda meydana gelen finansal degisimleri tam olarak yansitamamasindan dolayi
sirketin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini bir biitiin olarak hazirlayip, sunmasini
saglayacak finansal tablolara ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu tablolar ise; Konsolide Kar/Zarar
Tablosu ve Konsolide Finansal Durum Tablosudur. Konsolide Kar/Zarar Tablosu ve
Konsolide Finansal Durum Tablosunun hazirlanmasindaki temel amag; ana sirket ve yavru
sirketlerin finansal tablolarin1 ayr1 ayr1 hazirlayip sunmak yerine bir biitiin olarak
hazirlayip finansal bilgi kullanicilarina dogru, giivenilir ve karsilastirilabilir finansal
bilgiler sunmalaridir.

Bireysel finansal tablolar, belirli bir isletmenin bir hesap dénemi igerisinde
faaliyetlerini ve bu faaliyetlerinin sonuglarmi gosteren tablolardir. Konsolide finansal
tablolar ise, belirli bir sirket grubu icerisinde yer alan ortakliklarin finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarini her bir isletme igin ayr1 ayr1 finansal tablo hazirlayip sunmaktan ziyade
bir biitiin olarak isletme toplulugunun varliklarini, kaynaklarini ve faaliyet sonuglarin
hazirlayip sunmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, grup igerisinde yer alan sirketlerin varliklarin1 ve

kaynaklarimi tek tek raporlamak yerine bu grubu olusturan biitiin sirketleri tek bir sirket



gibi degerlendirerek hem isletme yonetimini hem de isletme dis1 gergek ve tiizel kisilere
isletme verilerini daha dogru ve giivenilir bir sekilde sunmasini saglamaktir. Konsolide
finansal tablolar, grubun finansal yapisini, faaliyet durumunu, verimlilik ve karlilik gibi
bilgileri isletme paydaslarina sunmaktadir.

Calisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Ik béliimde, ulusal ve uluslararasi alanda
meydana gelmis muhasebe ve raporlama standandartlarinin gelisim stireci ve finansal tablo
hazirlama ilke ve esaslar1 iizerinde durularak calismaya konu olan TFRS-10 Konsolide
Finansal Tablolar Standardinda yer alan temel kavramlar, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinin nedenleri, gerekgeleri ve ilkeleri agiklanmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde, literatiir incelenerek konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasina ve sunumuna iliskin aciklamalara yer verilerek TFRS-3 Isletme
Birlesmeleri Standardina deginilmistir.

Calismanin ti¢iincii boliimiinde ise; uygulama kismi icin segilen iki firma, ayni
sektoriin farkli alt kollarinda faaliyet gostermekte olup, ¢alismamizdaki senaryoya gore
belirlenen ana sirket bulundugu sektordeki faaliyet alanim1 genisletmek istedigi ve bu
sebeple senaryoya uygun olarak diger firmayr TFRS-3 Isletme Birlesme Standard
kapsaminda birlesme islemi gerceklestirdikten sonra TFRS-10 Konsolide Finansal
Raporlama Standardina uygun olarak satin alinmistir. S6z konusu satin alma isleminden
sonra TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardina gore konsolidasyon islemlerin

muhasebelestirilmesi yapilarak finansal tablolar konsolide edilmistir.



1. BOLUM

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN GENEL ACIKLAMALAR

Yatirimlarin uluslararast boyutlara ulagmasiyla beraber, bilgi ve iletisim
teknolojilerindeki gelismeler ve artan rekabet kosullar1 nedeniyle, yiiksek kapasiteli
sirketler hakkinda, giivenilir ve dogru bilgi edinmek 6nem kazanmustir. Yiiksek kapasiteli
firmalar bilinyelerine yavru sirketleri katmiglar ve ya farkli alanlarda ya da benzer sekilde
farkli isleri yapan yavru sirketler kurmuslardir. Finansal bilgi kullanicilar1 agisindan,
finansal tablolarin giivenilir ve dogru olmasi ayr1 bir O6neme sahiptir. Bu durum
grup/holding isletmelerin hazirlaylp sundugu konsolide edilmis finansal tablolarin
sunulmasini gerekli hale getirmistir. Bu boliimde, konsolidasyon ve konsolidasyona iliskin

finansal tablolarin gelisimine ve hazirlanma amaci iizerinde durulmustur.

1.1. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN TANIMI
Finansal Muhasebe; finansal islemlerin ve olaylarin siiflandirilmasi,

raporlanmasi ve bu bilginin igletme ortak/sahiplerine, isletme disindaki iigiincii taraflara
0zet olarak sunulan bir disiplindir. Bu tanimdan hareketle, finansal muhasebenin temel
islevleri asagidaki gibi ifade edilmektedir (Fidan, 2009: 41):

1- Gergeklestirilen islemlerin kaydedilmesi,

2- Kaydedilen bu islemlerin siiflandirilmasini,

3-Sonuglarin raporlanmasi,

4- Kaydedilen ve siniflandirilan islemlerin sonuglar ile analiz edilmesini,

5- Analiz sonuglarinin yorumlanmasina.



Tirkiye Muhasebe Standardi-1 Finansal Tablolarin Sunulus Standardi finansal
tablolari, isletmenin finansal durumunu, finansal performansini ve nakit akislarini gergcege
uygun olarak sunar (TMS-1, md.15) seklinde tanimlamaktadir.

Yukaridaki agiklamalardan anlasilacagi {iizere; isletme sahiplerine, is
ortaklarina, yoneticilere, isletme ¢alisanlarina ve igletme ile ilgili isletme dis1 diger menfaat
sahiplerine muhasebe sistemi i¢inde kaydedilen ve toplanan bu verilerin belirli donemler
itibariyle sunulmasini saglayan temel arag¢ finansal tablolardir. Bu finansal tablolar; isletme
kullanicilarinin  gergeklesen faaliyetlerin sonuglarini anlamalarina yardimci olmak,
donemler itibariyle isletme verilerinin karsilastirilmasina olanak saglamak ve isletmenin
faaliyet sonuglarin1 rakip isletme ve diger isletmelerin faaliyet sonuclar ile
karsilastirmalarim1 kolaylastirmak ve isletme faaliyetleri hakkinda bir sonuca ulagmasini
saglayacak yararli ve nesnel finansal bilgileri sunar (Fidan, 2009: 41).

Bir isletmenin belirli bir faaliyet doneminde gergeklestirilen islemlerin 6zetini
isletme ile ilgilenen taraflarin isletmenin genel durumu hakkindaki verilere ulasmasina
olanak saglamak i¢in finansal tablolar hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin bu
amaci tagimasiyla beraber; bir veya birden c¢ok sirketin finansal durumlarini, faaliyet
sonuglarmi, nakit giris ¢ikislarimi birlestirerek tek bir isletme gibi raporlanmasini
saglamaktir. Finansal tablolarin konsolidasyonu, sirket birlesmelerinde iki veya daha ¢ok
sitketin yasal bagimsizliklarini dikkate almaksizin tek bir isletme gibi grup hakkinda
finansal bilgi vermektedir (Durukan, 2012: 15). Finansal tablolar, tiim kullanicilar igin
mevcut olan bilgilerin ana araci olarak kabul edilmektedir (Cirstea, 2014: 1292).

Her bir isletme i¢in ayr1 ayr1 hazirlanan ve isletmelerin muhasebe donemi
icerisindeki faaliyetlerinin, finansal verilerinin Ozetlenmis seklini isletme ile ilgililere
aktarmak ve bu ilgililerin isletme i¢in ayrintili bilgi sahibi olmalar1 agisindan hazirlanan

finansal tablolar; bir holding bilinyesinde yer alan isletme topluluklari icinde



diizenlenebilir. Bu bilgiler neticesinde istenen temel amag, holding/grup sirket hakkinda
taraflara bilgi sunmaktir. S6z konusu holdingler i¢in hazirlanmig bu finansal tablolar
miinferit finansal tablolardan farkli olarak birden fazla sirketin faaliyetlerini ifade eden bu
tablolar, konsolide edilmis finansal tablo olarak da ifade edilir (Kezik, 2008: 166).
Birlesme sonucunda elde edilen bilgiler olmadan, sirket toplulugunun finansal durumu
hakkinda bilgi sahibi olmak pek miimkiin olmamaktadir. Dolayisiyla bu verilerden
hareketle sirket grubunun gercek durumu ve ortakliklar arasinda gergeklestirilen iliskiler
hakkinda daha dogru ve saglikli sonuglar elde edilebilmektedir (Poray, 2004: 17).

Konsolide finansal tablolar, iki ve ya daha fazla bagl sirketin bir araya gelerek
tek tek finansal tablo diizenlemek yerine ana sirket ve bagli sirket faaliyetlerinin tek bir
tabloda gosterilmesidir (Akbulut, 1994: 4).

Konsolide finansal tablolar, grubu olusturan sirketlerin yasal bagimsizligina
bakilmaksizin, grup hakkinda bir tek sirketmis gibi finansal bilgileri sunmaktadir.
Konsolide finansal tablolar catis1 altinda yer alan sirketlerin yonetim kurulu veya esdeger
icra organinda ana girket s6z sahibi olsa da her biri yasal olarak ayr1 sirketlerden

olusmaktadir (Yiiksel, 2008: 8).

1.2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN TARIHSEL GELISIiMI

Finansal ve yonetimsel olarak hesap verilebilirligin giderek artmasiyla beraber,
daha genis ve daha eksiksiz bir muhasebe sisteminin talep edilmesini zorunlu hale
getirmistir (Grossi ve Pepe, 2014:251). Isletme ici ve isletme dis1 kisilerin karar almalar
acisindan onemli bir paya sahip olan muhasebe standartlari, menfaat sahibi gruplarin
ilgisini ¢cekmektedir (Bostanci, 2012:4). Bu bakimdan konsolide finansal tablolarin geligim
stireci ele alinmalidir.

Konsolide finansal tablolar, 20. Yiizyilin baslarinda Amerika Birlesik

Devletlerinin ekonomisinde ortaya ¢ikan bir takim gelismelerle, Avrupa Birligine (AB)



tiye iilkelerde ise Avrupa Birligi Konsey Direktifleriyle baslatilmistir. 20.ylizyildan 6nce
her ne kadar konsolide finansal tablolara benzer finansal raporlar yayinlansa da, 1901
yilinda ABD’deki United States Steel Company adli sirket konsolide finansal durum
tablosu ve konsolide kar zarar tablosunu kamuoyuna duyuran ilk sirket olma 06zelligini
tasimaktadir (Basaran, 2012: 5).

Konsolide finansal tablolar ilk olarak 20. yy’in baslarinda ABD’de, daha sonra
Ingiltere’de ve Avustralya’da uygulanma imkani1 bulmustur. ABD’de konsolidasyona yon
veren temel diizenleme SFAS 94 Bagli Ortakliklarin Konsolidasyonu’dur (Statement of
Financial Accounting Standards 94: Consolidation of Allmajority — Owned Subsidairies).
SFAS 94 Bagh ortakliklarin konsolidasyonun yani sira Amerika’da konsolidasyona yon
veren diger diizenleme ise; Amerika Belgeli Muhasebe Uzmanlar1 Enstitilisli tarafindan
1959 yilinda yayimmlanan ve uzun bir siire konsolide finansal tablolar konusunda tek
diizenleme olarak yiriirlilkte kalmis olan ARB No. 51 Konsolide Finansal Tablolar
(Accounting Research Bulletin No. 51); bagl ortakliklarin konsolidasyonunu diizenlemis
ve ana ortaklik ve bagh ortakligin homojen olmayan faaliyetlerini konsolidasyon disinda
tutmustur. SFAS 94°tin 1987 yilinda yayimlanip, 15 Aralik 1988 tarihinde yiiriirliige
girmesi ile iflas siirecinde olan, faaliyetleri yabanci devletlerce sinirlandirilan bagl
ortakliklar digindaki biitiin bagli ortakliklarin konsolidasyon kapsamina alinacagi hiikiim
altina alinmigtir. SFAS 94°{in yayimu ile birlikte ARB No. 51°de de bu yonde degisiklikler
yapilmustir (Fidan, 2009: 63).

FASB/FMSK (Financial Accounting Standard Board/Finansal Muhasebe
Standartlar1  Kurulu) ile IASB/UMSK (International = Accounting  Standard
Board/Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu) arasinda finansal raporlama
standartlarinin yakinsamasi (convergence) kapsaminda, FASB tarafindan 2007 Aralik

ayinda SFAS 141 Sirket Birlesmeleri (SFAS 141 Business Combinations) standardi revize



edilmistir. Buna paralel olarak, SFAS 160 Konsolide Finansal Tablolarda Kontrol Giicii
Olmayan Paylar (SFAS 160 Noncontrolling Interests in Consolidated Financial
Statements) standardi yayimlanmis ve bu standart ile ARB No. 51°de de degisikliklere
gidilmistir (Fidan, 2009: 63).

Finansal tablolarin konsolidasyonu hakkinda 2000’li yillara gelinmesiyle
beraber finansal hizmet sunucular1 arasindaki konsolidasyonlar, ABD’de hizl1 bir sekilde
devam ederken, AB’de yasanan parasal birliktelikten dolayr daha ¢ok Onemli hale
gelmistir. Bu nedenle finansal tablolarin konsolidasyonu daha kiiresel bir boyut
kazanmaktadir (Basaran, 2012:9).

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesine iliskin, [ASB’nin, Avrupa Birligi
Konseyi’nin, Amerika da muhasebeye yon veren kuruluslarin yaninda iilkemizde de
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu
(TMUDESK), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ile TMSK
tarafindan ¢alismalar yapilmis olup, daha sonra ise; 2011 yil1 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile Kamu Gozetim Kurumu ( KGK) kurulup ¢alismalar bu kurum ekseninde
yapilip standartlar yaymlanmaktadir. Finansal tablolarin konsolidasyonu ile ilgili
calismalar ilk olarak kuzey Amerika’da baslayip devaminda Ingiltere’de uygulama alani
bulmustur. Daha sonra Kanada ve bazi Avrupa iilkelerinde uygulandigi goriilmektedir.
Calismalar ikinci Diinya savasi sonrasinda hiz kesmeden devam etmistir. Ulke dist
yatirimlarin tilke i¢i yatirimlara nazaran daha cazip hale gelmesi yatirimlarin ¢gogalmasi ile
holdinglerin, yatirim ortakliklarinin, uluslararast isletmelerin finansal tablolarin
konsolidasyon c¢aligmalarina hiz kazandirmistir (Yiiksel, 2008: 21).

Ulkeler arasindaki muhasebe farkliliklarini gidermek ve biitiinliik saglamak
icin uluslararasi muhasebe standartlar ile ilgili “ilk tartismalar 1960’larda ortaya ¢ikmis ve

ilk kez 1972°de X. Diinya Muhasebe Kongresi’nde, Ingiltere, Galler ve Amerika Birlesik



Devletleri’nin olusturdugu ‘Muhasebecilerin Uluslararas1 Calisma Grubu’nun bu konu
hakkinda bir komitenin kurulmasi 6nerisiyle ortaya ¢ikmistir. Bu 6neri 1973 yilinda, kabul
edilerek dokuz kurucu iilkeden meydana gelen (Kanada, Fransa, Almanya, Japonya,
Meksika, Hollanda, Ingiltere, irlanda, Amerika) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar:
Komitesi (International Accounting Standards Committee- [ASC) kurulmustur. Soz
konusu komitenin amac1 Uluslararas1t Muhasebe Standartlari’ni (International Accounting
Standards — IAS) belirlemek ve kullanimmi daha genis cevrelere yayginlastirarak,
muhasebe tarafindan {retilen bilgilerin uluslararasi alanda ortak bir finansal raporlama
diline kavusmasini saglamaktir (Yiiksel, 2008: 21).

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) uluslararast muhasebe
standartlarinin 6nemli bir otoritesi olup, uluslararas1t muhasebe standartlar1 gelismekte olan
iilkelerde muhasebe uzmanlar1 tarafindan benimsenmistir (Chamisa, 2000:268).
Uluslararasi diizeyde, IPSASB (Uluslararas1 Kamu Sektoérii Muhasebe Standartlar1 Kurulu)
tarafindan kamu sektorii i¢in bir dizi standart, IPSAS tarafindan gelistirilmis, bunlarin bir
kismi 6zel sektor icin gelistirilen standartlara dayanmaktadir. Dolayisiyla giinlimiizde
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Uluslararasi bir kiiltiir boyutu haline ulasmistir (Stefan
ve Andreea Cirstea, 2015: 48).

1977 yilinda XI. Diinya Muhasebe Kongresi’nde ise Uluslararasi
Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) (International Federation of Accountants) kurulmus
ve IASC ile IFAC arasinda 1982 yilinda yapilmis bir anlasma ile beraber uluslararasi
muhasebe standartlar1 konusundaki ¢aligmalar ile ilgili koordinasyon kararinin alinmasi
saglanmistir. Bundan dolayr IFAC iiyeleri ile IASC {iyeleri aym kisiler oldugu kabul
edilmis, dolayisiyla IFAC ve IASC aym cat1 altinda yer almistir. 01.04.2001 tarihinde
IASC kendisini tekrar revize ederek, IASB ismini almistir. Doniistimden sonra ITASB’nin

temel amaci, finansal tablolarda karsilastirilabilir ve seffaf bilgi gerektiren, anlasilabilir ve



uygulanabilir, kamu menfaatini gozeten yiiksek kalitede kiiresel bir muhasebe standartlari
seti olusturmak olarak yer almistir. IASB, 18-20.04.2001 tarihinde yapilan ilk
toplantisinda, daha onceden ¢ikarilmis olan biitiin uluslararasi muhasebe standartlar
(UMS-IAS) ve yorumlarint onaylamis ve bundan sonraki tarihte kendisi tarafindan
cikarilacak tiim muhasebe standartlarmin Uluslararast Finansal Raporlama Standardi
(UFRS) olarak adlandirilacagini hiikkme baglamistir (Yiiksel, 2008: 22).

Tirkiye’de 1980'lerde yabanci sermayeli girisimlerde sirketler arasinda
yatirimlarda ve holdinglesmelerde kayda deger bir artis meydana gelmistir. AB iiyeligi i¢in
bu siirecte ulusal muhasebe kanunu, Avrupa Birligi Direktifleri ve Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 ile uyum ¢alismalar1 daha da 6nemli bir duruma gelmistir. Sermaye Piyasasi
uyum calismalar1 kapsaminda (SPK), Maliye Bakanligi’nin Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu'nun bazi diizenlemeleri yer almaktadir (Basaran, 2016: 6).

AB’de konsolide finansal tablolarin hazirlanmasina iliskin ¢alismalar 1976,
1978, 1979, 1981 yillarinda yapilmis ve son olarak bu caligmalar 13.07.1983 tarihinde
Avrupa Birligi Yedinci Yonergesi olarak yaymlanmistir (Basaran, 2016: 5).

Isletme birlesmeleri ve finansal tablolarin konsolidasyonuyla ilgili bir diger
uluslararasit nitelikteki diizenleme ise Avrupa Birligi’nin Yedinci Yonergesidir. Bu
yonerge, 13.06.1983 tarihinde kabul edilmis ve iiye iilkelerin mevzuatlarini bu yonergeye
uyumlu hale getirmeleri i¢in 01.01.1990 tarihine kadar siire verilmistir. Avrupa Birligi
Parlamentosu ve Konseyi 19.07.2002 tarihinde yayinladigi yonetmelik ile Avrupa Birligi
tilkelerinde 01.01.2005 tarihiyle beraber borsalar ve diger drgiitlenmis piyasalarda bankalar
ve sigorta sirketlerinin de iginde yer alan hisse senetleri islem goren isletmelerin finansal
tablolarini IFRS ile uyumlu bir sekilde hazirlamalar i¢in karar verilmis ve uygulamasi bu

yonde baslamistir (Durukan, 2012: 19).



Uluslararas1 Muhasebe Standartlari, Tiirkiye’de ilk defa TMUDESK tarafindan
giindeme getirilmistir. Fakat TMUDESK yeterince yaptirim giliciine sahip olmamasindan
dolay1 caligmalara devam edilememistir. Daha sonra SPK tarafindan 15.11.2003 tarihinde
yayimlanan Seri:XI No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”
ile; Tirkiye’de UMS/UFRS diizenlemeleri ilk defa kabul goriip uygulama alan1 bulmustur.
Tirkiye’de Uluslararasi Muhasebe Standartlari ile ilgili 6nemli olan kuruluslarin arasinda
TMSK’ da yer almaktadir. TMSK, Sermaye Piyasasi Kanununa eklenen; 15.12.1999 tarih
ve 23910 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 4487 sayili kanunla kurulan idari ve mali
Ozerkligi sahip bir kamu tiizel kurumudur. TMSK, UMS/UFRS diizenlemelerini
uygulayacagr yoniinde bir karar almistir. TMSK, IASB (Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu) ile yapilan telif hakki s6zlesmesinden hareketle Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlarinin Tiirk¢e ¢evirilerini Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 olarak resmi
gazetede yaymlanmustir. (Basaran, 2012: 7). TMSK, 02.11.2011 tarihli 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile kaldirilarak yerine 2011 yilinda 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
kurulmustur.

Bagimsiz denetim alaninda, 2000°1i yillarda basta ABD olmak {izere, bir¢cok
gelismis lilke ekonomilerinde meydana gelen biiyiik isletmelerin iflaslari, finansal tablolar
hazirlama ve denetleme siirecindekilerin giivenilirliklerine biiylik bir oranda zarar
vermistir. Bu iflaslardan etkilenenlerin basinda sermaye piyasast yatirimcilart yer
almaktadir. ABD ile birlikte cogu gelismis iilke, bireysel yatirimeiyr korumakla beraber
finansal raporlama siirecinin giivenirliligini saglamak adina bir takim siki tedbirler
almiglardir. Alinan bu tedbirlerin en basinda ve en somut olani, muhasebe ve denetim
tizerindeki kontrollerin sikilagtirilmast ve bu alanda kamu gozetimi sistemlerinin

kurulmasidir (Pekuz ve Demirbas, kgkuzder.org,tr:1). Bu gelismelerle beraber 2011 yili
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sonu 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile Kamu Go6zetim Kurumu kurularak
muhasebe denetiminde hukuki bir biitiinliik saglanmustir.

KGK’nin temel amaci, finansal bilgi kullanicilarin menfaatlerini ve denetim
raporlarin1 bagimsiz ve dogru bir sekilde hazirlayip, kamu ¢ikarlarin1 korumak, giivenilir,
dogru ve karsilagtirilabilir finansal nitelikli verilerin hazirlanip sunumunun saglamasina
imkan vermektir. Bu amagla, basta borsa sirketleri, bankalar, sigorta sirketlerinin yaninda
genis kapasiteli isletmelerin denetimlerini saglamak i¢in kurulmustur.

Giliniimtlizde grup sirketleri tarafindan konsolide finansal tablolar hazirlamak,
global diizeyde bir zorunluluk haline gelmistir. Finansal tablo ile ilgili kisilerin dogru
bilgilendirilmesi ve finansal kararlarin eksiksiz ve daha tutarli olmasini kolaylastirmak igin
bircok lilke muhasebe standartlarimi uygulamaya gegirmistir. Ekonomik agidan iilkeler
arast smirlarin kalkmasiyla beraber, Avrupa Birligi Yonergeleri ve ASEAN (Giineydogu
Asya Ulkeleri Birligi) Muhasebe Standartlar1 gibi diizenlemelerle bolgesel tekdiizeligi tesis
etmek icin ¢alismalar yapmislardir (Basaran, 2012: 8).

[k Uluslararas1 Konsolide Finansal Tablolar Standard: Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Komitesi tarafindan 1977 yilinda yayimlanan UMS-3 Konsolide Finansal
Tablolar Standardidir. Bu standart 1989 yilinda yiiriirliikten kalmis ve UMS-27 Konsolide
ve Bireysel Finansal Tablolar ve UMS-28 Istiraklerdeki yatirimlar standardi igerisinde yer
almistir (Basaran, 2012: 8).

Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayimlanan standartlar olusturuluncaya
kadar halka agik olan sirketlerin agiklayacaklar1 finansal tablo cesitleri ve bunlarin
diizenlenme ilke ve esaslarini belirlemeye SPK yetkiliydi. Sermaye Piyasasi Kurulu,
09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile sirketler

tarafindan diizenlenecek mali raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
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iliskin ilke, usul ve esaslar1 yeniden belirlemistir. Bu teblig, sirketlerin mali raporlarini
Avrupa Birligince kabul edilen haliyle Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarina
gore hazirlamalarmi diizenlemis ve Avrupa Birligince kabul edilmis UMS/UFRS’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulunca yayimlananlardan farklari Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan ilan edilecegi siireye kadar, UMSK tarafindan
yayimlanan UMS/UFRS’lerin uygulanacagini hiikiim altima almistir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 esas alinmaisti.

2011 yili kasim tarihinde 660 sayili KHK ile Kamu Gozetim Kurumu (KGK)
kurulmus ve uluslararas1 muhasebe standartlariyla uyumlu Tiirkiye Muhasebe
standartlarin1 (TMS) olusturmak ve yayinlamak, uluslararasi denetim standartlariyla
uyumlu Tiirkiye Denetim Standartlarimi  (TDS) olusturmak ve yaymlamakla
yetkilendirilmistir (KGK).

Calismada temel olarak TFRS/TMS c¢er¢evesinde konsolide finansal tablolar
incelenmesine ve SPK tarafindan da ayni standartlarin kabul edilmis olmasi nedeniyle,
caligmada ayrica SPK diizenlemelerine atifta bulunmaya gerek goriilmemistir.

Ayrica Standart, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinda meydana
gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla; TFRS-10 ile ilgili olarak o6zellikle
2012 yilindan itibaren Onemli degisikliklerde giincellemeler yapilmistir. Birinci
giincelleme ve ikinci giincelleme degisiklikleri dogrudan TFRS-10 ile ilgili yapilmis olup,
birinci degisiklik 31.12.2012 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri, ikinci degisik ise
31.12.2013 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gecerlidir. TFRS-10 ile ilgili
ticlincii giincellenen degisiklik ise, 01.01.2016 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri
icin gecerlidir. Dordiincii gilincellenen degisiklik TFRS-10 ve TMS-28’¢ iliskin

degisiklikler kapsaminda yapilmistir. Besinci gilincellenen degisiklik Uluslararasi
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Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlanan yazim ve dilbilgisi diizenlenmeleri

kapsaminda yapilmistir (TFRS-10, 2018).

1.3.KONSOLIDASYONLA ILGILI TEMEL KAVRAMLAR
Konsolide finansal tablolar, ana sirket catisi altinda yer alan ortakliklarin
finansal tablolarin1 tek tek hazirlamak yerine bir biitlin olarak hazirlaylp sunulan
tablolardir. Genellikle grup sirketler ve holdingler i¢in konsolide finansal tablo hazirlama

islemi, bir zorunluluktan ziyade ihtiyagtir.

1.3.1. Konsolidasyon ve Konsolide Finansal Tablo Kavram

Konsolide kavrami, Fransizca kokenli bir sozciik olup, saglamlastirmak,
takviye etmek anlamlarinda kullanilmaktadir.(Yiiksel,2008:4). Tiirk Dil Kurumu
“Sirketlerin tiizel kisiliklerinin ortadan kaldirilarak yeni bir tiizel kisilikte birlestirilmesi”
seklinde konsolidasyon kavramini tanimlanmaktadir (Tiirk Dil Kurumu [TDK], 2018).

Konsolidasyon kavrami birden fazla igletmenin bir araya gelerek finansal
tablolarini tek bir isletmeymis gibi gosterilmesidir. Diger bir ifade ile konsolide finansal
tablolarin uygulamasi sonucunda konsolidasyon olarak ifade edilen birden fazla ortakligin
belirli ilkeler esas alinarak sanki tek bir isletmeye aitmis gibi hazirlanan finansal tablolar
olarak tanimlanmaktadir (Terzi, 2013: 282).

Yiiksel, konsolidasyon kavramini, ekonomik bir biitiin igerisinde yer alan
ortaklilarin finansal tablolardaki kalemlerin birlestirilmesinde, tekrara neden olan
islemlerin konsolide finansal tablolarin diginda tutulmasi ile ilgili yontem ve teknikleri
icermesi olarak tanimlamistir (Yiiksel, 2008: 5).

Teorik olarak konsolidasyon, bir yada daha fazla sirketin bir araya gelerek
faaliyet sonuglarin1 ayr1 ayr1 gostermek yerine tek bir isletme finansal tablosunda
gosterilmesidir. Konsolidasyondan 6nce, ana ortaklik bilangosunda “Bagli Ortakliklar”

hesabin1 kullanarak yatirim yaptigi baglh ortakligin net varliklart tizerindeki hakkini, gelir

13



tablosunda ise “Bagli Ortakliklardan Temettii Geliri” hesabi1 kullanilarak bagli ortakligin
faaliyetlerinden elde ettigi kar lizerindeki hakkini muhasebelestirir. Sirket birlesmeleri ile
ana sirket ve bagh sirketler arasinda ortaya ¢ikan bor¢ ve alacaklar mahsup edilmesi
gerekmektedir. Diger bir ifade ile elimine edilmesi gerekir. Eliminasyon islemlerinin amaci
konsolide finansal tablolarda grup igerisinde yer alan sirketlerin grup disindaki sirketlerle
gergeklestirdikleri faaliyetlerin sonucunu gostermektedir (Demir ve Bahadir, 2009: 34).
Konsolide finansal tablolar, ekonomik bir biitiin icerisinde yer alan ana
ortakligin bireysel islemlerini ve ortaklikla ilgili faaliyetleri iceren ana ortaklik biinyesinde
hazirlanip sunulan finansal tablolardir (Tanyeri, 2016: 18). Diger bir ifadeyle konsolide
finansal tablolar, sirketlerin bir araya gelerek ana sirket ve bagl sirket biinyesinde
olusturulan sirket grubunun faaliyet sonuglarini tek bir finansal tablolarda gosterilerek

olusturulmasidir (Geng, 2005: 64).

1.3.2. Konsolide Finansal Tablolara Duyulan Ihtiyac

Her gecen giin ayni ortak grubunun sahip oldugu isletme sayisinin artmasi ve
bu isletmelerin ulusal ve uluslararasi alanda yayilmasiyla beraber ortaya ¢ikacak
belirsizlikler karsisinda isletme sahiplerine ve isletme dis1 gercek ve tiizel kisilere bilgi
vermek gereksinimi, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinin gerektigini ortaya
koymustur. Daha ¢ok holding seklinde meydana gelmis organizasyonlarca finansal
tablolarin konsolidasyonu, ihtiyacinda 6tesinde bir zorunluluk haline gelmektedir (Ekici,
2002: 9).

Konsolide finansal tablolarin olusturulmasindaki temel amag¢ birlesme ile
ortaya ¢ikan ortakliklarin finansal verilerini, faaliyet sonuglarini, nakit giris ve ¢ikislarini
tek bir isletme biinyesinde meydana getirmektir. Konsolide edilmemis ana ortakliga ait
finansal tablolar grubun ger¢ek performansini gostermemektedir. Bu sebeple asagidaki

aciklamalardan otiirii finansal bilgi kullanicilar1 konsolide edilmemis finansal tablolardan
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grubun faaliyet sonuglarima ve finansal yapilarina iliskin yeterli bilgileri elde
edememektedirler. Bu nedenler ayni zamanda isletmelerin konsolide finansal tablolar
hazirlamasi gerekliligini ortaya koymaktir. (Demir ve Bahadir, 2009: 33):

1. Eger ana ortaklik, kendi basina herhangi bir iiretim, ticaret ve hizmet
faaliyetinde bulunmayan, tek amaci grup isletmelerinin faaliyetlerini koordine etme ve
yonetmek olan bir igletmeyse;
¢ Ana ortakliga ait konsolide edilmemis gelir tablosunda;

v “Satig gelirleri” veya “satislarin maliyeti” gibi geleneksel olarak gelir tablosunda
yer alan kalemler bulunmayacaktir,
v’ Gelirler yalnizca grup isletmelerine verilen hizmet karsiligi elde edilen “yonetim
kesintilerinden ”ve grup isletmelerinden elde edilen “kar paylarindan” olusacaktir,
v Giderler esas olarak isletmelerine koordinasyon hizmeti veren ekibin “ {icret
giderlerini” ve bu hizmette kullanilan duran varliklarin “amortisman giderlerini”
igerecektir.

¢ Ana ortakliga ait konsolide edilmemis bilangoda;

99 ¢¢

v Finansal durum ile ilgili bilgi edinebilecek tutarda “ticari alacaklar” “ticari borglar”
ve “ stoklar” kalemleri yer almayacaktir,

v" Maddi duran varliklarin ve maddi olmayan duran varliklarin degeri diisiik olacak,

v' Buna Kkarsilik, grup isletmelerindeki yatirim paylarini gosteren mali duran
Varliklarin (finansal yatirimlarin) degeri alisilagelmisin disinda toplam varliklarin
biiyiik bir boliimiinii olusturacaktir.

2. Eger ana ortaklik hem kendi basina herhangi bir tiretim, ticaret ve hizmet
faaliyetinde bulunan hem de grup isletmelerinin faaliyetlerini yoneten bir isletme ise, bu

isletmenin konsolide edilmemis finansal tablolar: tek amaci grup isletmelerini yonetmek

olan ana ortakliga ait konsolide edilmemis finansal tablolara gére daha fazla bilgi
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sunacaktir. Ancak yinede bu durumdaki bir ana ortakliga ait konsolide edilmemis finansal
tablolar, grubun faaliyet sonuglari ve finansal durumunu agik ve anlasilabilir bicimde
ortaya koymaktan uzaktir.

Bahadir ve Demir’e gore konsolide edilmemis ana ortakliga ait veriler ¢ogu
zaman grup sirketinin gergek finansal durumunu ve faaliyet sonuglarin1 gostermemektedir.
Bununla beraber bazi yazarlarin finansal tablolarin konsolide edilmesi degil, bagh
sirketlere ait verilerin ana sirket finansal tablolarin ekleri olarak sunulmasinin yeterli
olacagini ifade ettigini agiklamaktadirlar. Bu goriisii savunanlara gore, boyle bir muhasebe
politikasi izlemesi, konsolidasyon siirecinin sonucu olarak elde edilen bilgilerden ¢ok daha
anlaml ve gercekei bilgiler saglayacagini ifade etmislerdir (Demir ve Bahadir, 2009 ).

Finansal tablolarin konsolidasyonu, bir sirket birlesmesinin sonucudur ya da bir
sirket, bagka bir sirketin (ya da sirketlerin) ortaklik pay1 veren finansal varliklarini1 satin
almasi ve yatirimlar araciligiyla sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini belirlemede ya
da 6nemli etkinliklere ulastifinda veya alinan kararlar1 baska sirketlerle beraber ortak bir
sekilde yonetme kabiliyetine ulastiginda gerekli olmaktadir (Bdliikkbasi, 2010: 18).
Konsolide finansal tablolar, isletmelerin bireysel olarak degerlendirilmek yerine bir biitiin
olarak degerlendirilmesinin saglanmasi acisindan O6nemlidir. Bunun nedeni, grup
sirketlerinin birbirleriyle yaptiklar1 islemler (grup i¢i islemler) bireysel finansal tablolarda
farkli olarak goriilebilmeleridir. Ancak konsolide finansal tablolar, yatirimcilarin ve diger
kullanicilarin birden fazla sirketi tek bir ekonomik yap1 olarak degerlendirmesini ve dogru
kararlar1 vermesini saglayacaktir. Ilgili isletmelerin finansal yapilarini ve performanslarimi
kullanicilara sunmak icin konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi gerekmektedir
(Tanyeri, 2016: 16).

Her gecen giin isletmeler ekonomik faaliyetlerinden dolayr is sahalarini

genisletmektedirler. Isletmeler rekabet avantaji, pazardaki varligmi uzun siirdiirebilmeleri
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ve yeni bir takim finansman kaynagi elde etmek istemelerinden dolay1 bagka sirketler ile
birlesme ve ortaklik seklinde uzlasmaya gitmektedirler. Dolayisiyla sirketlerin bir araya
gelmesiyle olusturulan ortaklik grubunun faaliyet sonuglari, finansal verileri 6nemli bir
hale gelmektedir. Bundan dolay1 isletmeler bireysel finansal tablolarin yaninda konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinin bir zorunluluk oldugunun farkindadirlar (Tanyeri, 2016:
16). Finansal tablolarin raporlanip diizenlenmesindeki en dnemli gerek¢elerden bir tanesi,
isletme taraflarma isletmenin finansal durumu hakkinda bilgi vermektir. Sirket ile ilgili
alinacak kararlarda kilit rolii iistelenen finansal tablolar, sahis sirketlerinde oldugu kadar

grup ortakliklarinda da son derece 6nemli bir misyona sahiptirler (Kiling, 2012: 4).

1.4. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN DUZENLENME NEDENLERI VE
AMACLARI

Sirketlerin biiylime ihtiyaglar ile birlikte bir araya gelmeleri sonucunda ana

sirket ve bagl sirketlerin ayr1 ayr1 finansal tablolar hazirlamaktan ziyade konsolide
finansal tablolar hazirlamak temel bir ihtiyag haline gelmekte ve bdylelikle konsolide
finansal tablolar finansal tablo kullanicilarin daha dogru ve giivenilir verileri elde etmesini
saglanmaktadir. Rekabetin kiiresel bir boyut kazanmasi ¢ok uluslu sirketlerin sayisinin
artmasma ve bu sirketlerin yeterli fon bulma stratejileri konsolide finansal tablo

diizenlemelerini bir zorunluluk haline getirmistir.

1.4.1. Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenme Nedenleri
Isletmelerle ilgili alinacak finansal kararlarin temel kaynagi, isletmeler
tarafindan diizenlenen finansal tablolardir. Diinya ekonomisinde meydana gelen
gelismelere paralel olarak Tiirk ekonomisinde meydana gelen gelismelerle beraber isletme
kapasitelerinin gelismesi, isletme bilgi sistemi igerisinde isletme ile ilgili verilecek en

kritik karar finansal tablolar araciligi ile verilmektedir. Bunun sonucunda sirketler
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tarafindan hazirlanacak olan finansal tablolarin standart formda hazirlanabilmesi i¢in bir
takim yasal diizenlemelerinde gelmesine yol agmustir.

Uluslararas1 alanda yasanan degisimlerle beraber finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik Tirkiye’de ozellikle son 10 yilda yasal diizenlemeler yapilmistir.
Tirkiye’de Sermaye Piyasast Kurulu'na (SPK’ya) kayith sirketler, 2005 yilina kadar kendi
bireysel finansal tablolarini hazirlarken 2005 yilinda yapilan degisiklikle borsada hisse
senedi islem goren sirketler Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan
yayimlanan Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ile uyumlu Tiirk
Muhasebe Standartlaria gore konsolide finansal tablo hazirlamaya baslamiglardir (Tanyeri
ve Ciiriik, 2015: 522).

Finansal piyasalarda meydana gelen gelisimlerle beraber isletmeler mevcut
rekabet durumlarii devam ettirebilmelerini veya rekabet iistiinliigii saglayabilmeleri amaci
ile farkli farkli bliylime stratejileri gerceklestirmektedirler. Bunlar arasinda en fazla
uygulama alani bulan; isletmenin kontrolii altina almak istedigi pazarda faaliyet gosteren
ve hali hazirda fiziki dagitim kanallar1 olan bir bagka sirketi satin almasidir. Sermaye
acisindan birbiri ile iliski icerisinde yer alan isletmeler hem finansal agidan hem de faaliyet
performanslarini tek bir ¢at1 altinda gdsterilmesi ancak finansal tablolarin konsolidasyonu
ile gerceklesebilmektedir (Terzi, 2014: 54). Dolayisiyla her gecen giin daha da gelisen
kiiresel rekabet ortaminda mevcut rekabet durumlarini veya bulunduklari konumlarin
arttirarak pazarda lider firma olabilme stratejileri ¢er¢evesinde sekillenen konsolidasyon
kavrami, biiylimeyi amaclayan ve her gegen giin daha da biiyliyen sirketler icin finansal
durumlarinmi belirlemede stratejik planlar gerceklestirmede ve igletmeyi degerlendirmede
onemli bir kaynak haline gelmistir (Geng, 2005: 7).

Kiiresel rekabetin artmasi ile beraber sirketlerin konsolide finansal tablolarin

diizenlenmesine yeni bir boyut kazandirmistir. Kiiresellesme, isletmelerin {iretim sahasini
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genisletmis ve yabanci lilkelerde yatirim yapma geregini ortaya ¢ikarmistir. Bu durum
isletmelerin yabanci iilkelerde yatirim yapmak ve pazarda daha aktif olma imkani ortaya
cikarmistir. Uluslararasi pazarda faaliyet gostermek isteyen isletmeler bir ana sirket ¢atisi
altinda faaliyette bulunmalar1 durumunda, konsolide finansal tablolar diizenlemelerinin
onemi daha da artmaktadir. Ayrica kiiresellesmenin sonucunda rekabet ortaminin
artmasiyla isletmeler verdikleri etkili kararlar ile 6n plana ¢ikabilmektedirler. Etkili
kararlar, dogru, giivenilir ve karsilastirilabilir bilgiler ile gergeklesebilmektedirler.
Dolayistyla isletmelerin dogru ve giivenilir bilgi elde etme ihtiyaci, isletmelerin finansal
durumunu Olgen giivenilir ve ger¢ek finansal durumunu gosteren finansal tablolar

hazirlama geregini ortaya ¢ikarmistir (Yiiksel, 2008: 12).

1.4.2. Konsolide Finansal Tablolarin Diizenleme Amaclari
2017 y1l1 30138 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan tebligde finansal tablolarin
amaci; sirketin finansal durumunu, finansal performansin1 ve nakit akislar1 hakkinda
finansal bilgi kullanicilarin alacaklari kararlarda dogru ve giivenilir finansal bilgiler
vermektir Ayrica finansal tablolar, sirket yoneticilerinin varliklarini ve kaynaklarii hangi
diizeyde kullandiklarini gosteren verilerinde icermektedir (30138 Sayili Resmi Gazete,
2017).

TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolarin Standartdinin amaci, bir sirket bir yada
daha fazla sirketi kontrol ettigi durumda hazirlanacak olan konsolide finansal tablolarin
hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve esaslar1 belirlemektir (TFRS-10, md.1). Konsolide
finansal tablolarin amaci, topluluk igerisinde yer alan ana sirket ve bagl sirketin aktiflerini,
pasiflerini gelir ve giderlerini bir tek sirkete aitmis gibi gostererek grubun finansal durumu
ve faaliyet performanslari hakkinda dogru ve gergek bilgi verilmesini saglamaktir (Cetin,

1996: 29).
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Konsolide finansal tablolardaki ana ortaklik durumundaki sirket bir ya da daha
cok bagli kurulusun finansal tablolarimi tek bir kurulus tarafindan rapor edilecek sekilde
birlestirmeleridir. Yapilan bu islemin amaci; finansal tablo kullanicilarina daha iyi bir
bakis acist saglayacak raporun sunulmasidir. Konsolide edilmis finansal tablolar ana
sirketin sahip oldugu birden fazla ortaklifa ait olan konsolide finansal tablolarin1 kendi
bilinyesinde barindirmaktadir (Canel, 2017: 11).

Konsolide finansal tablolarin diizenleme amaci, finansal tablo ile ilgili kisilere
Ozellikle ana ortaklik yatirimecilarina grubun biitiinii hakkinda dogru ve giivenilir bilgileri
sunmaktir. Dolayisiyla ortaklikta yer alan sirketlerin finansal durumlari, faaliyet sonuglari
ve performanslar1 tek bir finansal tablo biinyesinde yer alarak ana ortakligin faaliyet
sonuglarmin dogru ve giivenilir bir sekilde finansal durumunu ortaya koymaktadir.
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasiyla beraber, ana ortaklik biinyesinde yer alan
bagli ortakliklar, istirakler ve is ortakliklarinin sahip olduklar1 aktif, pasif, gelir ve giderleri
tek bir sirkete aitmis gibi gosterilerek grup isletmesi, tasarruf sahiplerine, finansal
yatirimcilara ve isletme ile ilgili diger tiim taraflara bilgi sunmaktir (Basaran, 2012: 13).
Isletmelerin konsolide finansal tablo hazirlamalarinin hem isletme ici amacglar1 hem de
isletme dig1 amagclari tasidigini soylemek miimkiindiir (Geng, 2005: 70).

Isletme i¢i amaglar dogrultusunda hazirlanan konsolide finansal tablolar, sirket
yonetiminin yararlanma amacini tasimaktadir. Holding biinyesindeki sirketlerin varliklarini
ve sermaye durumunu tek bir sirkete aitmis gibi bir biitlin olarak goérebilmek icin finansal
tablolar1 kullanir. Boylelikle donen ve duran varlik toplamlar1 ve bunlarin seviyesi ortaya
konmus olmaktadir. Benzer sekilde, sirketlerin toplam mali ve ticari borg¢lar gibi kisa
vadeli borglari, orta vadeli bor¢lar ve 6zkaynaklarda belirlenir. Bu sayede finansal durum
tablosuna dayanarak, yonetim grubunun mali yap1 analizini yapilabilmektedir (Unal, 2002:

14).
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Isletme i¢i amaclar1 asagidaki gibi siralanabilir (Geng, 2005: 70):

e Grup bilinyesindeki sirketlerin ekonomik ve faaliyet durumlarini bir biitiin olarak
gormek,

e Grubun alacaklariin toplamini, stoklarmin ve duran varliklarinin durumunu tespit
etmek,

e QGrup igerisinde yer alan biitilin sirketlerin kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerini ve 6z
kaynak toplamlarimi tespit etmek,

e Konsolide finansal durum tablolarindan hareketle yonetim i¢in grubun biiyiime
analizlerini yapmak.

Isletme dis1 amaglar, konsolide finansal tablolardan bilgi edinmek isteyen, grup
ile iliskileri olan taraflarin ihtiyaclarmi karsilamaya yoneliktir (Geng, 2007: 70). Isletme
dis1 amaglarla konsolide edilmis finansal tablolardan yararlananlar sirketlere bor¢ veren
bankalar, saticilar, ortaklar, potansiyel yatirnmcilar ve benzer sirketlerdir. Sirket dis1
kisilerin konsolide edilmis finansal tablolardan beklentileri birbirinden farklidir. Bankalar,
sirkete saglayacaklar1 kaynaklarin tutarmi, sliresini ve vadesini dnemserken, kredili mal
satan tedarikgiler ise konsolide finansal tablolar1 goz Oniine alarak sirketin bor¢lanma
arzusunu gosterebilirler. Sirket yonetimi disindaki ortak ve yatirimcilar sirketteki

hisselerini, kar pay1 dagitilmas1 gibi durumlarin saptanmasini isteyebilirler (Unal, 2002:

15).
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1.5. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN DUZENLENMESINE ILISKIN
ILKE VE ESASLAR ILE KONSOLIDASYON ISLEMLERI

TFRS-10’da agiklandig1 gibi konsolide finansal tablolar, bir ana igletmenin

catis1 altinda yer alan ana sirketin kontrolii altinda olan bagli sirketlerin varliklarini,

Ozsermayesini, yiikiimliiliiklerini, gelir ile giderlerinin bir biitiin olacak sekilde konsolide

bilanco ve konsolide kar/zarar tablosunda gosteren ve bunu dipnotlarla destekleyen tablolar

biitlintidiir (Canel, 2017: 31).

1.5.1. Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesine iliskin ilke Ve Esaslar

Konsolide finansal tablolar ana sirketin, bagh sirketlerin finansal durumunu ve
faaliyetlerini yonetebildigi durumlarda diizenlenmektedir. Dolayisiyla konsolide finansal
tablolarin diizenlenebilmesi ana ortakligin bir sirketin sermayesi ve yOnetiminde
cogunlugu saglayarak olusturdugu kontrol giicline baghdir. Ana sirket konsolide finansal
tablolar1 hazirlarken birtakim ilkelere dikkat etmesi grubun mali yapist ile ilgilenen
taraflara dogru ve giivenilir bilgi sunabilmek agisindan énem arz etmektedir. Dolayisiyla
konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi asagidaki ilkeler g¢ercevesinde hazirlanmasi
gerekmektedir (Tanyeri, 2016: 23):

e Konsolide finansal tablolar hazirlanirken ana ortakligin ve bagli ortakligin finansal
tablolar1 ayn1 tarihte hazirlanmasi gerekmektedir. Ana ortakligin ve bagli ortakligin
raporlama tarihlerinin ayni olmamasi durumunda uygulanmasi olasi olmayan
durumlar hari¢ olmakla birlikte, konsolidasyon amaciyla bagh ortaklik ana ortaklik
ile ayn1 tarihli ek finansal tablolar diizenlemektedir.

e Konsolide finansal tablolar olusturulurken grubu olusturan isletmelerin ayni
muhasebe  standartlarm1  uygulamalar1  gerekmektedir. Fakli  muhasebe
standartlarinin uygulandigr durumlarda konsolide finansal tablolar diizenlenirken

gerekli diizeltme islemleri gergeklestirilerek uygun duruma getirilir.
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Ana ortaklik konsolide finansal tablolarini bir biri ile benzer islem ve olaylara ayni
muhasebe  politikalarin1  benimseyerek  hazirlamalidir.  Grubu  olusturan
isletmelerden birinin benzer islem ve benzer durumlardaki baska olaylara bir bagka
muhasebe politikast uygulamasi halinde konsolide finansal tablolar hazirlanirken
gerekli diizeltmeler yapilir.

Bagli ortakligin gerceklestirmis oldugu faaliyet sonuglari, bagli ortakligin ana
ortakligin kontroliine ge¢mesiyle beraber konsolidasyon kapsamina alinir. Baglh
ortakligin satis1 durumunda bagli ortakliga ait faaliyet sonuclar1 elden ¢ikarilacagi
zamana kadar konsolide gelir tablosu igerisinde yer alir. Bagli ortakligin elden
cikarildigr tarihteki satis bedeli ile net varlik degeri arasindaki fark sonucu olusan kar
ve zarar konsolide kar/zarar tablosundadir. Bu islemlerle ilgili gerekli bilgiler,
finansal tablolarda karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla konsolide finansal tablo
dipnotlarinda yer almaktadir.

Bagl ortakligin imtiyazli hisse senetlerine sahip olmasi durumunda, ana ortaklik
temettii dagitim kararina bakmaksizin imtiyazli paylara diisen temettii tutarina gore
kar ya da zararin1 hesaplamaktadir.

Konsolidasyona dahil edilmis bagli ortakliklarin azinlik paylarma diisen zarar
tutariin  bagh ortakliktaki azinlik paymni asmasi durumunda, azinlik pay
sahiplerinin zarar1 karsilamakla ilgili herhangi bir girisimlerinin oldugu durumlar
hari¢ olmak {iizere fazla kisim bagl ortakliktaki cogunluk paymdan karsilanir.
Konsolidasyona dahil isletmelerin kara ge¢meleri halinde ise, daha oOnceden

indirilen tutar kadar cogunluk paymna ilave edilir.
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1.5.1.1. Konsolide Bilanco Diizenlemesine iliskin Ilke Ve Esaslar

Ana sirket ve bagh sirketlerinin her birinin farkh tiizel kisiligi bulunmaktadir.
Bu sirketlerin her birinin kendilerine ait bireysel gelir tablosu ve bilangosu olmak
zorundadir. Konsolide bilanco, her sirketin kendi finansal durumu i¢in diizenlemis
olduklar1 bireysel bilangolarinin ana sirket ve bagh sirketlerin olusturdugu grubun biitiin
varlik ve borclarin1 gosterecek sekilde birlesmeleri ile beraber ortaya ¢ikan finansal durum

tablosudur (Canel, 2017: 32).

Konsolide finansal durum tablosu diizenlemesinde asagidaki siire¢ izlenir

(Senyildiz, 2004: 18-20):

1. Grup i¢i isletmelerin bilangolar1 ayr1 ayr1 toplanir.

2. Konsolidasyona dahil edilen ortakliklarin sermayesindeki hisse veya paylarin
defter degeri, konsolidasyona dahil edilen ortakligin 6z kaynagina denk gelen tutar ile
mahsup edilir.

e Indirim islemi, bu ortaklik ilk defa konsolidasyona alindig1 andaki defter

degerine gore yapilir.

e Indirim islemi, konsolide edilecek paylarin satin alindigi anda tespit

edilebilen varlik ve kaynaklarin degerlerine gore veya hisseler farkli zamanlarda

satin alinmigsa, bu ortakligin bagl ortaklik oldugu tarihte yapilir.

e Konsolidasyondan dolay1 ortaya ¢ikan pozitif fark aktifte serefiye olarak ve

negatif fark (negatif serefiye) ise pasifte uzun vadeli yabanci kaynaklarda

gelecek yillara ait gelirler grubunda gosterilir. Bu farklar 5 yil i¢inde itfa edilir.

3.Konsolide bilangonun 6denmis/¢ikarilmis sermayesi, ilke olarak ana ortakligin

O0denmig/cikarilmis sermayesine esit olmalidir. Konsolide bilangoda bagli ortakligin ve
kontrolii ana ortaklikta olan istirak ve bagli menkul kiymetlerin 6denmis/cikarilmig

sermayesi yer almaz. Ancak bagl ortakliklarin ve ya kontrolii ana ortaklikta olan
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istiraklerin ve baghi menkul kiymetlerin ana ortaklikta pay sahibi olmalar1 durumunda,
konsolide bilangonun 6denmis/¢ikarilmis sermayesi ana ortakligin 6denmis/cikarilmig
sermayesinden daha az olabilir.

4. Toplulukta yer alan ortakliklarin birbirine yaptiklar1 sermaye taahhiitlerinden
dolay1 borglarin bulunmasi durumunda bu borg¢lar ilgili olduklar1 6denmemis sermaye ve
varsa hisse senedi ihra¢ primi alacaklardan indirilerek tasfiye edilir.

5. Topluluk sirketlerin finansal tablolarinda gosterilen “bagli ortakliklar sermaye
paylar1 deger diisiikligii karsiliklar1”, “istirakler sermaye paylar1 deger diisiikligi
karsiliklar1” ve “ baghh menkul kiymetler deger diisiikliigii karsiliklar1” ile ilgili gider
hesaplar1 konsolide finansal tablolarda diizeltme yapmak suretiyle kapatilir.

6. Ortakliklarin birbirine olan borg ve alacaklar1 toplama isleminden sonra karsilikl
olarak mahsup edilir. Ortakliklar, birbirlerinin bor¢glanmayr temsil eden menkul
kiymetlerine veya kiymetli evraklarina sahip olmasi durumunda, s6z konusu menkul
kiymetler ve kiymetli evrak da indirime tabi tutulur.

7. Grup igerisine alinan ortakliklarin kendi aralarinda gerceklestirdikleri donen ve
duran varlik satimlar, ilke olarak, bu varliklarin topluluga olan ilk maliyetleri iizerinden
gosterilmelidir. Bundan dolay1 gerekli indirim islemleri hesap edilerek konsolide bilangoya
aktartlmalidir.

8.Grup icerisinde yer alan ortakliklarin stoklarma iliskin grup i¢i mal alim ve
sattmindan dolay1 meydana gelecek olan kar, konsolide finansal tablolarda “briit satiglar”
“Satislarin maliyeti” ve “Stok” hesaplarindan orani tutarmnda indirim islemi yapilir.
Stoklara iliskin grup i¢i mal alim ve satimdan kaynaklanan zarar olmasi halinde, konsolide
finansal tablolarda “Briit Satiglar”, “Satislarin Maliyeti” ve “ Stok™ hesaplarina oranina

uygun olarak eklenir.
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9. ilk madde ve malzeme, yar1 mamul, mamul, ticari mallar ve diger stoklarin satis
islemi sonunda stoklarda kalan tutarin ve/veya kar/zararin hesaplanmasinin imkansiz
olmas1 halinde bu hesaplama belli varsayimlar altinda yapilir ve kullanilan varsayimlar
dipnotlarda agiklanir.

10. Amortismana tabi duran varliklarin grup i¢i alim ve satima konu olmasi halinde
topluluk i¢i islemler nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri arindirilir. Bu kalemin
konsolide finansal tablolara yansitilmasi i¢in yapilan islemler: Satis kar ve zararin yani sira
satis nedeniyle dogan yeni kosullarda yapilan hesaplamalarla satis 6ncesi kosullarin devam
niteligindeki hesaplamalar arasindaki amortisman farklari ile yeniden degerleme yapilmasi
halinde, yeniden degerleme deger artig farklar ilgili hesaplara karsilikli olarak mahsup
edilerek konsolide finansal tablolarda diizeltme islemi tamamlanir.

11. Konsolide finansal durum tablosu ve konsolide kar/zarar tablosunun
diizenlenmesine iliskin ilke ve esaslar boliimiinde yer alan hususlarin elimine edilip,
konsolide finansal tablolara aktarildiktan sonra, grup igerisinde yer alan bagli ortakliklarin
O0zkaynaklarinin igerisindeki grup disindaki paylari, konsolide finansal durum tablosunda
mahsup edildikten sonra konsolide finansal durum tablosunun pasifinde 6zkaynak hesap

grubu altinda “Kontrol Giicli Olmayan (Azinlik) Paylar1” olarak ayr1 bir hesapta yer alir.

1.5.1.2. Konsolide Kar/Zarar Durum Tablosuna iliskin ilke ve Esaslar
Ekonomik bir organizasyon igerisinde yer alan sirketlerin kar/zarar tablolar
konsolidasyon teknigi ile birlestirilmesi suretiyle elde edilen kar/zarar tablosu konsolide
kar/zarar tablosu olarak ifade edilir. Konsolide kar/zarar tablosu igerisinde tekbir isletme
degil, isletme toplulugunun gelir ve giderleri yer alir (Poray, 2004: 80). Konsolide
kar/zarar tablosunun diizenlenmesinde asagidaki yer alan siire¢ izlenir (Senyildiz, 2004:
20-21):

1.Grup igerisinde yer alan sirketlerin gelir tablosu tutarlar1 ayr1 ayr1 toplanir.
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2. Grup igerisinde yapilmis olan mal ve hizmet satiglar1 toplama isleminden sonra
“briit satiglar” ve “satiglarin maliyeti” hesaplardan indirilir.

3. Grup icerisinde yer alan ortakliklarin, stoklarina iligkin grup i¢i mal alim
sattimindan kaynaklanan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diisiilerek satislarin
maliyetine eklenir, zarar olmasi halinde stoklara eklenerek satigslarin maliyetinden
indirilmektedir.

4. Gruba dahil edilen ortakliklarin birbirleri ile yapmis olduklari islemlerden dolay1
ortaya ¢ikmis gelir ve gider kalemleri (fazla ya da eksik ayrilan amortismanlar, faiz temettii
vb.) ilgili hesaplarla elimine edilmektedir.

5. Konsolide edilen biitiin ortakliklara iliskin donem kar1 ve diger yasal ylikiimliiliik
karsiliklariin toplami konsolide finansal tablolardaki ayni baslikli kalemlerin tutarini
olusturur.

6. Grup igerisinde yer alan bagl ortakliklarin donem net kar veya zararlarindan
topluluk dis1 paylara isabet eden kisim, net konsolide gelir tablosunda “Azinlik Paylari

Kar/ Zarar” hesap grubu adiyla indirim olarak gosterilmektedir.

1.5.1.3. Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

Konsolide finansal tablolarin dipnotlarinda asagidaki aciklamalarin yer almasi
gerekmektedir (Senyildiz, 2004: 21):

a) Topluluga dahil bagl ortakliklarin unvani, ikamet yeri, sermayesi ve bu

sermaye i¢inde ana ortaklik ile diger bagli ortakliklarin sahip oldugu paylar,

b) Topluluga dahil ortakliklarin yapisinda bir 6nceki doneme gore olusan
degisiklik,

¢) Grup kapsaminda yer almayan bagli ortakliklarda ana ortakliin sahip

oldugu paylar ve bu paylarin varsa borsa degeri, yoksa net defter degerine gore

hesaplanmis degerini gosteren bilgiler ve konsolide edilmemesinin nedenleri,
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d) Tasfiye yada iflasin olmasi halinde veyahut kanuni merkezleri yurt disinda
bulunan konsolide finansal tablo kapsamindaki ortakliklar ve bunlara iliskin
bilgiler,

e) Konsolide finansal tablo uygulamasinda donemler arasinda farkli muhasebe
politikalar1 uygulanmasi durumunda bunun nedenleri ve parasal etkileri,

f) Konsolidasyonda kullanilan varsayim, teknik ve yontemlerin neler olduguna
dair iliskin aciklama,

g) Ana ortaklik ile bagli ortakliklarin konsolide finansal tablo diizenleme
tarithinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren olaylara iligskin bilgi,

h) Oylama giiciiniin yarisindan daha fazlasini dolayli ve dolaysiz olarak sahip
bulunmadigi bagl ortakliklar ile ana ortaklik arasindaki iliskinin igerigi,

1) Oylama giiciiniin yarisindan fazlasina, baglh ortakliklar araciligiyla dolaysiz
veya

dolayl1 olarak sahip bulunan fakat kontroliin yoklugu nedeniyle de bir bagh
ortaklik olmayan isletmenin adi,

1) Yabanci bagh ortakliklarin finansal tablolarinin TL’ye ¢evrilmesinde hangi
yontemlerin kullanildigi,

j) Bagh ortakliklarin elde edilmesi ve satilmasinin, rapor verme déneminde
finansal durumuna, rapor donemine ait sonuglara ve ayrica bir énceki doneme
iligkin tutarlara etkisi,

k) Grupta calisan personel sayisi,

I) Konsolide finansal tablolar1 6nemli olgiide etkileyebilecek veya bunlarin
acik, anlasilabilir ve yorumlanabilir olmasi bakimindan agiklanmasi gerekli

olan diger bilgiler,
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m) Ana ortakligin miinferit (Konsolide 6ncesi) Finansal tablolarinda bagl

ortakliklara yapilan yatirimlarin muhasebelestirilmesi.

1.5.2. Konsolidasyon islemleri
Ana ortaklik, konsolide finansal tablolar1 hazirlarken aynmi olay ve islemlere
ayn1 muhasebe politikalarini uygular. Yatirim yapilan isletmenin konsolidasyonu, yatirimet1
isletmenin, yatirim yaptig1 isletmenin kontroliinii elde ettigi tarihte baslar, kontrolii
kaybettigi tarihte de sona erer.

Konsolide finansal tablolar hazirlayip sunan sirket,finansal tablolarda yer alan
tutarlar1 tek tek toplar. Gruba iliskin mali bilgileri bir tek iktisadi birim olarak ifade
edebilmek i¢in asagidaki hususlar1 dikkate almasi gerekir (Poray, 2016: 27):

* Ana sirket ve bagl sirketlerin aktif, pasif, gelir, gider ve nakit akislarina
ait benzer kalemleri bir biitiin olarak gosterilir.
* Ana sirketin bagh sirketteki yatirrminin defter degeri ile bagl sirketin
0zkaynaklarindan ana sirketin payina isabet eden tutarlar mahsup edilir (netlestirilir).
* Grup sirketleri kendi aralarinda gerceklestirdigi islemleri, aktif, pasif,
gelir, gider ve nakit akiglarini netlestirir
TFRS-10’da bazi konsolidasyon siireglerinde TFRS-3 Isletme Birlesmeleri
Standardina atif yapildigr goriilmektedir. Konsolidasyon siirecinin detaylari, toplulugun
yapisina ve finansal raporlama sistemine bagli olarak topluluklar arasinda farklilik
gostermektedir. Standartlara dayanan geleneksel yaklasima gore, sirketler topluluk
kuruluglar1 i¢in her raporlama tarihinde konsolide finansal tablolar hazirlamaktadirlar.
Bunun yani sira detayli is raporlama sistemlerini kullanan kurumsal ve yiiksek kapasiteli
sitketlerde, bu veriler raporlama sirasinda degil, otomatik ve aninda {iretilebilir (Poray,

2016: 27).
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Konsolidasyon siirecinde yer alan basamaklar ve bu basamaklardaki dikkat
edilmesi gereken noktalar asagidaki Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Konsolidasyon islemleri

BASAMAKLAR ONEMLI KONULAR

®,
0.0

I. Adim Ayn1 muhasebe politikalari
Grup igerisinde yer alan biitlin sirketlerin finansal Farkli raporlama tarihleri
tablolarinin konsolide edilmesi Yabanci tilkedeki bagl ortakliklar
Onemsiz bagh ortakliklar(Azinlik Paylarr)
Topluluk yapisindaki Degisiklikler

R/
0.0

R/
0.0

R/
0.0

X3

%

X3

%

II. Adim
Grup i¢i gergeklestirilen faaliyetlerin ve hesap
kalemlerinin mahsup edilmesi

Topluluk i¢i zararlar ve kazanglar

Vergi etkileri

Siniflandirmay1  etkileyen topluluk igi
anlasmalar

X3

%

X3

%

R/
0.0

III. Adim
Grup igerisinde yer alan her bagli ortakliktaki ana
ortakligin  yatirrm  tutarimin  netlestirilmesi,
serefiyenin ve diger grup i¢i islemlerin diizeltme
kayitlariin yapilmasi

Diizeltme kayitlarinin yapilmasi
Serefiyenin itfasi

®,
0.0

IV. Adim «+ Etkin sahiplik yiizdesinin belirlenmesi
Kapsamli karin ve 6zsermayenin azinlik paylarina « Kontrol giici olmayan paylarm o&lgiimii
dagitilmasi. yonteminin se¢imi

Kaynak: Poray, A,(2004), Holdinglerde Konsolide Fon Akim Tablolarinin Diizenlenmesi ve Bir
Uygulama, Uludag Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Konsolide finansal tablolar, grubunun finansal durumunu, gruba dahil olan
sirketlerin finansal tablolarindan daha gercek¢i bir sekilde yansittigr distiniilmektedir.
Dolayistyla, grup igerisinde yer alan tiim kuruluslarin miinferit finansal tablolarinda yer
alan tim varlk, yiikiimlilik ve 6zsermaye, gelir ve gider kalemleri birlestirilmis ve
konsolide edilmis olup, “tam konsolidasyon” yontemi dngdriilmektedir. Ancak, konsolide
finansal tablolarin, grubun finansal durumunu makul bir sekilde sunabilmesi igin
konsolidasyon islemlerinde bazi kurallarin uygulanmasii gerektirmektedir. Bu kurallar
sOyle 6zetlenebilir (Demir ve Bahadir, 2009: 71):

e Ana sirketin bagh sirketteki yatirrmin ve bagh sirketin 6zsermayesindeki paymin
netlestirilmesi ve serefiyenin hesaplanmasi,

e Kontrol giicii olmayan paylara iliskin tutarlar hesaplanmasi,

e Topluluk igerisinde gergeklesen faaliyetlerin ve bakiyelerin eliminasyonu,

e Bu islemler gerceklestirildikten sonra ana sirket ve bagh sirketin finansal tablolari

konsolide finansal tablolar ¢atis1 altinda konsolide edilebilir.
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Asagidaki Tablo-2 ve Tablo-3’de konsolidasyon oncesi ana ortaklik bilangosu
ve baglh ortaklik bilancosunun igerigi yer almakta olup, Tam konsolidasyon yontemi ile
Tablo-4’te gosterilmistir.

Tablo 2: Konsolidasyon Oncesi Ana Ortaklik Bilangosu

Ana ortakhigin varliklar (Bagh Ortakliktaki | Ana ortakligin Ozsermayesi
yatirim harig)
Bagli ortakliktaki yatirim(Elde edilme | Ana Ortakligin Tiim borglari
tarihindeki tarihi maliyet iizerinden) (Yikiimliilikleri)

Kaynak: Demir, V, ve Bahadir, O, (2009), UFRS/TFRS Kapsaminda Isletme
Birlesimleri ve Konsolidasyon, Nobel Yayin, Ankara

Tablo 3: Konsolidasyon Oncesi Bagl Ortaklik Bilangosu
Bagli ortakliklarin varliklar Bagli ortakligin Oz sermayesi

Bagli ortakligin bor¢lari(Yiikiimliliikleri)

Kaynak: Demir, V, ve Bahadir, O, (2009), UFRS/TFRS Kapsaminda Isletme
Birlesimleri ve Konsolidasyon, Nobel Yayin, Ankara

Tablo 4: Tam Konsolidasyon Yontemine Gore Konsolide Bilango

Ana ortakligin varliklari Ana ortakligin Ozsermayesi
(Bagli ortakliktaki yatirim | +
Harig) Ana ortakligin konsolidasyon tarihindeki

Bagl ortakligin Ozsermayesindeki pay1

+ -

Ana ortakligin elde etme tarihindeki Bagl
Bagli ortakligin varliklarini | Ortakligin 6zsermayesindeki pay1

tamami Ana ortakligin kari

+

Ana ortakligin bagl ortakliktaki kar pay1
Bagli ortakligin 6zsermayesi ve Karmdaki
Azinlik pay1

Ana ortakligin borglari

J’_

Bagli ortakligin bor¢lariin tamami
Kaynak: Demir, V, ve Bahadir, O, (2009), UFRS/TFRS Kapsaminda Isletme
Birlesimleri ve Konsolidasyon, Nobel Yayin, Ankara

1.5.2.1. Ana Ortakhk ile Azinlik Paylarinin Ayrilmasiyla ilgili ilkeler
2009 yili 27214 Sayili Resmi Gazetede Yayimlanan Teblig’de Potansiyel oy
hakkinin mevcut oldugu durumlarda, ana ortaklik ve azinlik paylarina ait kar / zarar veya
O0zkaynak degisimiyle ilgili tutarlar belirlenir; Mevcut sahiplik statiisi gz Oniinde
bulundurulur ve potansiyel hesaplama haklarinin potansiyel kullanimi veya doniistiiriilmesi
gibi durumlar bu hesaplamaya dahil edilmez. Burada potansiyel oy haklar1 ile ilgili

sozlesme kurallar1 6nemlidir. S6zlesme ayn1 zamanda potansiyel oy haklarinin ne zaman
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ve nerede bulunacagini da belirtir. Kar veya zarar, ana ortaklik ve azinlik paylarmin
O0zkaynak sahiplerine atfedilir. Bu hisselerin ikisi de 6zsermayedir ve azinlik paylarina
tekabiil eden miktar gelir veya gider degildir. Bu sebeple, azinlik paylari, donem net
karmin (zararin) hesaplanmasinda bir indirim olarak sunulmamalidir. Donem net kari
(zarar), azinlik kar1 (zarar1) dahil olmak iizere kar (zarar) seklindedir. Azinlik payi, ana
ortakligin kontrol ettigi grupta, kontrol edilemeyen paylar olarak yer almaktadir. Azinlik
paymin kari ve ana sirketin kari, konsolide doneminin net tutarimi olusturmaktadir.
Konsolide edilen bagli ortaklifa ait azinlik paylarina ait zarar tutari, bagh ortakliktaki
azinlik paymni asabilmektedir. Bu durumda, azinlik hissedarlarinin zarar1 karsilamak icin
herhangi bir baglayic1 ylikiimliiliigi bulunmadik¢a ve zararin karsilanmasi i¢in gerekli ek
yatirnmlar yapma kabiliyeti yeterli olmadikga, istirakteki cogunluk payindan fazla pay

ayrilir (Yiiksel, 2008: 36).

1.5.2.2. Grup I¢i Islemlerin Eliminasyonu Ile ilgili ilkeler

Konsolide finansal tablo hazirlanirken, ana sirketin bagh sirketteki yatirimi ve
bagl sirketin 6zsermayesindeki payi ilk once elimine edilir. Bu tutar daha dnce ana sirket
tarafindan satin alma maliyeti ile kaydedilen bagl sirketteki yatirim hesabi1 ve bagh
sirketin 0z sermayesindeki tutar1 ile karsilastirilir. Bu karsilagtirmanin sonucunda ortaya
cikan fark, diger bir ifade ile serefiye, TFRS-3 uyarinca hesaplanir ve konsolide finansal
tablolara uygun bir sekilde yansitilir.

Yukarida da bahsedildigi gibi TFRS-3 serefiyeyi satin alma maliyetini satin
alan isletmenin, satilan isletmenin tanimlanabilir net varliklarin gercege uygun degerindeki
paymi asan kismi olarak tanimlamaktadir. Ana ortaklik ortaya c¢ikan bu ek tutari, bagh
ortakligin maddi ve maddi olamayan varliklarin bir araya gelmesiyle meydana gelmis bir
tutar olarak diislindiigiinden dolay1 bu fazladan tutar1 6demis olabilir. Bu gibi durumda

ortaya ¢ikan serefiye her y1l TMS-36 Varliklarda Deger Diisiikliigii *ne uygun olarak deger
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diisiikliigii testine tabi tutulmaktadir (Bahadir ve Demir, 2009: 72). Konsolide finansal
tablolarin diizenlenmesinde; Ana ortaklik ve baglh ortakliklarinin aktif, pasif ile gelir ve
gider tutarlar tek tek konsolide edilmektedir. Konsolide finansal tablolarin grup ile ilgili
finansal verileri tek bir ekonomik sirket catis1 altinda hazirlayip sunabilmesi i¢in asagidaki
islemler uygulanmaktadir (Yiiksel, 2008: 38):
e Ana sirketin gruba dahil edilen biitiin bagh sirketteki yatirim tutar1 ve bagh
sirketlerin 6zkaynaklarindan ana sirketin payina isabet eden tutarlar netlestirilir,
e Konsolide edilen bagl: sirketin donem kar/zararindan kontrol giicii olmayan paylara
denk diisiin tutarlar hesaplanir,
e Konsolide edilen baglh sirketin net varliklarindaki kontrol giicli olmayan paylara
denk diisiin tutarlar, ana sirkete denk diisen tutardan ayri olarak belirlenmektedir.

Net aktiflerden kontrol giicli olmayan paylara isabet eden tutarlar;

% TFRS-3’e uygun olarak, sirket birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan
Kontrol giicli olmayan paylari,

% Sirket birlegsmesinin gerceklestigi tarihten sonra 6z kaynaklarda meydana gelen
degisikliklerden kontrol giicii olmayan paylara isabet eden tutarlardan olusur. Isletmenin
0zkaynak kalemlerinden olan 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, donem
net kan (zarar1) gibi basliklarda meydana gelen degisikliklere gore azinlik paylarina ait
tutarlarda degisiklik olacag: belirtilmistir.

Grup ig¢i tutarlar, islemler, gelir ve giderler tamamen netlestirilir. Ancak, Tek
Diizen Hesap Planina gore muhasebelestirme yapilsa da, cesitli isletmelerin muhasebe
verileri tamamen karsilagtirilmaya elverisli olmamaktadir. Dolayisiyla konsolide finansal
tablolar yanlig bir fikir verebilmektedir. Finansal tablolarda yer alan hesaplar ile muhasebe
kayitlar1 ve muhasebe kayitlarinda kullanilan hesaplar arasinda bilgi ve kayit degisim

stireclerinin koordinasyonu etkili ve verimli olmalidir. Gelir, gider ve kar paylar1 da yer
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almak tizere grup ici bakiyeler ve islemler tamamen netlestirilir. Grup i¢i faaliyetlerden
kaynaklanan ve stoklar ile maddi duran varliklar gibi varliklarin maliyetine dahil olan kar
ve zararlar tamamen elimine edilir. Grup igi zararlar, varliklarda, konsolide finansal
tablolarda yansitilmasi1 gereken bir deger diislikliigli oldugunu gosterebilir. Grup igi
faaliyetlerden dolay1 ortaya ¢ikan kar ve zararin elimine edilmesi sirasinda ortaya c¢ikan
gecici farklar icin TMS-12 Gelir Vergisi Standardina gore; Gelir Vergileri hiikiimleri
uygulanmaktadir. Konsolide finansal durum tablosunda yer alan tiim sirketlerin stoklarimi
birlestirerek gostermesi sik kullanilan bir uygulamadir. Bu uygulamadan dolay1, ekonomik
varlik dahil olmak iizere tiim sirketlerin mamul-mal stoklar1 birlestirilmekte ve bilango,
ekonomik durumdaki mamul-mal stogu olarak gosterilmektedir. Ancak, karsilikli satiglar
s0z konusu oldugunda ve bir sirketin tamamlanmis mallar1 digerinin hammaddesi ise, bu
tiir bir stok siiflandirmasi hatali bir degerlendirmeye sebep olabilmektedir. Dolaysiyla
stoklarin likiditesi hakkinda yanlis fikirler verebilmektedir (Yiiksel, 2008: 29).

Satin alma isleminin ardindan, grup icerisinde meydana gelmis islemlerden
dolay1 gelirler, giderler ve temettiiler dahil olmak {izere grup i¢i bakiyeler ve islemler,
konsolide finansal tablolarin ger¢ege uygun degerini asmamak i¢in tamamen elimine
edilmektedir. Konsolide finansal tablolardaki grup ile ilgili finansal bilgiler tek bir
kurulusta gosterildiginden dolayi, topluluk igerisinde gerceklestirilen alim ve satimlar
gercekte bir ekonomik olayr yansitmamaktadir. Bundan dolay1 konsolide finansal tablo
hazirlanirken, sadece grup dis1 sirketler ile yapilan islemlerden kaynaklanan gelir, gider,
temettli ve bakiyeler dikkate alinir. Aslinda, buradaki amag¢ konsolidasyon igerisinde yer
alan sirketler grubunun gercekte oldugundan daha biiylik bir sirket gibi goériinmesini

engellemektedir (Bahadir ve Demir, 2009: 78).
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1.5.2.3.Konsolide Finansal Tablolarim Aym Tarih ve Muhasebe
Politikalar Ile Hazirlanmasiyla ilgili ilkeler

Ana ortakligin ve bagl ortakliklarinin konsolide finansal tablolar1 ayni
raporlama donemlerinde diizenlenmeli ve ayn1 muhasebe politikalart uygulanmalidir. Ana
sirket ve bagh sirketin konsolidasyona dahil edilmesi, raporlama doénemlerinin ayni
olmasimi gerektirmektedir. Fakat ana ortaklik ve bagl ortaklik raporlama dénemleri farkli
olmas1 halinde bagli ortaklik, ana ortaklik raporlama dénemini ve raporlama dénemleri
arasindaki 6nemli islem ve olaylar1 g6z Oniinde bulundurularak diizeltilir. Raporlama
donemleri arasindaki fark ii¢ aydan fazla degilse, bagl ortaklik finansal tablolarini diizeltir.
Aksi takdirde, fark ii¢ aydan fazlaysa, bagh ortaklik ana sirketin raporlama dénemine gore
yeni finansal tablolar1 diizenler (Basaran, 2009: 29).

Konsolide finansal tablolar, benzer olaylar ve islemler i¢in ayni muhasebe
politikalarin1 uygulanarak hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarda yer alan
sirketlerin finansal tablolari, benzer islem ve olaylar i¢cin farkli muhasebe politikalar
kullanilarak hazirlanmas1 halinde Konsolide finansal tablolar hazirlanirken ilgili sirketin
finansal tablolarinda gerekli diizeltme islemleri yapilir. Ornegin, farkli stok degerleme
yontemlerinin uygulamasinda, yeniden degerlenmis maddi duran varliklarin amortismana
tabi tutulan ve tutulmayan sirketlerin aktiflerini toplamak yanlis sonuglara yol acgacaktir.
Sonug olarak, konsolide finansal tablolarin gegerliligi ve gilivenilirligi azalmis olacaktir.
Dolayisiyla, konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi sirasinda, uygulanan farkli yontem
ve politikalarin ortaya ¢ikardigi farkliliklar muhasebenin 6nemlilik kavraminin da goz
Oniine alinarak konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi esnasinda giderilmelidir. Ancak,
farkliliklarin hesaplanmasinda ya da farkliliklarin hesaplanmasinin rasyonel olmadigi
durumlarda bilgi erisiminde zorluklarla karsilasildigi durumlarda belirli varsayimlarin

yapilmas1 miimkiindiir. Degerleme yontemlerinin ayni olmasi finansal durum tablolarinin
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konsolidasyonunda daha fazla goriilmektedir. Gelir tablosunun konsolidasyonunda,
degerleme farkliliklarini 6nemi, donem basi ve donem sonu yart mamul ve mamul

stoklarinda ortaya ¢ikmaktadir (Yiiksel, 2008: 41).
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II. BOLUM

TFRS-10°’A GORE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN
DUZENLENMESI VE TFRS-3 ISLETME BIRLESMELERI STANDARDI

Konsolide finansal tablolar, ana sirketin bir veya daha fazla bagl sirketi satin
almasi ile hazirlanan tablolardir. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken, Tiirkiye Finansa
Raporlama Standardi-10 konsolide finansal tablolar standardi ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi-3 isletme birlesmeleri standardi ilke ve esaslar1 dogrultusunda

hazirlanip sunulmaktadir.

2.1. TFRS-10 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR STANDARDININ
KAPSAMI

Seffaflik ve hesap verilebilirlik, Orgiitler iginde bir ‘“agikhik kiltiiri”
yaratmaktadir. Finansal raporlama standartlari, finansal raporlariin hesap verebilirligini ve
seffafligin1 artirdigindan dolay1 planlama ve yonetim amaglar i¢in daha dogru ve giivenilir
bilgi saglamaktadir (Cirstea, 2016: 47). Dogru ve giivenilir bilgi grup isletmeleri/holdingler
icin konsolide finansal tablolar ile saglanabilmektedir.

Konsolide finansal tablolar, ana sirket bilinyesinde yer alan farkli alanlarda
faaliyette bulunan sirketlerin faaliyet sonuglarmi bir araya getirmektedir (Biiyiiknalca,
2002: 30).

TFRS-10’a gore, finansal tablolarin ana ortakligin kontrolii altinda bulunan bir
grubun finansal tablolarin hazirlanmasina ve sunumuna iliskin olarak uygulanmaktadir.
TFRS-10’u TMS-27 Bireysel Finansal Tablolar Standardindan farklilagtiran en temel

ozellik, TFRS-10‘da kontrol kavraminin tanimlanmasinin yapilmasi ve giic unsuruna
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dikkat ¢ekilmesidir. TFRS-10’da kontrol kavraminin yeniden tanimlanmasi ile sadece risk

ve getirilerden bahseden TMS-27’dekimkontrol yaklasimi giincellenmistir.

12):

Bu kapsamda TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi (Canel, 2017:

e Bir veya daha fazla sirketi kontrol eden bir yatirimci sirket, finansal

tablolar1 hazirlamakla yiikiimliidiir.

Konsolidasyon siirecinin temel kavrami olan kontrol mekanizmasinin
detaylar1 acgiklanmaktadir. Kontroliin analiz edilebilmesi i¢in sadece tek bir
kontrol modeli sunmaktadir. Ana sirketin, iizerinde yatirim yapacag sirketi
kontrol edip etmedigini belirlemek i¢in kontrol politikalarint listeler.
TFRS-10 Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinde yapilacak olan
muhasebelestirme hiikiimlerini de kapsamaktadir.

Bu standart, “Yatirnm Ortakli§1” kavramiin kapsamini belirlemektedir.
Yatirim  ortaklilarinin - konsolide finansal tablo hazirlamadan muaf
tutulmasina iligkin esaslar1 belirtmektedir. TFRS-10’da yatirim ortakliklar
icin 6zel muhasebe kosullarina yer verilmistir ve bu tanima uygun bir
isletme, sahip oldugu bagli ortakliklar1 konsolide finansal tablolara dahil
etmekten muaf tutulmustur. Yatinm ortakligi, bir bagli ortakliktaki
yatirim dogrultusunda ger¢cege uygun deger iizerinden hesaplanacak ve bu
degerleme farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilecektir.

Baglh sirketleri biinyesinde barindiran ana sirketler finansal tablolarini bagl

sirketler ile birlikte bir tek sirkete aitmis gibi sunmalar1 gerekmektedir. Daha 6nce buna

iliskin ilkeleri TMS-27°de belirlerken, TMS-27’den konsolide finansal tablolara iliskin

diizenlemeler ¢ikarilmis olup, bir takim degisiklikler yapilarak, TFRS-10 yaymlamistir. Bu

standardin amaci, bir veya daha fazla sirketi kontrol eden sirketlerin hazirlayip sunmalari
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gereken finansal tablolarin ilkelerini belirlemektir. Bu amaci gergeklestirmek i¢in Standart
(Aktas, 2013: 150):
e Bir veya birden daha fazla sirketi kontrol eden bir ana sirkete, konsolide finansal
tablolar hazirlama zorunlulugu getirmektedir.
e Standart, kontrol kavramini  konsolidasyonun temel kavrami  olarak
tanimlamaktadir.
e Yatirimci sirket, yatirim yapilan sirketi kontrol edip etmedigi yoniinde kontrol
ilkeleri sunmaktadir.
e Standart, bunlarin disinda konsolide finansal tablolarin uyulmasi gereken
muhasebelestirme hiikiimlerini de icermektedir.

Ana sirket catis1 altinda birlesen bir veya birden fazla bagh sirketin finansal
tablolarin1 tek bir finansal tabloda hazirlaylp sunduklar1 tablolara konsolide finansal
tablolar olarak tanimlanmaktadir. Buradaki ana sirketten kasit, grubu olusturan ortakligin
yarisindan fazla oyu elinde bulunduran ve grubu kontrol altinda tutan sirket anlatilmak
istenirken, bagli sirket ise ana sirket tarafindan kontrol edilen sirkettir. Eger bir sirket
yatirim yaptig sirket tizerinde hem finansal agidan hem de yatirinmlar agisindan etkin bir
sekilde iizerinde s6z sahibi ise bu sirket yatirnm yapilan sirketi kontrol ediyor demektir
(Haftac1 ve Kiling, 2013: 78.).Konsolidasyon kapsamindaki sirketler asagidaki gibidir

(Akbalik, 2002: 35):
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Tablo 5: Konsolidas

on Kapsamindaki Sirketler

Ana Ortakhk:

Grup sirketini
olugturan, bagl
ortaklik ve
istiraklerin sermaye
ve yonetimi agisindan
kontrolii elinde
bulunduran
ortakliktir.

Bagh ortakhk:

Ana ortaklik tarafindan
hisselerinin dogrudan veya
dolayli olarak %50 den
fazlasina veya ayni oranda
oy hakkina ya da yonetim
¢ogunlugunu se¢me
hakkina sahip olunan
sirket.

Kontrol Giiciine Sahip
Olunan istirakler:

Ana ortaklik tarafindan
hisselerinin dogrudan veya
dolayli olarak en az
%10’unu, en fazla
%350’sine veya ayni
oranlarda oy hakkina sahip
olunan istiraklerden,
iizerinde kontrol giicii

Kontrol giiciine sahip
olunan diger
ortakhklar:

Ana ortaklik tarafindan
hisselerinin dogrudan
veya dolayl olarak
%10 undan azina sahip
olunan sirketlerden,
tizerinde kontrol giicii
olandir.

olunanlar.

Kaynak: Akbalik, O, 2002:35Tiirkive Muhasebe Standartlarina Gore Konsolide Finansal Tablolarin
Diizenlenmesi ve Bir Uygulama, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Konsolidasyona dahil edilen igletmelerden bir veya birka¢t grubun finansal
tablolarinin dogruyu ve gercegi yansitmasini etkileyecek derecede Onemli olmadigi
durumda konsolide finansal tablolar hazirlanirken bu isletme veya isletmeler dahil
edilmeyebilirler (Akbalik, 2002: 35).

Konsolidasyon kapsamindaki isletmelerin muhasebelestirilme ydntemi ve
uygulanacak Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 asagidaki Tablo 6’daki gibidir (Basaran,
2012: 14):

Tablo 6: Konsolidasyon Kapsamindaki Isletmeler I¢in Uygulanacak Uluslararasi Muhasebe
Standartlari

Hisse Senedi Edinimi Muhasebelestirme UMS

%20 den Az sahiplik Gergege uygun deger UMS-39

%20-%50 Arasinda sahiplik Ozkaynak Y&ntemi UMS-28

%50 den Fazla sahiplik Konsolidasyon UMS-27

Is ortakliklar Oransal konsolidasyonu UMS-31
Veya Ozkaynak yontemi

Kaynak: Basaran, H, (2012:14) Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari Agisindan Konsolidasyon,
Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Ana ortaklik, bir isletmenin dogrudan veya dolayli olarak bir sirketteki oy
hakkinin yarisindan fazlasini elinde tutuyorsa, kontroliin oldugu bahsedilmekte ve bu

yatirimlarimn  TMS- 27 uyarinca ana sirketin finansal tablolarma yansitildig

sOylenebilmektedir (Basaran, 2012: 15).
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Yatirim yapilmakta olan sirketin mali ve faaliyet politikalarina iligkin alinacak
kararlara katilma yetkisi olmasi durumunda; Yatinm yapilan sirketteki pay, TMS-28
Istiraklerdeki ve Is ortakliklarindaki Yatirimlar Standardina gore yatirimer finansal
tablolarina aktarilmaktadir (Basaran, 2012: 15).

Ekonomik faaliyet {izerindeki kontroliin sézlesmeye bagl olarak iki ya da daha
cok tarafin paylasildign durumlarda, almacak kararlarda oy birligi aranmaktadir. Is
ortakliklar1, olarak isimlendirilen bu yatirimlar TMS-31 Is Ortakliklar1 Standardina goére
ortak girisim finansal tablolarinda yansitilmaktadir (Bagaran, 2012: 15).

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve
yiikiimliiliikler, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ve ytikiimlilikler, kredi ve
alacaklar ve satilmaya hazir halde bulunan finansal nitelikli varliklar TMS-39 Finansal
Araglar Muhasebelestirilme ve Ol¢gme Standard1 uyarinca muhasebelestirilir (Kaya, 2015:

110).

2.2. TFRS-10 STANDARDINA GORE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN
SUNUMU
Ana sirket konumundaki bir sirket konsolide finansal tablolar1 hazirlayip
sunmak zorundadir. Buna goére TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standard,
asagidakilerin disindaki tiim isletmelere uygulanir (TFRS-10. md.4):
Asagidaki kosullarin tamamini karsilayan bir ana ortaklik konsolide finansal
tablo sunmak zorunda degildir:
a) Ana ortakligin baska bir isletmenin tamamen sahip oldugu bir bagl ortaklik
olmasi ya da baska bir isletmenin kismen sahip oldugu bir bagli ortaklik olmas1
ve oy hakki olmayan ortaklar da dahil olmak {izere, diger ortaklara ana
ortakligin konsolide finansal tablo sunmayacagmin bildirilmis olmasi ve

ortaklarin da bu duruma itiraz etmemis olmasi,
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b) Ana ortaklifin bor¢lanma araclarinin ya da 6z kaynaga dayali finansal
araclarmin kamuya acgik bir piyasada (yerel ve bolgesel piyasalar da dahil
olmak {izere, yerli veya yabanci bir sermaye piyasasinda veya tezgah {istii
piyasada) islem gormiiyor olmasi,

¢) Ana ortakligin, herhangi bir finansal aracin kamuya acik bir piyasada ihraci

icin bir sermaye piyasasi otoritesine veya diizenleyici diger bir kuruma,

finansal tablolarin1 vermek suretiyle basvuruda bulunmus olmamasi veya
bagvuruda bulunma siirecinde olmamasi ve

d) Ana ortaklik veya ara kademe bir ana ortakligin kamunun kullanimina agik

ve bu TFRS uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak

Olciilen veya konsolide edilen bagl ortakliklarinin TFRS’lere uygun finansal

tablolar hazirliyor olmasi.”

Yukaridaki (a) ve (d) paragraflarindaki durum kademeli holding biinyesinin
icerisinde s6z konusu olabilmektedir. Kademeli holdingdeki ana isletme, bir baska
isletmenin ortagi olabilmektedir (Yiiksel, 2008: 30).

Yukaridaki b ve c paragraflarinda belirtilen durumlarin konsolide finansal
tablolarin piyasada kullanimimin artmasini ciddi bir durumda sinirlamaktadir. Bunun
nedeni olarak iilkemizdeki sirketlerin bor¢lanma araglar1 kamuya agik bir piyasada islem

gormemelerinden kaynaklanmaktadir (Yiiksel, 2008: 30).

2.3. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN DUZENLENMESI
Konsolide finansal tablolar herhangi bir finansal tablo i¢in diizenlenebilir. En
onemli tablolar arasinda finansal durum tablosu ve kar/zarar tablosu yer almaktadir
(Akbaba,1997:3). Buna gore calisma bu iki finansal tablo {izerinden ele alinmistir.
Konsolide finansal durum tablolari, konsolide kar/zarar tablolar1 gibi belli bir

grubun kontrolii altindaki iki ve daha fazla isletmenin finansal verileri ve bu finansal
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verilerde meydana gelen degismeleri tek bir tablo seklinde ilgili taraflara sunmaktadir
(Ceyhan, 1993: 32). Konsolide Finansal Durum Tablosunda ve Konsolide Kar/Zarar
Tablosunda temel mali tablolar hazirlanirken ana isletmenin yatirim yaptig1 sirketteki sahip
oldugu hisse oraninda konsolidasyon ydntemi belirlenmektedir. Isletmelerin finansal
tablolar1 sanki tek bir sirkete aitmis gibi bir araya getirilmektedir (Geng, 2005: 111).

Konsolide finansal tablolarin biinyesinde yer alan bagl ortakliklar tek bir sirketmis
gibi ele alinmaktadir. Bir varligin digerinin konsolide edilmesi karmasik olabilir. Bununla
birlikte, yatirimeilar i¢in 6nemlidir. Ciinkii bir isletme diger isletmeyi satin aldiginda, diger
isletmenin varliklarini, ytkiimliliiklerini, gelirlerini ve harcamalarini, tek bir ekonomik
birimmis gibi, finansal raporlar1 ile birlikte rapor eder (www.PVC.com, 2015: 1-2).
Konsolide finansal tablolar diger finansal tablolarin aksine, birden fazla sirketin finansal
durumlarini ifade etmektedirler. Birbirleriyle gerek ticari gerekse hizmet iliskisi igerisinde
yer alan sirketlerin finansal tablolarin1 birbirinden, bagimsiz olarak ele alinmasi yaniltici
sonuglara yol acabilmektedir. Konsolide finansal tablolar, iligski igerisinde yer alan bu
sirketlerin iligkilerin netlestirilmesine olanak saglayarak daha giivenilir ve daha verimli
degerlendirme yapilmasina imkan vermektedir (Ozdemirci, 2006: 5).

Konsolide finansal tablolar, {iciincii kisi ya da kurumlarla veya grup igi
sirketler arasinda meydana gelen islemler sonucunda hazirlanmaktadir. Dolayisiyla
finansal tablolarin konsolidasyonunda grup i¢i gerceklesen islemlerden dolayr meydana
gelen borg- alacak ve gelir- giderler elimine edilmektedir. Grup igerisinde gergeklestirilen
islemler sonucunda meydana gelen gelir ve giderler konsolide gelir tablosunda yer
almazken grup disindaki herhangi bir sirketle gergeklestirilen faaliyetler sonucunda
meydana gelen alacak ve borglar konsolide bilangoda gosterilmektedir (Akbaba, 1997: 3).

Konsolide finansal tablolar arasinda, uygulamadaki en yaygin tablo konsolide

finansal durum tablosudur. Konsolide finansal durum tablosu, ekonomik bir biitiin
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icerisinde yer alan sirketlerin bagimsiz bir sekilde bireysel hazirladiklar1 finansal durum
tablolarinin bir araya getirilmesiyle olusan tablodur. Bu finansal durum tablosu aym
zamanda holdinglerin de finansal durum tablosu olarak da anilmaktadir. Diger bir ifadeyle,
konsolide finansal durum tablosu, konsolidasyon teknigi ile belirli kisi veya grubun
kontrolii altinda yer alan birden fazla sirketin konsolidasyon yontemiyle birlestirilmis
bilancosudur (Otlu, 1999: 108). Konsolide bilancolar; ana ve bagh isletmelerin bir
ekonomik biitlinliik olusturmas1 goriisiinden hareket edilerek hazirlanirlar (Atikler, 1989:
90);

a) Ana igletmenin bagl isletmeye yaptig1 yatirim

b) Ana isletme ile bagl isletme arasindaki islemlere gore diizenlenirler.

Diizeltme, birlestirme isleminden 6nce yapilmalidir. Diizeltme isleminin amaci
grup i¢i faaliyetlerin etkilerini dengelemektir. Konsolide finansal tablolar, grubu olusturan
sirketlerin finansal nitelikli verileri tek bir isletme biinyesinde gosterilebilmesi i¢in grup i¢i
yapilan islemleri, gelirleri ve giderleri icermelidir. Boylece gruba iligkin finansal bilgiler
tek bir ekonomik isletmeye atfedilebilir. Konsolide finansal tablolarin vergi kanunlariyla
bir iligkisi bulunmadigindan diizeltmeler grup sirketlerinin resmi defterlerine yansitilmaz.
Bu anlamda diizeltici faaliyetler sadece calisma raporlarinda goriilebilir (Yiiksel, 2008:
43).

Konsolide bilango hazirlanirken, ana sirketin ve bagli ortakliklarimin biitiin
bilanco kalemleri toplanir. Bagli ortakligin ana sirketin bilangosunda yer alan kayitli tutar
ile ana sirketin bagli sirketin 6zsermayesindeki hissesi karsilik olarak mahsup edilir (Kaya,
2011: 37). Birden fazla bagl sirketin yer aldigi durumlarda, konsolidasyon siireci, ana
ortaklik ile bagl ortakliklar1 arasindaki iliskinin “dogrudan dogruya” bir iliski veya
“dolayl1” bir iliski olup olmadigina bagli olarak farklilik gostermektedir. Ana ortaklik ile

bagl ortakliklar arasinda dolayl iliskiler olmasi durumunda, bu iliskiler gruplara ayrilarak
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kendi aralarinda konsolide edilir ve islem dogrudan iligkiye indirildikten sonra konsolide
edilmektedir. Ana ortaklik ile bagli ortaklik arasinda dogrudan bir iliski olmas1 durumunda
konsolidasyon daha kolay ve tek bir asamadan meydana gelmektedir. Kisacasi bagh
ortakliklar birbirleriyle yatirim yapmislarsa, s6z konusu ortakliklarin finansal tablolarinin
birlestirilmesinden sonra geriye ana ortaklik kalmasi durumunda grubun konsolide finansal

tablolar1 ortaya ¢ikabilmektedir (Yiiksel, 2008: 44).

2.3.1. Konsolide Sermaye ve Konsolidasyon Serefiyesinin Hesaplanmasi

Serefiye, sirketlerin devamliliginin ayrilmaz bir pargasi, bir sirketin miisterileri
ile iligkilerini etkin bir sekilde yerine getirmesini ve boylelikle tanimlanabilir varliklarin
gercege uygun degerinin iizerine ¢ikmasina, varli§in degerinin artirmasini miimkiin kilan
tim degerler dizisidir. Demir ve Bahadira gore; serefiye, giiniimiiz literatiiriinde,
serefiyenin sirketin iistiin kazanglarinin sonucu olarak ortaya c¢iktigi konusunda bir fikir
birligi oldugundan yanadir. Bir isletmenin iistiin deger elde etme giiciine sahip olmasi,
isletmenin kullaniminin maddi varliklar araciligiyla elde etmesi gereken normal karin
daha yukarisinda bir kazang elde ettigi anlamina gelir (Demir ve Bahadir, 2009: 52). Bir
baska ifadeyle serefiye, miinferit olarak tamimlanmayan ve ayr1 kaydedilmeyen
varliklardan kaynaklanan tahmini gelecekteki ekonomik faydalara erisim saglamak igin
O0denen tutardir (Sen, vd. 2015: 48).

Bagli ortakligin, varlik ve yilikiimliiliikleri, konsolidasyon islemi sirasinda ana
sirketin varlik ve yiikiimliiliikleri ile birlestirilmesinden dolayi, ana ortaklik yatirim tutari
ve bagli ortaklik sermayesindeki hissesi karsilikli olarak elimine edilmektedir. Dolaysiyla,
bagl kurulusun varliklarmin iki defa muhasebelestirilmesi engellenmektedir. Diger bir
ifadeyle, ana ortakligin varliklarinda yer alan bagli ortakliklarin hesabindaki tutar, bagh
ortakligin tiim varlik ve yiikiimliiliiklerinden ana ortaklia diisen paymi temsil etmektedir.

Bagli ortakligin tim varlik ve yiikiimliilikleri ana ortaklikta birlestirildiginden dolayi,
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bagl ortakliklarin bakiyesinin konsolidasyondaki bakiyesinden ¢ikarilmasi gerekmektedir.
Ayni durum, bagh ortakligin 6z kaynaklarinin konsolidasyonu i¢in de gecerlidir. Bagh
ortakliklarin 6z kaynak kalemleri tiim varlik ve yiikiimliiliikleri konsolide etmek igin
birlestirilir. Bu sebeple konsolidasyonda, ana ortakliktaki bagli ortakliklar hesabi ile bagh
ortakliklarin 6z kaynak hesaplar1 karsilastirilarak eliminasyon yapilmasi gerekmektedir
(Yiiksel, 2008: 45).

TFRS-3, isletme birlesmesinden dogan serefiyenin, iktisap edilen isletmenin
bir varligi olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Serefiye tutari; birlesme
tarihindeki gergcege uygun deger lizerinden Ol¢limii gerektiren transfer edilen bedel ve
edinilen sirketteki kontrol gilicii olmayan paylar, net tanimlanabilir varliklarin gercege
uygun degerinden indirilmektedir (Sen vd. 2015: 48).

Serefiyenin hesaplanmasi ana ortaklik teorisine ve tek isletme teorisine gore
hesaplanmaktadir. TFRS serefiyenin hesaplanmasinda “Ana ortaklik Teorisini” kabul
etmektedir. Ana ortaklik teorisine gore serefiye; defter degerini asan maliyetten devralan
isletmenin devredilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarmin gergcege uygun degeri ve
defter degeri arasindaki fark iizerindeki payr diisiiriilerek bulunmaktadir. Tek isletme
teorisinin dayandig1 goriis ise, konsolide finansal tablolarin sermaye agisindan birbirine
bagl sirketlerin bir isletme ¢atis1 altinda birleserek hazirlanip sunulmasindan yanadir. Bu
teoriye gore, isletme iki ayr1 hissedar grubunun ortaya koyduklar1 sermaye ile
olusturulmustur. Ana ortaklik hissedarlar1 ve azinlik hissedarlaridir. Boyle bir durumda ana
ortaklik teorisinde grup disindaki paylari temsil eden azinlik paylar ile celismektedir
(Bahadir ve Demir, 2009: 38).

Sirket birlesmesindeki satin alma maliyeti, satin alan sirketin satilan sirketin
tanimlanabilir net varliklarmin gergege uygun degerinden daha yiiksek veya daha diisiik

olabilmektedir.Boyle bir durumun s6z konusu olmasi halinde, satin alan sirketin, satilan

46



sirketin tanimlanabilir net varliklarinin gergege uygun degerinin satin alma maliyetini agsan
kismi negatif serefiye olarak ifade edilmektedir. Negatif serefiye ayn1 zamanda literatiirde
"Sermaye yukii", "Konsolidasyon iist", "Kombinasyon" ve "Negatif sermaye farki" olarak

da tanimlanmaktadir (Bahadir ve Demir, 2009: 57).

2.3.1.1. Ana Ortakhik Ile Bagh Ortakhk Arasindaki Sermaye Iliskisi

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda oncelikli olarak ana ortakligin
bagli ortakligina yapilan yatirim ve ana ortakligin bagl ortakliginin 6z sermayesindeki
hissesi elimine edilir. Bu islem, daha 6nce ana ortaklik tarafinda satin alma maliyeti ile
konsolide calisma kagitlarina kaydedilmis bagl ortakligin yatirim hesab1 ve bagh
ortakligiin 6z sermayesindeki hissesi ile karsilastirilir. Bu karsilastirma isleminin bir
sonucu olarak, varliklarin piyasa sartlarindan dolay1 ger¢ege uygun degeri ile kayith degeri
(defter degeri), arasinda ortaya ¢ikmis olan bu olumlu fark TFRS-3 uyarinca
hesaplanmakta ve finansal tablolara aktarilmaktadir (Bahar ve Demir, 2009: 72).

Ana sirketin bagl ortakliklarinin veya istiraklerinin hissedarlik paylar1 ve bu
sirketlerin sermaye hesaplar1 konsolide finansal tablolarda elimine edilir. Ana sirket bagl
sirketin biitlin sermayesine sahipse, ana sirketin tiim sermayeye sahip oldugu holding
sirketi (ana sirket) tarafindan, bagl sirketlerin biitiin sermayelerine sahip olmasi sz
konusudur. (Pursuk, 2008: 90).

Yukarida agiklandigr tlizere, TFRS-3’lin serefiyeyi satin alma maliyetinin
edinen sirketin (ana sirket), edinilen sirketin (baglh sirket) tanimlanabilir net varliklarinin
gercege uygun degerinin fazlasi olarak ifade edilir. Ana sirket, bu ek fiyat1 bagli kurulusun
maddi varliklarinin ve tanimlanabilir maddi olmayan duran varliklarin birlesiminden
kaynaklandigina inanmaktadir. Boyle bir durumda ortaya ¢ikan bu fark (Serefiye), TMS-36

uyarinca deger duisiikliigii testine tabi tutulmaktadir (Bahadir ve Demir, 2009: 72).
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2.3.1.2. Konsolidasyon Serefiyesinin Ortaya Cikis Nedenleri

Serefiye, isletmenin satin alim sirasindaki isletme i¢cin 6denen tutarla piyasa
rayi¢ degerinin net varliklarimin degeri arasindaki olumlu farktir. Bir isletmenin piyasa
rayic degeri Olcililemiyorsa, ilgili isletmenin bilangosunun net defter degeri
degerlendirilmelidir. Serefiyenin ortaya ¢ikmasinda en etkili olan faktor, satin alinan
sirketin sahip oldugu yiiksek pazar pay1 ve bu paylardan kaynaklanan piyasa ortalamasinin
tistiinde kar beklentisidir. Serefiye, maliyet tutan ile rayi¢ tutar1 arasindaki miktar1 temsil
etmektedir. Isletmenin varliklarina yénelik rayic tutarinin hesaplanmasinin asil amaci, satin
alim tarihindeki varligin maliyet degerini gosteren varliklarin defter degerinin alic1 ve
satic1 agisindan anlaminin olmamasidir (Akgtin, 2009: 19).

TFRS, serefiyenin satin alinan sirketin normalin iistiinde bir kazang¢ yaratma
giicliniin bir gostergesi olarak ortaya ¢iktigini ve gelecekte sirketin bu imkaninmi kullanarak
kar edebilecegi seklinde tanimlamistir. Dolayisiyla TFRS-3 serefiyenin sinirsiz bir faydali
Omre sahip oldugunu varsaymasindan dolayr amortismana tabi tutulmamasindan yana
oldugunu ve TMS-36 Deger Diisiikliigli testine tabi tutulmasi gerektigini ifade etmektedir

(Bahadir ve Demir, 209: 54).

2.3.2.Konsolide Bilancoda Varlhklarin ve Yabanci Kaynaklarin Diizenlenmesi
Konsolide finansal durum tablosunda, sermayeyi ve konsolidasyon serefiyesini
hesaplandiktan sonra, ana ortakligin ve bagli ortakliklarin tim varlik ve bor¢larinin
konsolide edilmesi gerekmektedir. Konsolidasyon islemi sirasinda, grup icerisindeki
isletmelerin aralarinda yaptiklart islemlerin etkilerini ortadan kaldirmak i¢in indirimler
yapilmalidir. Konsolide finansal durum tablosu hazirlarken goreceli olarak 6nemli olan
islemler; alacak ve borglarin netlestirilmesi, grup i¢i mal alim satimi, maddi duran

varliklar, azinlik paylar1 olarak ifade edilmektedir (Giirdal, 2001: 153).
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2.3.2.1. Alacak ve Borc¢larin Netlestirilmesi

Grup i¢i sirketler genellikle birbirleriyle kredili mal alim ve satim islemleri
gerceklestirmektedirler. Bu islemler, sirketler arasinda bor¢ ve alacaklarin dogmasina
neden olmaktadir. Sirketlerin yasal olarak ayr1 ayr1 diizenleyecegi finansal tablolarda yer
alan bu alacak ve borglar, isletmeler arasinda gergeklestirilen faaliyetler sonucunda ortaya
cikan hesaplar1 temsil etmektedir (Erdogan, 1985: 66).

Sirket grubundaki her isletme, bireysel olarak faaliyette bulunmaya devam
etmektedir. Bu amagla, cesitli kaynaklardan fon kaynaklar1 da saglamaya devam ederler.
Ana sirket yonetimi, topluluktaki sirketlerden ve kendi faaliyetleri dahilinde bir finansman
kaynag1 olmasini saglamaya ¢alisir. Dolayisiyla topluluk sirketleri arasinda fon transferleri
yapilmaktadir. Bu tiir transferler, sirketlerin kisa siirede ihtiya¢ duyduklar1 kaynaklari
saglamalar1 ve piyasa kosullarindan daha uygun maliyetlerle bor¢lanmada fayda
saglamaktadir (Gtirdal, 2001: 153).

Holding'e dahil olan sirketler ¢esitli nedenlerden dolay1 alacakli ve borglu
statiisiindedir (6rnegin, mal alimi1 veya satimi, kredi iligkisi vb.). Biitiin bu alacaklar ve
borglar konsolide finansal durum tablosunda toplanir ve mahsup edilir. Bdylece,
toplulugun disinda kalan alacaklar ve borglar konsolide bilangoya eklenmis olur
(Kehriman, 2002: 82-83). Karsilikli olarak fon transferleri, sirketlerin bor¢ ve alacak
hesaplarinda finansal tablolarma yansitilmaktadir. Bu karsilikli hesaplar,konsolidasyon
siirecinin bir geregi olarak diisiilmelidir. Ciinkii bu alacak ve borglar, ortaya ¢ikan
konsolidasyon biriminin ger¢ek varliklarini ve borglarini yansitmaz (Gtirdal, 2001: 154).

Ana sirket ve yavru sirket arasinda, gerek ticari bir faaliyetten otiirii gerekse
ticari olmayan bir faaliyetten Gtiirii ortaya ¢ikmis olan alacak ve borglar konsolide finansal
tablolar hazirlanirken konsolide c¢alisma kagitlarinda konsolide finansal raporlama

standartlarina uygun bir sekilde mahsup islemleri gerceklestirildikten sonra finansal
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tablolara aktarilmaktadir. Ana ortaklik miinferit finansal durum tablosunda bagh
ortakliklardan alacakli oldugu tutarlar, bagl ortaklik miinferit finansal durum tablosunda
yiikiimliiliikleri temsil etmektedir. Dolayisiyla isletme birlesmeleri sirasinda konsolide
finansal tablolar ilke ve esaslar1 dogrultusunda ana sirket ve bagl sirket arasindaki islemler

elimine edilmelidir.

2.3.2.2. Grup ici Mal Ahm Satim

Ortaklik icerisinde dogasi geregi mal alim satimi yapilmaktadir. Bu durum,
Ozellikle bir iiriin farkh sirketlerde farkli siireglerle tiretildiginde ortaya ¢ikmaktadir. Diger
bir ifade ile bir iste iiretilen mallar, diger isin ham maddeleri veya yart mamul seklindedir.

Grup i¢i satiglar kar payr eklenerek yapilmakta olup, malin bilango tarihi
itibariyle istiraklerden birinin tasarrufunda olmasi durumunda, s6z konusu tutar stoklardan
diisiilmek zorundadir. Diger bir ifade ile, grup ici ortakliklardaki gergeklesen karli mal ve
hizmetlerin satis1 heniiz ger¢ceklesmemis bir gecici kar1 temsil etmektedir. S6z konusu mal
ve hizmetler, takip eden donemde grup disinda iigiincii sahislara satilacagindan, grup
karmmin ancak o tarihte gerceklesecegi kabul edilmelidir. Grup i¢i karli mallarin satisi,
konsolide gelir tablosunun satisini, satiglarin maliyetini ve donem net karimi etkiler.
Konsolide finansal durum tablosunda ise, mallar kredi ile satiliyorsa, alicilar ve saticilar

hesabini, mallarin stok hesab1 ve donemin net karini etkilemektedir (Yiiksel, 2008: 68).

2.3.2.3. Maddi Duran Varhklar
TMS-16 Maddi Duran Varliklar Standardina goére, maddi duran varliklar, mal
veya hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak, baskalarina kiraya verilmek veya idari
amagclar g¢ergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir dénemden fazla kullanimi
ongoriilen fiziki kalemler (TMS-16, md.6) seklinde tanimlamaktadir.
Grup i¢i alim ve satima konu olan itfaya tabi varliklar ile ilgili grup ici

islemlerden kaynaklanan gelir ve gider kalemleri ayrilir. Bu tutarlarin konsolide finansal
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tablolara yansitilmasi icin izlenecek siireg, satig kar1 ve zarara ek olarak, satistan dogan
yeni kosullar altinda yapilan hesaplamalar, satis 6ncesi kosullarin devami niteligindeki
hesaplamalar arasindaki amortisman farkliliklar tekrar degerlenmesi durumunda, yeniden
degerleme farki ilgili hesaplarla diizeltme kayitlar1 yapilarak netlestirme yapildiktan sonra
konsolide finansal tablolara yansitilir (Ceyhan, 1993: 47).

Amortismana tabi tutulan maddi duran varliklarin satis1 sonucunda, grubun
hem kendi alim maliyeti hem de saticinin satig fiyatt dahilinde belirli bir kar payi
bulunmaktadir. Ayrica, alict ortaklik, itfa tutarin1 kar rakamina dayandirmaktadir.
Ortakliklar arasindaki satis karina ek olarak, alici ortakligi tarafindan hesaplanan itfa
payinda kar payr da ortadan kaldirilmistir. Alici ortaklik tarafindan hesaplanan fazla
amortisman, konsolide finansal durum tablosunda birikmis itfa payindan diisiilmeli ve kara

ilave edilmelidir (Yiiksel, 2008: 74).

2.3.2.4. Azinlik Paylan

TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardina gore, kontrol giicii olmayan
paylar, Ana ortaklik, kontrol giicii olmayan paylar1 konsolide finansal durum tablosunda
0zkaynaklar icerisinde, kendi ortaklarmin 6zkaynaklardaki paylarindan ayr1 olarak gdsterir
(TFRS-10, md.22).

Ana sirket, bagl sirketin hisse senetlerinin hepsini degil de biiyiik bir kismini
satin almasi halinde, ana ortakligin sahip oldugu hisselerin disindaki paylar, kontrol
edilemeyen paylar olarak azinlik paylarini olusturur. Konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda, bagli ortakligin varlik ve yilikiimliiliikkleri (Konsolide Finansal Durum
Tablosunda) ile gelir ve giderlerinin (Konsolide Gelir Tablosunda) tamami
gosterilmektedir. Bu sebeple ana sirketin bagli sirketin tamamina sahip olamadig:
durumda; varlik ve ylikiimliiliiklerin, gelir ve giderlerin bir kismi, azinlik hisse senedi

sahiplerinin olmaktadir. Azinlik hisse senetlerinin sahipleri bagl sirketteki paylarini temsil
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eden bu bolimiin hem konsolide finansal durum tablosunda (net varliklardaki azinlik
paylan olarak adlandirmaktadir) hem de konsolide kar/zarar tablosunda (net kardaki
azinlik paylar1 olarak adlandirilmaktadir) gosterilmesi gerekmektedir (Bahadir ve Demir,
2009: 64).

Finansal raporlama standardina gore, ana sirket bagh sirketin tamamini1 degil
de, biiyiik bir kismin1 satin almasi halinde, ana sirket tarafindan kontrol edilemeyen paylar
diger bir ifade ile azinlik paylar1 ger¢ege uygun degeri {izerinden hesaplanmaktadir.
Kontrol edilemeyen paylar ana sirket finansal durum tablosunda azinlik paylar1 olarak yer

almaktadir.

2.3.3. Konsolide Gelir Tablosunun Diizenlenmesi
Konsolide gelir tablosu, ana sirket ve bagh sirket gelir tablolarinin bir araya
getirilmesi ile olugmaktadir. Konsolide gelir tablolarinin 6zelligi ekonomik bir biitlinliik
icerisinde yer alan isletmelerin gelir ve giderlerini tek bir isletmenin gelir ve giderleri gibi
sunmalaridir (Erdogan, 1985: 68). Bu tablolarin diizenlenmesindeki amag, grup dis1 kisiler
ve sirketlerle ilgili ger¢eklestirilmis faaliyetlerin bir raporunu sunmaktir. Bu sebeple, grup
ici sirketler arasinda gergeklesen alim — satim, gelir ve gider 6zelligi olan islemlerden 6tiirii
ortaya ¢ikan kar ve zararin tablolarda yer almamasi gerekmektedir. Dolayisiyla ortaya
¢ikan bu durum calisma kagitlarinin {lizerinde diizenlenmekte ve konsolide gelir tablosuna
aktartlmamaktadir (Erdogan, 1985: 68). Konsolide finansal durum tablosunda da oldugu
gibi konsolide gelir tablosunun diizenlenmesi i¢in bir takim eliminasyonlarin yapilmasi
gerekmektedir. Bunlar asagida maddeler halinde yer almaktadir (Ergliden, 2000: 46):
e Topluluk ici isletmeler arasi satislardan olusan stok karlarinin giderilmesi
e  Topluluk i¢i islemlerden birinin 6tekine 6dedigi kar payinin giderilmesi,
e Topluluk i¢i islemler arasi sabit wvarliklarin satiglarindan dogan karlarin

giderilmesi,
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e Topluluk i¢i isletmeler aras1 karsilikli mal ve hizmet alis ve satiglarinin
giderilmesidir.

Konsolide gelir tablosu diizenlenirken, konsolidasyona dahil edilen sirketlerin
sahiplik oraninin pek bir dnemi olmamakta ve dahil edilen igletmelerin tutarlar1 ana isletme
tutarlariyla toplanarak konsolide gelir tablosuna aktarilir. Gelir tablosunda yer alan her
kalem ayr1 ayr1 toplanir ve gruba ait ortakliklarin kendi aralarinda yapmis olduklari mal ve
hizmet satiglar1 “Briit satislar” ve “Satiglarin maliyeti” den diisilir. Topluluk igci
ortakliklarin mal alim-satimindan dolay1 ortaya ¢ikan kar, konsolide finansal tablolarda
stoklar kaleminden diisiiriilerek satiglarin maliyetine ilave edilir. Zarar olmasi halinde ise,

stoklar kalemine eklenerek satislarin maliyetinden indirilir (Ak, 2004: 42).

2.3.3.1. Konsolide Gelir Tablosundaki Diizeltmeler
Konsolide finansal durum tablosunda oldugu gibi konsolide gelir tablosunun
diizenlenmesinde de gruba dahil edilen sirketlerin ekonomik bir deger oldugu
diistincesinden hareket edilir. Dolaysiyla gruba dahil edilen sirketlerin kendi aralarinda
yaptiklart alim ve satim islemleri gelir ve gider niteligi tasiyan diger islemlerden dolay:

ortaya ¢ikmis olan kar ve zarar konsolide gelir tablosunda yer almamaktadir (Ergiiden,

2000: 46).

2.3.3.1.1. Gelir ve Gider Kalemleri
Topluluk icerisinde yer alan sirketlerin kendi aralarinda gergeklestirmis
olduklar1 mal ve hizmet alim- satimi, kira ve her tiirlii ortaya ¢ikan faiz ve kar payi
O0demeleri neticesinde ortaya c¢ikmis olan gelir ve giderler, konsolide gelir tablosu
diizenlenirken karsilikli olarak elemine edilmektedir. Sirketler arasinda borglanma ve para
transferlerinden kaynaklanan faiz gelirleri ve giderleri olabilir. Konsolidasyon agisindan bu
olay varliklar-bor¢lar ve 6zsermaye lizerinde bir etki yaratmadigini sadece kaynaklarin

PO

isletmeler arasinda degistigi anlamina gelmektedir (Erdogan, 1985: 69).
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2.3.3.1.2. Ortakhklarin Birbirleriyle Mal Alm Satimindan
Kaynaklanan Kéarlarin Eliminasyonu

Serbest piyasada se¢cim 6zgiirliigii, mallarin pazar degerinin olusmasi agisindan
onemlidir. Bir takim ortaklikta boyle bir 6zgiirliigiin kisitlanabilecegi goriilmektedir. Bu
Ozellikle ana ortaklik ile bagli ortaklik arasinda gerceklesmis olan islemlerin ana ortakligin
denetiminde olmasindan dolayidir. Grup igerisinde belirlenen fiyat, transfer fiyatidir. Ana
sirket, transfer fiyatini, grubun cikarlar1 dogrultusunda (en diisiik maliyete katlanma, en
yiiksek kar elde etme, vergi kaginma, vb.) belirlenmesini saglar. Bu sartlarda belirlenen
alim satim fiyatlarina gore; grup i¢i ortakliklar arasindaki gergeklesen islemlerden dolay1
ortaya cikan etkiler konsolide finansal tablolar hazirlanirken giderilmelidir (Yiiksel, 2008:
83).

Yasal olarak bir araya gelmis iki ve ya daha fazla sirketin gelir tablolar
konsolide edilirken, kendi aralarinda gerceklestirmis olduklar1 satis islemleri grup ici
aktarmalar haline gelmektedir. Bundan dolay1 grup icerisinde yer alan sirketlerin kendi
aralarinda gercgeklestirmis olduklar1 satis ve alimlar, gercek bir satis olarak
distintilmemektedir. Sirketler arasi alim-satimdan kaynaklanan karlar gerceklesmemis
karlardir. Grubun bakis agisiyla bir karin oldugunu sdyleyebilmek i¢in grup disindaki
kisilere ve ya kurumlara yapilmis olmasi gerekmektedir Grubun satiglar1 tamamen grup
dis1 sirketlere yapilmasi durumunda herhangi bir giderme s6z konusu olmayacaktir. Sayet
satiglar gruptaki sirketler arasinda gergeklesiyorsa ii¢c olast durumdan bahsedilebilir
(Erdogan, 1985: 71-72):

1) Satilan biitiin mallar alicinin elinde bulunabilir. Dolayisiyla satiglardan

kaynaklanan karin tamami gergeklesmemis kardir. Gergeklesmemis olan bu

karlar donem bas1 stoklardan indirilmesinin yani sira donem sonu stoklardan ve

dagitilmayan karlardan da indirilmektedir.
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2) Mallarin bir kismi alict sirket tarafindan ti¢iincii taraflara satilmis olabilecegi
gibi bir kismi da ellerinde kalmis olabilir. Boyle bir durum olmasi halinde
elinde kalan mala iliskin kar ger¢ceklesmemis kar olacaktir ve yukarda
aciklandigr gibi dagitilmamis karlardan ve stoklardan indirilecektir. Disariya
satilan kisim ile ilgili kar, gercek bir kar oldugu i¢in konsolide gelir tablosuna
dahil edilmesi gerekmektedir.

3) Sayet edinilen bagh ortaklikta azinlik paylar1 s6z konusu ise, azinlik payina

dayali olarak hesaplanacak satis tutari, diger bir ifadeyle azinliga yapilan satig

tutar1, gergek satis olarak kabul edilir ve bu tutar, stoklarin degerinde kalir.

Ana ortakligin, bagh ortakliga yapmis oldugu karli mal satis1, ana ortaklikta
gergeklesmemis kar olarak gosterilmekte olup, ana ortaklik satis gelirlerinden
disiiriilmektedir. Bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan almis oldugu ticari mallar ise
konsolide ¢alisma kagitlarinda ana ortakligin ger¢eklesmemis kar tutari ile bagl ortakligin

satilan ticari mallar karsilikli elimine edilmektedir.

2.3.3.1.3. Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik
Karsihklar:

Grup ici faaliyetlerden dolay1 ortaya ¢ikan kar tutari elimine edilmektedir.

Bundan dolay1 konsolide gelir tablosunda yer alan donem kari kaleminde bir erime
meydana gelmektedir. Ancak donem kari iizerinden hesaplanan vergi miktarlarinda
herhangi bir degisiklik olmayacaktir. Bunun nedeni, vergi tutar1 hesaplanirken, donem kar
tutari, ortakliklarin bireysel mali tablolarindaki rakamlar tizerinden gergeklesmektedir. Bu
hesabin konsolide finansal tablolardaki miktari, grubu olusturan tiim ortakliklarin
konsolidasyon oncesi bireysel gelir tablolarindaki donem kar1 vergi ve diger yasal

yiikiimliiliik karsiliklar toplanarak elde edilir (Yiiksel, 2008: 93).
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Ana ortaklik ile baglhh ortaklik arasinda gergeklesmis bir karli islem,
konsolidasyon oncesi ve konsolidasyon sonrasi vergi hesaplamasinda elde edilen tutarda
bir degisiklige yol agmamaktadir. Bunun nedeni ise, konsolidasyon dncesi ana ortaklik ve
bagli ortaklik miinferit finansal tablolarinda yer alan karin vergi tutarinin hesaplanmis

olmasidir.

2.3.3.1.4. Azinhk Paylar

Konsolide finansal durum tablosunda oldugu gibi konsolide kar zarar
tablosunda da azinlik paylar1 s6z konusudur. Konsolide gelir tablosunun diizenlenmesinin
amaci, sirketler grubunun, vyani ortaklik sahiplerinin faaliyetlerinin sonuglarini
gostermektir.

Birlesme i¢indeki bagli sirketlerde grup disindaki yatirimcilarin hisseleri
bulunmasindan dolayi, bagl sirketlerin donem net karlar1 veya zararlardan bunlara diisen
pay hesaplanmalidir. Bu pay, konsolide gelir tablosunda "Azinlik Paylar1 Kar veya Zarar"
hesap grubunda yer alarak, indirim olarak gosterilmelidir (Giirdal, 2001: 181). Azinlik
hisselerinin hesaplanmasinda, grup icerisinde gerceklesmis olan satis islemleri Gnem
kazanmaktadir. Sayet bagh sirketten ana sirkete bir satim islemi gerceklesmis ise, bagh
sirketin kar/zarari, bu islemlerden dolay1 kaynaklan etkilerden arindirilir ve yeni olusacak
olan kar/zarar iizerinden azinlik paylar1 hesaplanir. Ana sirketin, bagh sirkete satis yapmasi
halinde islemin etkisi armndirilir. Diger taraftan, arindirma bagl sirketin kar/zararim
etkilemediginden dolayr azinlik paylart bagli sirketin  kar/zarar1  {izerinden

hesaplanmaktadir (Yiiksel, 2008: 94).

2.3.3.2. Bagh Ortakhgin Dénem Icerisinde Kontrol Altina
Alinmasi
Konsolidasyon sonucu olarak, hesap donemi igerisinde edinilen veya yatirim

yapilan bir bagli sirketten elde edilmis olan kazanclar ve zararlar konsolide bilangoda, satin
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alim tarihini izleyen donem itibariyle konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir. Konsolide
net kar veya zararin hesaplanmasinda, satin alma tarihinden onceki doneme iliskin faaliyet
sonuglart dikkate alinmaz. Bu islemi gerceklestirirken iki yontem kullanilabilir. Birinci
yontemde, bagli ortaklik donem basinda ele gecirilmis gibi biitiin gelir ve giderler kar ve
zararlar konsolidasyona aliip, gelir tablosunun sonunda, kontroliin ele ge¢irildigi tarihten
onceki kazanglardan ana ortakhiga diisen pay diisiiliir. Ikinci ydntem ise, kontroliin ele
gecirildigi tarihten sonra ortaya ¢ikan gelirler ve giderlerden ana ortakliga diisen pay

hesaplamalara katilmaktadir (Gtirdal, 2001: 184).

2.3.4. Konsolide Finansal Tablolarin Dipnotlar:

Konsolide bilango ve gelir tablosu belirlenen esaslara gore hazirlanmaktadir.
Bu tablolarin nasil hazirlandigi ve hangi esaslarin izlendigi ayrica dipnotlarda
aciklanmalidir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda bir takim konular ve bilgiler
tablolardan ¢ikarilmakta ve tablolardan c¢ikarilmayan bilgiler dipnot ve eklerde yer
almalidir. Diger bir ifade ile miinferit finansal tablolarda oldugu gibi konsolide finansal
tablolarda da agiklayici ve dipnotlar yer almaktadir. Finansal tablolarda dogasi geregi yer
almayan ancak finansal tablolarin dogru ve giivenilir olarak sunumunu saglayacak tiim
bilgiler dipnot ve eklerde agiklanmalidir. Bu bilgi ile finansal tablolarda agiklanmayan ve
finansal tablolarla ilgilenen diger kisi veya kuruluglar tarafindan bilinmesi gereken
bilgilerin ag¢iklanmasi miimkiindiir. Konsolide finansal tablolarin dipnotlar1 ve ekleri,
topluluk icindeki sirketlerin birbirleriyle olan iliskilerini agik bir sekilde agiklamalidir.
Karsilikli islemlerden dolayr meydana gelen gelir ve giderler, alacak ve borglar dipnotlar

ve eklere dahil edilmelidir (Giirdal, 2001: 185-186).
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2.4. TFRS 3 iISLETME BIRLESMELERI STANDARDI VE KONSOLIDASYON
ISLEMLERI

Sirket bilesmeleri, bir sirketin diger sirketin sahip oldugu net varliklar1 ve
faaliyetleri lizerinde kontrol sahibi olmasi1 veya digeri ile birlesmesi sonuncunda farkli
sirketlerin tek bir sirket olarak bir araya gelmelerini ifade etmektedir (Erdogan, 2005: 48).
Burada en az iki sirketin bir araya gelmesiyle beraber bir baska sirket meydana getirilir ve
bu olusumla beraber eski sirketler ticaret unvanlar1 kaybederken olusan yeni sirketin ticaret
unvani ¢atisi altinda varligin1 devam ettirirler (Saban ve Geng, 2002: 2).

TFRS-3 “Isletme Birlesmeleri” standardinda isletme birlesmeleri, edinen
sirketin bir veya daha ¢ok sirketin denetimini nakit ve nakit benzeri veya diger varliklarini
transfer ederek, yiikiimliiliikk altina girerek, hisse senedi ihraglar1 gibi, birden ¢ok degisik
yollar ile bedel transfer etmesi veya sadece sozlesme geregi ele gecirilmesi olarak
tanimlanmaktadir (Kirhoglu ve Sigsman, 2010: 73). Bagka bir tanima gore, birden fazla
ticaret sirketinin, varliklarii tasfiye etmeden yeni kurulmus bir sirketin veya grupta yer
alan bir sirketin catis1 altinda birlestigi ve birlesen sirketlerin bir de§isme esasina gore
sirketten pay almalaridir. Bazi durumlarda birlesme, birlesme siirecine dahil olan tiim
sirketlerin pargalanmasina yol agarken, bazi durumlarda ise “cati sirket varligin1 devam
ettirirken ona katilan sirketlerin varligi son bulmaktadir. Fakat hangi yontem kullanilirsa
kullanilsin sona eren sirketlerin tasfiyesine yol agmamaktadir. Katilimer sirketlerin aktifleri
bir biitiin olarak (tiim hak ve borglarla) birlesme sonucu ana sirkete devredilir (Aktas,
2018: 188).

Finansal piyasalarin olumsuz etkileri ve ekonomik krizin {iretim ekonomisine
olan olumsuz etkileri, doviz ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalarla kendini
gostermektedir. Daha ¢ok kiigiik ve orta 6lcekli sirketler ekonomik sistemde varliklarini

sirdirmede zorluklar yasamaktadir.  Sirketlerin, bu finansal zorluklarin iistesinden
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gelmenin ve finansal yapilarini, ekonomik krizlere karsi giiglendirmenin bir yolu kurumsal
birlesmedir. Tirkiye gibi kaynak ac¢isindan kisith olan iilkelerde, sirket birlesimlerin
finansal sistem igerisinde 6nemi daha da iyi anlasilabilmektedir (Yoriik ve Ban, 2016: 90).
Sirketlerin birlesmesi i¢in bir¢ok ekonomik, finansal ve yonetimsel nedenler mevcuttur.
Oncelikli olarak, birlesme sirketler i¢in bir biiyiime aracidir. Bundan dolay1 sirketlerin
bliylimesini saglayan faktorlerden biride sirket birlesmeleridir. Diger taraftan biiyiime, her
zaman birlesmenin temel amac1 olmayip, Isletmeleri birlesmeye iten farkli nedenlerde yer
alabilmektedir (Oztiirk, 2008: 7).

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 incelendiginde, birlesme kelimesi
icin ¢esitli kavramlarin kullanildig1 goriilmektedir. Birlesme, sozciik anlamiyla devralma
anlamina gelmesiyle beraber iki ve ya daha fazla isletmenin bir araya gelmesi olarak da
tanimlanmaktadir. “Acqusition,” baska bir sirketi satin alan bir sirket olarak ifade edilir.
“Consolidation”, iki tiizel kisinin kendi tiizel kisiliginden bagimsiz olarak yeni bir tiizel
kisiligi olusturacagi anlamina gelirken, “Combination” ise kelime anlamiyla birlesmeyi
ifade etmesiyle beraber genel bir terim olarakta kullanilmaktadir (Sayari, 2008: 10).
Esasinda birlesmedeki temel amag, bagimsiz olarak faaliyetlerini devam ettiren sirketlerin
birlesimleri halinde, varligin1 koruyacak sirketin ya da birlesmeyle meydana gelmis yeni
olusumun birlesmeye katilmis olan sirketlerin bireysel olarak sahip olunan varliklarinin
piyasa degerleri toplaminin iizerinde bir degerde gosterilmesini saglamaktir. Bu da
isletmeye sinerji etkisi yaratmaktadir (Ozdemir ve Keten, 2010: 108).

TFRS-3 Isletme birlesmelerini, bir veya daha fazla isletmeyi satin alan isletme
tarafindan, satin alinan isletmelerin kontroliinii eline ge¢irdigi seklinde tanimlamaktadir.
Satin alan igletme, satin alinan igletmeleri degisik sekillerde elde edebilir 6rnegin (TFRS-

3,B5):
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(a) Nakit, nakit benzeri veya diger varliklar (bir isletme olusturan net
varliklar da dahil olmak iizere) transfer ederek;

(b) Borg altina girerek;

(c) Ozkaynak paylari ihrag ederek;

(d) Birden fazla degisik sekilde bedel transfer ederek veya

(e) Bedel transfer etmeden, yalnizca sdzlesme yolu ile

TTK’ya gore birlesme iki sekilde meydana gelmektedir. Bir sirketin bir baska
sirketi devralmasi (devralma seklinde) ve ya yeni kurulus seklinde birlesme yoluyla
olabilmektedir (TTK, md.136).

Birlesme, devrolunan sirketin malvarligi karsilifinda, bir degisim oranina gore
devralan sirketin paylariin, devrolunan sirketin ortaklarinca kendiliginden iktisap
edilmesiyle gerceklesir. Birlesmeyle, devralan sirket devrolunan sirketin malvarligin1 bir
biitiin halinde devralir. Birlesmeyle devrolunan sirket sona erer ve ticaret sicilinden silinir
(TTK, md.136).

Tirk Ticaret Kanununa gore sirket birlesmeleri asagidaki sekilde
yapilmaktadir:

1)Sermaye sirketleri;
a) Sermaye sirketleriyle,
b) Kooperatiflerle ve
c) Devralan sirket olmalar1 sartiyla, kollektif ve komandit sirketlerle,

birlesebilirler.
2) Sahus sirketlerti;

a) Sahis sirketleriyle,
b) Devrolunan sirket olmalar sartiyla, sermaye sirketleriyle,

c¢) Devrolunan sirket olmalar sartiyla, kooperatiflerle, birlesebilirler.
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(3) Kooperatifler;
a) Kooperatiflerle,
b) Sermaye sirketleriyle ve
c¢) Devralan sirket olmalar1 sartiyla, sahis sirketleriyle, birlesebilirler (TTK,

md.137).
Kurumlar vergisi kanununa gor birlesme: “Bir veya birka¢ kurumun diger bir

kurumla birlesmesi, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye
hiikmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kar1 yerine birlesme kar vergiye matrah olur.
Tasfiye karinin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karinin tespitinde de gecerlidir. Su
kadar ki, miinfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen kurum
tarafindan dogrudan dogruya veya dolayli olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi
halinde ortaklara dagitilan degerler yerine geger. Birlesilen kurumdan alinan degerler

Vergi Usul Kanununda yazili esaslara gore degerlenir” (KVK, md.18).

2.4.1.isletme Birlesmelerine iliskin Tanimlamalar

Genis anlamda sirket birlesmesi; iki ve ya daha ¢ok sirketin, biiyiime hedefleri

dogrultusunda faaliyetlerini gerek ekonomik gerekse hukuksal agidan tek bir sirket haline

gitmeleri veya isbirligi yapmalaridir (Cengiz, vd. 2014: 32). Bir baska deyisle birlesme,

kurumlarin tiizel kisilige sahip baska bir sirket kurmak icin birbirleriyle birlestikleri veya

bir veya daha fazlasinin diger kuruma katildig1 seklinde ifade edilmektedir. (Bilen ve
Yiikselen, 2016: 52).

Satin alma yolu ile birlesme, satin alinan istirak veya bagh ortakligin bir bagka

sitketin ortagi yapilmasi halinde aktif ve pasiflerini bir biitiin olarak ana ortakliga

devretmesini, tasfiyesiz bir dagilma olarak tanimlamaktadir (Sahin, 2011: 18).
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2.4.1.1. Ana Ortakhk Kavram

Konsolide finansal tablolar standardina gore, ana ortaklik bir veya daha fazla
isletmeyi kontrol eden isletme (TFRS-10, Ek-A) olarak tanimlanmaktadir. Satin alan
sirketin ana sirket olarak degerlendirilmesi i¢in satin aldig1 sirketin hisselerinin en az %50
sine sahip olmasi ve bodylece sirketin kontroliinii eline almas1 gerekmektedir (Saban ve
Geng, 2002: 2).

SPK tarafindan yayinlanan Seri:XI, No:21 sayili tebligde““Sermaye Piyasasinda
Konsolide Finansal Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig”in amaci; ana ortaklik tarafindan diizenlenecek konsolide finansal
tablolarin hazirlanmas1 ve ilgililere sunulmasi ile istiraklerde, bagli veya miisterek
yonetime tabi ortakliklardaki pay sahipliginin muhasebelestirilmesine iliskin usul ve
esaslar1 belirlemek olarak tantimlanmaktadir.

Yukarida gegen tanimlamalarda, ana ortaklik, bagl ortakliklarin, istiraklerin ve
ig ortakliklarinin sermaye ve yonetim iligkilerinin kontroliinii elinde bulunduran sirket

olarak ifade edilebilmektedir (Arifoglu, 2005: 20).

2.4.1.2. Bagh Ortakhk Kavram

Konsolide finansal tablolar standardina gore, bagh ortaklik, baska bir isletme
tarafindan kontrol edilen isletme (TFRS-10,Ek -A) olarak tanimlanmaktadir. Bagh
ortaklik; sirketin dogrudan dogruya veya dolayli olarak sermayenin veya oy hakkinin %
50'sinden fazlasina sahip olan veya en azindan bu oranda yonetimin ¢ogunlugunu se¢me
hakkina sahip olan istiraklerinin bagli ortaklig1 olarak ifade edilmektedir (Giindiiz, 2006:
6).

Sirketler, yabanci {lilkelerde ve o iilke para birimiyle faaliyette bulunan
sirketlere, bagh ortaklik, istirak, is ortakligi seklinde yatirimlar yapabilmekte ve yurt

disinda subeler agabilmektedir. Bagl ortaklik TMS-28 Istiraklerdeki ve Is Ortaklardaki
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Yatirimlar Standardina gore, “Isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler
de dahil olmak flizere, (ana ortaklik olarak bilinen) baska bir isletme tarafindan kontrol

edilen isletmeler” seklinde tanimlamaktadir (Ceran ve Ortakarpuz, 2013: 70).

2.4.1.3. istirak Kavram
TMS-28’e gore, istirak, yatirimcr isletmenin adi ortaklik gibi tlizel kisiligi
olmayan isletmeler de dahil olmak iizere, is ortaklig1 veya bagl ortaklik niteliginde
olmayan, ancak lizerinde 6nemli etkisinin bulundugu isletmeler (TMS-28 hakkinda Teblig

sira no: 12) olarak tanimlamaktadir.

2.4.1.4. is Ortakliklar1 Kavram

TFRS-11 Miisterek Antlagsmalar Standardima gore, Is ortaklig1; anlasmanin
miisterek kontroliine sahip taraflarinin bu anlagsmanin net varliklar iizerinde haklara sahip
olduklar1 miisterek anlagsmalar (TFRS-11, md.16) olarak tanimlamaktadir. Miisterek
anlasma; iki ve ya daha fazla tarafin lizerinde ortak kontrole sahip olundugu anlagmadir.
Miisterek kontrol ise; bir anlagma iizerindeki kontroliin sézlesmeye dayali olarak
paylasimidir (Gokgoz, 2013: 3).

Is ortakligi, birbirinden hukuki ve ekonomik olarak bagimsiz olan en az iki
tizel veya gergek kisilerin belirli bir isi gergeklestirmek {lizere miisterek olarak
gerceklestirmek ve kar elde etmek amaciyla yaptiklar1 antlasmalardir. Diger bir ifade ile is
ortaklig1 antlagsmalarindaki sirketler, teknolojilerini, finansal varliklarini, tiretimini ve
uzmanliklarini bir araya getirerek tek seferlik veya stirekli bir faaliyeti miisterek bir sekilde
gerceklestirmek amaciyla yaptiklar1 antlasmalardir (Oztiirk, 2017: 117). Is ortakliklarinda
sirket, anlasmada miisterek kontrol giicline sahip diger taraflarla beraber anlasmanin net

varliklar iizerindeki haklarina sahiptir (Kargin, 2013: 308).
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2.4.1.5.Gercege Uygun Deger (Makul Deger)

Klasik muhasebe, tarihi maliyet esasina dayandigindan dolayi, tarihi maliyet
esasina dayali olarak sunulan finansal tablolar, ¢ogu zaman muhasebe tarafindan elde
edilen verileri anlamsiz hale getirebilmektedir. Bunun sonucunda finansal tablo
kullanicilarin hatali kararlar vermesine yol acabilmektedir. Tarihi maliyet esasinin,
dezavantajli tarafi gecmiste gerceklestirilen faaliyetlere dayanmasidir. Dolayisiyla bu
aksakligin kiiresel rekabetin artmasiyla beraber daha fazla hissedilmesi farkli degerleme
yontemlerini tartisilmasina yol agmistir. Ciinkii tarihi maliyet esas1 gegmisteki varliklarin
degerlerini gostermektedir. Halbuki varliklarin ve kaynaklarin finansal tablo tarihindeki
degerlerinin bilinmesi daha fazla oneme sahiptir. Isletmeler gelecekte ortaya cikacak
muhtemel kar ve zararlarin hangi boyutta olduklarmi bilmek istemektedirler. Bundan
dolay1r degerleme esasinda “Gergege Uygun Deger” kavramin kullanilmasi daha fazla
Oonem arz etmektedir (Tugay, 2013: 150). Ger¢ege Uygun Deger, piyasa sartlarinda alic1 ve
saticinin herhangi bir varligin el degistirmesi veya bir borcun édenmesinde ortaya ¢ikmis
olan degerdir (Firat, 2008: 104).

TFRS-3’e gore, gercege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda ol¢iim
tarihinde gergeklesecek olan bir isletmede, bir varligin satisinda elde edilebilecek veya bir
borcun devrinde 6denecek fiyat (TFRS-3, Ek A) olarak tanimlanmaktadir. Varliklarin
degerlenmesinde uygun bir degerleme yontemi olan gergege uygun deger, finansal bilgi
kullanicilarina yatirnrm kararlarinda dogru, seffaf ve giivenilir veriler sunmaktadir.
Dolayisiyla bu bilgiler 1518inda yatirimcilar, isletme yoneticileri ve isletme ile ilgili diger
liclincii taraflar kendi amaglar1 dogrultusunda bu bilgileri kullanmaktadirlar (Acar, 2014:
43).

Defter degeri, bir varligin finansal durum tablosuna kaydedildigi toplam

maliyeti gostermektedir. Ancak finansal durum tablosuna kaydedildikten sonra ayni
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varhigin hesap donemi icerisinde degisimlerin finansal tablolara nasil yansitilmasi
gerektigini giindeme getirmis olup, varliklarin gercege uygun degeri ile degerlenmesine
yol agmistir (Topbas, 2009: 57). TFRS-13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Standardina
gore, gercege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda Olglim tarihinde olagan bir
islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat
(TFRS-13, md.9) seklinde tanimlamaktadir. Etkin ve istikrarli bir piyasanin var olmasi
halinde piyasada meydana gelen deger, varliklarin gercek degerlerini en dogru sekilde

gosterecektir (Topbas, 2009: 57).

2.4.1.6. Serefiye

Serefiye, bir isletmenin satin alinmasi sirasinda, isletme varliklarinin net defter
degerinden daha yiiksek bir bedelle satin alinmasi ile ortaya c¢ikan olumlu farktir
(Syzdykova, 2016: 26).

Satin alimdan dogan serefiye (pozitif serefiye), satin alinan tarafin gelecek
donemlerde ekonomik fayda saglayacagi beklentisi ile yapilan 6demedir. Bir baska
ifadeyle, satin alinan isletmenin, satin alim tarihindeki maliyetinin, tanimlanabilir varlik ve
yiikiimliiliiklerin degisim tarihindeki makul degeri iizerinden satin alan isletmenin sahip
oldugu paydan fazla olan kismi1 finansal durum tablosunun aktif kaleminde serefiye olarak
yer almaktadir (Erdogan, 200: 51).

TFRS-3’e gore serefiye, isletmelerin marka degerleri isletme birlesmelerinin
ayrilmaz bir pargast olarak kabul edilmekte ve finansal tablolarda raporlanabilmektedir.
Isletme birlesmeleri ile beraber hazirlanan finansal tablolarda marka degeri yerine serefiye
ifadesi kullanilmaktadir ( Terzi ve Ozkan, 2012: 91).

Muhasebede serefiye, sirketin satin alim tarihinde 6denen satis fiyatinin,
transfer edilen sirketin net varliklarinin piyasa degeri iizerinden satin alinmasi halinde

ortaya ¢ikan deger olarak ifade edilmektedir.Buna gore serefiye kavrami, vergi kanununda
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pestamallik olarak tanimlanmakta ve bir sirketin satin alinmasi durumunda satin alinan
varliklarin piyasa degeri ilizerinden alicinin saticiya yapmis oldugu 6demeler olarak da
tanimlanmaktadir (Mortas ve Giimrah, 2016: 40).

Isletme birlesme standardina gore, satin alan isletme, serefiyeyi birlesme tarihi
itibariyle asagida yer alan (a)’nin (b)’den fazlas1 seklinde 6lcerek ifade etmektedir (TFRS-
3, md.32):

(a) Asagidakilerin toplami:
(i) Bu TFRS’ye uygun olarak ©olgiilmiis, genellikle birlesme
tarihindeki gercege uygun deger tizerinden Olgiimii gerektiren
transfer edilmis bedel,
(ii) Bu TFRS’ye uygun olarak él¢iilmiis, edinilen igletmedeki azinlik
payt (kontrol giicii saglamayan pay) tutari ve
(iii) Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen
isletmenin daha onceden elde tuttugu edinilen isletmedeki ozkaynak
payinin birlesme tarihindeki ger¢cege uygun degeri.
(b) Bu TFRSye uygun olarak olciilmiis, edinilen tanimlanabilir varliklarin
ve tistlenilen tanmimlanabilir bor¢larin birlesme tarihindeki net tutarlaridir”.
Buna gore serefiye asagidaki sekilde formiile edilmektedir;

Serefiye ($) = Satin alma Fiyati (SF) — Elde Edilen Net Varliklarin Gergege
Uygun Degeri (NV) SF > NV ise serefiye vardir, varlik olarak taninir ve amortismana tabi
tutulmaz. SF < NV ise birlesme kar1 vardir ve gelir tablosuna yansitilir. Serefiye () =
Satin alma Fiyat1 (SF) — Elde Edilen Net Varliklarin Ger¢ege Uygun Degeri (NV) SF >
NV ise serefiye vardir, varlik olarak taninir ve amortismana tabi tutulmaz. SF < NV ise

birlesme kar1 vardir ve gelir tablosuna yansitilir (Mortas ve Giimrah, 2016: 40).
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2.4.2. TFRS-3’e Gore Isletme Birlesmesi Tiirleri
Bir igletme birlesimi, yasal, vergisel veya baska nedenlerle ¢esitli bi¢imlerde
ortaya cikabilir. Belli bash isletme birlesmeleri asagidaki gibi ifade edilmektedir (Mortas
ve Glimrah, 2016: 49-50);

e Bir ya da daha ¢ok sirket, satin alan sirketin bagli ortaklig1 haline gelir veya bir ya
da daha c¢ok sirketin net aktifleri yasal bir bicimde satin alan sirkete
gecebilmektedir,

e Birlesmeyi gergeklestiren sirketler, net aktiflerini veya 6zkaynak paylarint diger
sirkete veya sahiplerine devredebilir,

e Birlesen sirketlerin tamami, net aktiflerini veya kendi sirketinin 6zkaynak
hisselerini yeni kurulmus sirkete devredebilmektedir,

e Birlesen sirketlerden her hangi birinin 6nceki sahiplerinden olusan bir grup,

birlesen sirketin denetimini ele gegirebilir.

2.4.3.TFRS 3’e Gore Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Birlesme ve satin almalarla ilgili lizerinde en fazla tartisilan ve en ¢ok zaman
harcayan yonii, isletme degerinin belirlenmesidir. Ister birlesme, ister devralma olsun, bu
gibi kararlar uzun vadeli ve yiiksek riskli stratejik kararlardir. Bu kararlarda yapilacak
herhangi bir hata uzun émiirlii ve maliyetli oldugu ifade edilebilir (Aktas, 2014: 14).

TFRS-3’de, isletme birlesmelerinin yasal formu ne olursa olsun, tiim sirket
birlesmelerinin tek muhasebe yontemi olarak, satin alma yonteminin uygulanmasi
gerektigini  belirtilmistir.  Bu  nedenle, daha 6nce sirket birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde kullanilan ¢ikarlarin birlestirilmesi yonteminin uygulanmasi
sonlandirilmistir. Birlesme tarihi itibariyle satin alan sirket, satin alinan sirketin
tanimlanabilir aktiflerini, bor¢larini, 6zkaynaklar1 ve kontrol giicii olmayan paylarim

(azinlik haklarini) muhasebelestirir (Aytekin, 2016: 84).
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TFRS-3’e gore, isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde “menfaatlerin
birlestirilmesi” yontemini kaldirilmistir. TFRS-3 uyarinca, tiim sirket birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde “Satin Alma Yonteminin” uygulanmasi gerekmektedir. Diger bir
durum, edinilen varliklar ve yiikiimliiliikler, satin alim tarihindeki ger¢ege uygun degerden
muhasebelestirilir. Edinen sirket, edinilen sirketi normal bir aktif alimi ile aynm sekilde
kayitlara almaktadir. Bu yonteme gore; isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde
dikkate alinacak durumlar asagidaki gibidir (Sahin, 2016: 109):

 Satin Alma Tarihi,

* Satin Alma Maliyetinin Tespiti,

* Tanimlanabilir Aktif ve Pasiflerin Kayitlanmasi,

* Serefiye ve Birlesme Maliyetini Asan Kisim,

» Sarta Baglh Yikiimliiliikler ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayitlanmasi,

* Kontrol Giicii Olmayan Paylar.

Satin Alma Yontemi

Zaman zaman yatirimcilar sirketleri borclanarak satin alma yoluna
gidebilmektedirler. Yatirimci sirket, satin almis oldugu sirketin finansmanin1 daha ¢ok
borglarla finansa etmektedir. Bor¢lanarak satin alma kavraminin ortaya ¢ikisinin nedeni bu
durumdan kaynaklanmaktadir. Sirketler ozellikle 1980’li yillarda marka degerlerini
arttirmak i¢in popiiler bir yontem olan, bor¢lanarak satin alma ydntemi kullanarak satin
aldiklan sirketlerin %90 oraninda finansmanlarini bor¢lanarak saglamiglaridir (Sahin ve
Yilmaz, 2010: 71).

Sirket birlesmelerinde satin alan tarafin biiyiik sirket oldugu gibi hatali bir
diisiince vardir. Halbuki zaman zaman finansal ve faaliyet kapasiteleri satin alinan sirketten
daha kiigiik sirketler mevcuttur. Hisselerin degisimine dayanan birlesmede islemlerinin

cogunlugunun hisse senetlerinin ihra¢ eden tarafin devralan isletme oldugu kabul edilirken,
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bazen devralan sirket sermaye hisselerini satin alan sirket, devrolan sirket ise hisse
senetlerini ihra¢ eden isletme olabilmektedir. Bu tarz birlesmeler, ters birlesme olarak da
ifade edilmektedir. Standartlar acisindan birlesmelerin  ters birlesme olarak
nitelendirilebilmesi i¢in, 6zkaynak hisseleri devrolan isletmenin, muhasebe hedefleri
acisindan devralan sirket olmasi gerekmektedir. Tersine birlesme sonrasi hazirlanacak
konsolide finansal tablolarin yasal olarak ana ortakligin adi altinda hazirlanmasinin ve
finansal tablolarin yasal bagl ortaklik finansal tablolarinin devami oldugunu dipnotlarinda
belirtilmesinin gerektigini ifade etmekte olup, ayrica (Sahin, 2016: 111);

e Bu konsolide finansal tablolarda, yasal bagli ortakligin varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
birlesme Oncesindeki kayithh degerleri ile yasal ana ortakligin varlik ve
yiikiimliiliikleri ise gercege uygun degerleri ile dlgiilerek yer almalidir,

e Hazirlanacak olan finansal tablolarda raporlanan ge¢mis yillar karlar1 ve diger 6z
kaynak bakiyeleri yasal bagli ortakligin sirket birlesmesi oncesindeki ge¢mis yillar
karlar1 ve diger 6z kaynak bakiyeleri olmalidir.

TFRS-3’tin diger ozellikleri ise asagidaki sekilde belirtmek miimkiindiir (Cengiz, vd,

2014: 23):

e Sirket birlesimleri i¢in, sadece tek bir muhasebe yontemi uygulanmaktadir. S6z
konusu bu yontem iktisap (Satin Alma ) yontemidir. Iktisap yontemi, sirket
birlesimlerinde satin alan sirketin perspektifini yansitir ve edinen taraf, edinilen
sirketin net aktiflerini satin alir ve satin alinan aktifler, bor¢lar ile 6zkaynaklar
muhasebelestirilmeye tabi tutulur.

e Iktisap yonteminin uygulanmasi, birlesme tarihinin belirlenmesi ve satin alan
isletmenin belirlenmesi, birlesme maliyetinin hesaplanmasi, birlesme maliyetinin

dagitilmasi ve serefiye tutariin belirlenmesi agsamalarindan meydana gelmektedir.
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Edinen sirket, diger tarafinda kontroliini eline geciren sirket olarak
tanimlanmaktadir.

Sirket birlesmeleriyle beraber ortaya cikacak olan serefiye tutari itfaya tabi
tutulmamaktadir. Ancak hesap donemi igerisinde bir defa olmak lizere TMS-36’ya
uygun olarak deger diisiikliigli testine tabi tutulmaktadir.

Birlesme sirasinda, satin alinan 6zkaynaklarin satin alma maliyetini asan tutar
kayitlara gelir olarak dahil edilmesi gerektigi belirtilmektedir.

Kosula bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri ile finansal
tablolara alinacagi belirtilmektedir.

Edinilen sirketin, yeniden yapilandirma maliyetleri, satin alma tarihinden itibaren
ortaya c¢ikan yukiimlilikler ile simirli olarak finansal tablolara alinacagi
belirtilmektedir.

Kontrol giicii olmayan tutarlar iceren aktif ve borglarin, gergege uygun degeri ile

finansal tablolara yansitilmas1 hitkmiine baglanmstir.

2.5. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARDA KULLANILAN YONTEMLER

Bir sirket ile bir veya daha fazla sirketin arasinda bir ortaklik kurulmasi

durumunda, yatirnmcilarin yatirim yapilan sirketin finansal tablolarinin, yatirimeinin

finansal tablolarinda nasil raporlanacagina karar vermeleri biiyiik bir 6nem arz etmektedir.

Sirketlerin finansal ve faaliyet durumlari, finansal bilgi kullanicilar acisindan agik ve

anlagilabilir olmalidir. Bir tek yatirim yapilacak olan sirketin finansal verileri, ana sirket

hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen finansal bilgi kullanicilar1 agisindan eksik ve anlamsiz

olabilmektedir. Standart, sirketlerin fayda maliyet analizleri dogrultusunda birlestirilip

diizenlenmesini tek bir ekonomik birim gibi finansal tablolarin diizenlenmesi gerektigini

sart kosmaktadir. Muhasebe standartlarina uygun olarak, ana ortak, yatirnm yaptig: sirketin
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finansal tablolarin1 konsolide ederken hangi yontemi kullanacagi yapmis oldugu yatirim
tizerindeki etki derecesine gore secebilmektedir (Canel, 2017: 35).
Etki diizeyine gore finansal tablolarin konsolidasyonunda kullanilan yontemler
asagidaki gibidir;
e Tam konsolidasyon
e Oransal Konsolidasyon

e Kismi konsolidasyon(Ozkaynak Y ontemi)

2.5.1. Tam Konsolidasyon Yontemi

Tam konsolidasyon yonteminde, ana sirketin ve konsolidasyon kapsamindaki
bagl ortakliklarin finansal durum tablolar1 ve kar/zarar tablolarinin kalemleri bir biitlin
olarak konsolide edilmektedir. Finansal durum tablosu ve kar/zarar tablosu kalemleri
toplanirken, konsolidasyon ilke ve esaslar1 g¢ergevesinde gerekli diizeltmeler yapilir.
Finansal durum tablosu ve gelir tablosu kalemlerinde kontrol giicli olmayan paylarin olup
olmadig1 pek bir 6nem arz etmemektedir. Eger kontrol giicii olmayan paylarin olmasi
halinde bu tutarlar, konsolide finansal durum tablosunun pasif kisminda yer alan
O0zkaynaklar hesap grubun icerisinde azinlik paylar1 hesabina kaydedilmektedir (Basaran,
2008: 28).

Bir biitiin olarak birlesmeyi ifade eden tam konsolidasyon yonteminde, finansal
durum tablosu konsolide edilirken, ana ortakliin mali duran varliklar hesap grubu
icerisinde yer alan “BAGLI ORTAKLIKLAR” hesabinda yer alan bagl ortakliga katilim
payl, bagh ortakligin “SERMAYE” hesabindan diisiilmelidir. Diizeltme islemi
tamamlandiktan sonra ana ortaklik ve bagli ortakliklarin aktif ve pasifleri bir biitiin olarak
toplanmaktadir. Baglh ortaklik kar tutarinin, ana ortakligin katilma payma denk diisen

kisim ise 6z sermayelerde birlestirilmektedir (Basaran, 2008: 28).
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2.5.2. Oransal Konsolidasyon

Oransal konsolidasyon metodu, temel olarak tam konsolidasyon yontemi ile
aynidir. Bu yontemde, yatirim yapilan isletmenin varlik, kaynak, gelir ve giderleri,
yatirimeinin varlik, kaynak, gelir ve giderleriyle birlestirilmektedir. Ancak, bu birlesmede,
yatirimeinin yatirim yapilan sirket iizerindeki payir dikkate alinmaktadir. Bu yontemde
hazirlanmis olan konsolide finansal tablolar, yatirim yapilacak olan sirkete katilim pay1
orani ¢ergevesinde hazirlanan finansal tablolardir.

Oransal konsolidasyon yonteminde, bir yatirimci olan ana sirket, kendisinin
veya bagl sirket araciligiyla yatirnrm yapmis oldugu sirket lizerindeki paymi gbz oniinde
bulundurarak, ortak girisimin finansal tablolardaki varlik, kaynak, gider ve gelir
tutarlarinin kendi payma diisen miktarin1 hesaplamakta ve ana sirketin finansal tablo
tutarlariyla satir satir toplamaktadir. S6z konusu bu raporlama yontemine ek olarak da, ana
sirketin ortak girisimin varlik, kaynak, gelir ve giderlerinin hissesine diisen miktarini ana
sirketin finansal tablolarinda ayr1 tutarlar halinde gostermesi de miimkiin olmaktadir. Bu
islemler neticesinde olusturulacak olan konsolide finansal tablolarda, “Ana Ortaklik Dis1
Oz sermaye” ve “Ana Ortakhik Disi Kar-Zarar” ortaya ¢ikmamakta, dolayisiyla hangi
raporlama yontemi uygulanirsa uygulansin ayni sonu¢ elde edilmektedir (Geng, 2005:

103).

2.5.3. Kismu Konsolidasyon (Oz Kaynak Yontemi)

Ortak girisimde yatirimlarin muhasebelestirilmesinde de kullanilabilen 6z
kaynak yontemi, temel olarak ilgili isletmedeki veya diger adiyla istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde kullanilan bir yontemdir. Ana ortakligin, yatirnm yapmis oldugu
isletme tizerinde 6nemli bir etkisinin oldugunu ortaya koyan sebeplerin olmasi veya yaptigi
yatirim orani boyle bir etkinin oldugunu disiindiiriiyorsa yatirimlar SPK, tarafindan

belirlenen 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilir (Geng, 2005: 105).
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III. BOLUM

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMASINA ILISKIN
BiR UYGULAMA

3.1. Calismanin Konusu

Calismanin bu boliimiinde temel finansal tablolarin konsolidasyonu ile ilgili
yapilan ag¢iklamalarin, uygulamadaki durumunu gosterebilmek amaciyla; Sermaye Piyasasi
aracinin iglem gordiigli, gida konusunda yildiz pazarda faaliyette bulunan X A.S. ile
Sermaye Piyasasi aracinin islem gordiigii Pazar olarak Borsa Istanbul Gelisen isletmeler
Pazarinda gida konusunda faaliyette bulunan Y A.S TFRS-3 Isletme Birlesmeleri
Standart’ina uygun olarak satin alma yolu ile birlesmenin gergeklestirilip ve elde etme
tarithinden sonraki donemde TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardina uygun
olarak konsolide edilmis olup finansal tablolarin standarda uygun olarak nasil
hazirlanacagi agiklanmaya g¢alisilmistir. Boylelikle TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar

Standardinin uygulanmasi gergek firmalar tizerinde yapilmistir.

3.2. Calismanin Amaci

Calismada, konsolide ve bireysel finansal tablolar alaninda var olan temel
anlayislar incelemekle beraber esas itibariyle Tiirkiye Muhasebe standartlarinda var olan
iki hakim kavram olan konsolide ve bireysel finansal durum tablolar1 ve kar zarar tablolar:
ele alinmistir. Yapilan calisma sonucunda, temel finansal tablolarin konsolidasyonu ile
ilgili yapilan agiklamalarin, uygulamadaki durumunu gosterebilmek amaciyla, Sermaye
Piyasas1 aracinin iglem gordiigli, gida konusunda yildiz pazarda faaliyette bulunan X A.S.
ile Sermaye Piyasasi aracinin islem gérdiigii Pazar olarak Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler

Pazarinda gida konusunda faaliyette bulunan Y A.§ TFRS-3 kapsaminda birlesme islemini
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gergeklestirdikten sonra TFRS-10 Konsolide Finansal tablolar standardina uygun olarak

satin alan igletme agisindan finansal raporlar1 konsolide edilmistir.

3.3. Calismanin Kapsam
Calismaya konu, X Gida ve Sanayi A.S. Ana ortaklik konumunda ve Y Gida ve

Sanayi A.S. yavru sirket konumunda olmak tizere iki sirket iizerinde uygulama yapilmistir.

3.4. Veriler ve Eliminasyon islemleri

Ana firma olarak secilen X A.S. Firmasi satin alma islemini gerceklestirecek
olan, firma olup, ayn1 sektor firmalarindan olmasinin yani sira hem BIST 100 endeksinde
hem de BIST Yildiz endeksinde yer almakta olup ayni sektoriin benzer alt dallarinda
faaliyet gosteren X Gida ve Sanayi A.S. secilmistir. X Gida ve Sanayi A.S’nin
se¢ilmesinin nedeni, Tiirk gida sektdriinde iiretimi ve kapasitesi ile biiyiik bir pazara sahip
olup, yeni yatirim hamleleri ile kapasitesini arttirmak isteyen bir firma olmasidir. Y Gida
ve Sanayi A.S ise Sermaye Piyasasi aracinn islem gordiigii Borsa Istanbul Gelisen
isletmeler piyasasinda yer alan sirketler i¢cinde gida konusunda faaliyette bulunan firma
olup, herhangi bir firma ile ortaklig1 olmayan, benzer dallarda faaliyet gosteren bir firma
olup ve kapasite olarak X Gida ve Sanayi A.S’den kii¢lik olmasindan dolayr secilmistir.
Firmalarin isimleri gizlenmis (marka degerlerine zarar verilecegi endisesi, sirketin
giivenligi acgisindan vb.) olmakla birlikte, finansal raporlari ise firmalarin web sayfalarinda
ve/veya KAP'dan elde edilen gergek finansal raporlaridir. Calismamiza konu igletmeler
icin ¢aligmamizin ilerleyen sayfalarinda sadece X A.S ve Y A.S. olarak ifade edilecektir.
Calismamiza konu olan sirketler asagidaki senaryo dogrultusunda hareket edilerek analiz

edilmistir.
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3.4.1. Ana Ortaklik Ve Bagh Ortakhik Arasindaki Islemlere iliskin

Veriler ve Eliminasyon Calismalar:

1. X A.S, nakit ihtiyacin1 gidermek ig¢in cari varliklar icerisinde yer alan finansal
yatirimlarin tamamini satmistir ve net tanimlanabilir defter degeri 40.483.241 TL
olan Y A.S.’nin %90’ nin1 45.483.241 TL 6deyerek satin almistir. Y A.S.’nin gercege
uygun degeri defter degerinden 5.000.000 TL fazla oldugu varsayimiyla X A.S. Satin

alma islemini nakit olarak gergeklestirmistir.
2. X A.S, Y A.S’den ticari olmayan bir faaliyetten 6tiiri 12.000 TL borg para almistir.

3. X AS ile Y A.S’nin arasinda ticari bir faaliyetten kaynaklanan 33.000 TL’lik bir

islem gerceklesmistir.

4. X A.S stoklarinda yer alan mallarin bir kismini uzun siire satamamasindan dolay1 bu
mallar1 elden ¢ikarmak i¢in maliyet fiyati ile Y A. $’ye 30.000 TL maliyetli bir ticari

mal1 30.000 TL’ye satmistir.
5. X A.S,Y A.S’den 11.000 TL’lik kira geliri elde etmistir.
6. Y A.S, X A.$’nin Bankaya olan 4.000 TL olan borcunu nakden 6demistir.
7. X A.$’nin ticari alacaklarindaki 100.000 TL’lik kismi1, Y A.S’ye aittir.

8. X A.S, Y A.S’ye sirketinin kurulusunda 20.000 TL borg para vermistir. S6z konusu

olan bu bor¢ Y A.S’nin saticilar hesabinda izlenmektedir.

X A.S’nin hisselerinin  %8,29’u Borsa Istanbul A.S. (BIST)’de islem
gormektedir. X A.$’nin fiili faaliyet konusu yem, damizlik yumurta, giinliik etlik civciv,
canli pilig, pili¢ eti ile hindi palazi, hindi eti, kirmiz1 et iiretimi, kesimi ve pazarlamasidir.

X A.S. kirmiz1 et liretimi ve kesimi ile tam pismis kofteler, kebaplar, donerler, burgerler
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ve kaplamali iiriinlere ek olarak salam, sosis vb. c¢esitleri ile iiriin yelpazesini

genisletmistir. X A.S’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Tablo 7: X A.S’nin Ortaklik Yapisi

31.12.2017 31.12.2016

Hissedarlar % %

A kisisi 0,00 24.83

B kisisi 0,00 19,01

C kisisi 0,00 16,32

D kisisi 0,00 14,50

E kisisi 0,00 4,82

F kisisi 91,71 0,00

H kisisi 8,29 20,52
Toplam 100 1000

X A.S’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kategori

bazinda c¢alisan personel sayist asagidaki gibidir;

Tablo 8: X A.S’nin Kategori Bazinda Calisan Personel Sayisi

Yillar 2017 2016
Mavi yakali 3.672 3.713
Beyaz Yakali 789 858

Toplam 4.461 4.571
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Tablo 9: X A.S. 31.12.2017 Tarihli Solo Finansal Durum Tablosu

31.12.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 734.105.962 469.622.417
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.105.510 8.402.586
Finansal Yatirimlar 39.510.526 22.966.240
-Vadeli Mevduatlar - 22.966.240
-Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 39.510.526 -
Ticari Alacaklar 258.532.948 157.374.332
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10.712.632 116.630
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 247.820.316 157.257.702
Diger Alacaklar 6.677.6156. 977.169
- 1liskili Taraflardan Diger Alacaklar - 4.987
- liskili olmayan taraflardan Diger Alacaklar 6.677.615 6.972.182
Stoklar 256.831.672 149.362.228
Canl1 Varliklar 120.382.797 100.001.596
Pesin Odenmis Giderler 15.927.399 20.124.738
-1liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 15.927.399 20.124.738
Diger Donen Varliklar 20.137.495 4.413.528
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 20.137.495 4.413.528
Duran Varhiklar 605.583.948 618.115.196
Diger Alacaklar 90.498 22.910.559
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 90.498 22.910.559
Maddi Duran Varliklar 574.936.701 551.404.278
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.647.120 3.700.124
Pesin Odenmis Giderler 3.982.019 3.340.110
-iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3.982.019 3.340.110
Ertelenmis Vergi Varlig 21.927.610 36.760.125
TOPLAM VARLIKLAR 1.339.689.910 | 1.087.737.613
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 655.136.422 460.416.723
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 282.871.448 163.983.209
-1liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 282.871.448 163.983.209
-Banka Kredileri 282.871.448 163.983.209
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.843.079 82.661.367
-Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.843.079 82.661.367
-Banka Kredileri 1.843.079 82.661.367
Ticari Borglar 323.944.702 184.389.469
-Mliskili Taraflara Ticari Borglar - 7.249.821
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 323.944.702 177.139.648
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11.292.322 8.903.981
Diger Borglar 2.687.782 1.870.607
-1liskili Taraflara Diger Borglar - 22423
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 2.687.782 1.848.184
Ertelenmis Gelirler 8.271.467 11.092.196
-1liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 8.271.467 11.092.196
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 4.753.647 707.682
Kisa Vadeli Karsiliklar 19.471.975 6.808.212
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 10.474.393 2.460.696
-Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 8.997.582 4.347.516
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 70.896.012 303.486.288
Uzun Vadeli Borglanmalar - 213.873.803
-Iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar - 213.873.803
-Banka Kredileri - 213.873.803
Devlet Tesvik ve Yardimlari 3.630.918 -
Ertelenmis Gelirler 2.382.297 -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 2.382.297 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 23.858.585 23.290.407
-Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 23.858.585 23.290.407
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 41.024.212 41.024.212
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OZKAYNAKLAR 613.657.476 323.834.602

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 613.657.476 323.834.602

Odenmis Sermaye 100.023.579 100.023.579

Sermaye Diizeltmesi Farklari 6.348.821 6.348.821

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 235.811.665 231.122.484

Birikmis Diger Kapsamli Gelir (Giderler)

-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) 235.811.665 231.122.484
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar: (Azalislari) 237.141.848 237.141.848
-Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazang (Kayiplari) (1.330.183) (6.019.364)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir 88.859.552 57.824.238

(Giderler)

-Yabanci Para Cevrim Farklari 88.859.552 57.824.238

Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler 15.190.838 15.109.034

-Yasal Yedekler 15.190.838 15.109.034

Diger Yedekler 5.611.290 5.611.290

Gegmis Yillar Karlary/(Zararlari (92.286.648) (154.619.909)

Net Donem Kar1 /(Zarari) 254.098.379 62.415.065

TOPLAM KAYNAKLAR

1.339.689.910

1.087.737.613

Tablo 10: X A.S. 31.12.2017 Tarihli Solo Kar/Zarar Tablosu

31.12.2017 31.12. 2016

Hasilat 2.531.085.865 1.934.743.180
Satiglarin Maliyeti (1.938.565.308) (1.569.318.611)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 592.520.557 365.424.569
BRUT KAR (ZARAR 592.520.557 365.424.569
Genel Yo6netim Giderleri (60.560.806) (52.641.503)
Pazarlama Giderleri (173.284.081) (145.635.700)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (453.147) (381.867)
Esas Faaliyetten Diger Gelirleri 59.082.973 38.364.216
Esas Faaliyetten Diger Giderleri (63.453.884) (34.094.787)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 353.851.612 171.034.928
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 465.012 373.521
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (100.021) (1.172.437)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal - (7.194.853)
Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandirilmasindan Kazanglar (Kayiplar)

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 354.216.603 163.041.159
Finansman Gelirleri - 565.151
Finansman Giderleri (67.463.938) (87.847.265)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 286.752.665 75.759.045
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (32.654.286) (13.343.980)
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri (18.994.066) (302.733)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (13.660.220) (13.041.247)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 254.098.379 62.415.065
DONEM KARI (ZARARI) 254.098.379 62.415.065

Y A.S’nin ana faaliyet konusu her tiirlii et ve et mamullerinin {iretimi,

islenmesi, alim ve sattimidir. Sirket her tiirli gida maddelerini almak, satmak, gida

maddelerini paketlemek ic¢in tesisler kurmak, isletmek, kiralamak, kiraya vermek

konularinda faaliyet gostermektedir.31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in ¢alisan sayisi

3 kisidir. (31 Aralik 2016: 30 kisi).
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Tablo 11: Y A.S. Hissedarlar1 ve Pay Oranlari

Hissedarlar 31.12.2017 31.12.2016
A Kisisi %66.42 %66.42
B Kisisi %33.58 %33.58
Tarihi Degerle Sermaye Oram %100.00 %100.00

Tablo 12: Y A.S’ nin Sermayesinin Hakim Ortagi Olana Kisisinin Tiizel Kisilik

Ortaklik Yapisi

Hissedarlar 31.12.2017 31.12.2016

C kisisi %42.73 %42.46

D Kisisi %57.27 %57.54

Tarihi Degerle Sermaye Oranlar: %100.00 %100.00

Tablo 13: Y A.S’nin 31 Aralik 2017 Solo Finansal Durum Tablosu
31.12.2017 31.12.2016

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.576.862 15.248
Finansal Yatirimlar 26.490.112 -
Ticari Alacaklar 5.371 1.022.841
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 571
-iligkili olmayana taraflardan Ticari Alacaklar 5.371 1.022.270
Diger Alacaklar 1.903.954 2.456.061
- {ligkili Taraflardan DigerAlacaklar 1.817.267 1.927.489
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 86.687 528.572
Stoklar - 801.316
Pesin Odenmis Giderler 44.163 56.975
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 27.769 623
Diger Donen Varliklar 189.405.5 1.382.466
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 34.237.636 5.735.530
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 1.520.948 20,000
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.508.948 -
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12.000 20.000
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar - 19.087.153
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 22.618.140 -
Maddi Duran Varliklar 45.299 23.349.767
- Arazi ve Arsalar - 4.444.000
-Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri - 5.102.735
- Binalar - 11.781.303
- Tesis, Makine ve Cihazlar - 1.832.761
-Tagitlar - 27.304
- Mobilya ve Demirbasglar 8.254 131.931
- Ozel Maliyetler 37.045 29.733
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.578 7.097
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.578 7.097
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 24.190.965 42.464.017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 587.427 1.036.403
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar - 171.649
- 1ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 587.427 864.754
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 83.618 252.757
Diger Borglar 13.559.370 12.211.637
-Iligkili Taraflara Diger Borglar 12.440.239 10.996.642
- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.119.131 1.214.995
Ertelenmis Gelirler 100 95.381
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Kisa Vadeli Karsiliklar 66.187 212.569
-Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 6.722 44.400
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 59.465 168.169
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 14.296.702 13.808.747
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 1.142.842 1.064.358
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.921 246.837
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 6.921 246.837
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi 2.498.895 2.377.068
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 3.648.658 3.688.263
TOPLAM YUKUMLULUKLER 17.945.360 17.497.010
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 40.483.241 30.701.820
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000
Geri Alinmig Paylar (-) (598,393) -
Paylara Iliskin Primler (Iskontolar) 8.287.287 8.287.287
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger 13.556.390 14.181.453
Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar1) 13.556.390 14.181.453
-- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar1 (Azaliglari) 13.574.588 14.249.857
-- Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 / (18.198) (68.404)
(Kayiplarr)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi - (50.146)
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar1 (7.698.711) (8.127.351)
Net Dénem Kari/Zarar1 1.936.668 (8.589.423)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 717
TOPLAM OZKAYNAKLAR 40.483.241 30.702.537
TOPLAM KAYNAKLAR 58.428.601 48.199.547
Tablo 14: Y A.S’nin 31 Aralik 2017 Solo Kar/Zarar Tablosu
12.31.2017 12.31.2016
Hasilat 601.765 6.473.773
Satiglarin Maliyeti (718.174) (6.410.785)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar (116.409) 62.988
BRUT KAR/ZARAR (116.409) 62.988
Genel Yonetim Giderleri (1.234.437) (1.155.618)
Pazarlama Giderleri (23.332) (27.007)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 186.823 300.816
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (797.123) (2.216.140)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (1.984.478) (3.034.961)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11.240.897 1.284.191
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (7.549.141) (688.945)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen (7.549.141) (688.945)
YatirimlarinKarlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET 1.707.278 (8.806.245)
KARI/ZARARI
Finansman Gelirleri 238.033 -
Finansman Giderleri (13.940) (53.957)
SURDURULEN FAALIYETLER  VERGI 1.931.371 (8.860.202)
ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 5.297 268.519
Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 5.297 268.519
SURDURULENFAALIYETLERDONEM 1.936.668 (8.591.683)
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 1.936.668 1.936.668
Dénem Kari/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (2.260)
Ana Ortaklik Paylari 1.936.668 (8.589.423)
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Konsolide finansal tablolar hazirlanirken yapilan eliminasyon isleminin

izlendigi ¢alisma siireci asagidaki Tablo 15°de yer almaktadir

Tablo 15: Eliminasyon Islemlerinin Izlendigi Calisma Tablosu

X Gida Y Gida Eliminasyon | Konsolidasyon
Doénen Varhklar 734.105.962|  34.237.636 722.691.357
Nakit ve Nakit Benzerleri 55.616.036 5.576.862 (45.483.241) 15.709.657
Finansal Yatirimlar - 26.490.112 0.00 26.490.112
-Vadeli Mevduatlar - - 0.00
-Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara - 0.00
Yansitilan Finansal Varliklar
Ticari Alacaklar 258.532.948 5.371 (157.000) 258.381.319
-1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10.712.632 -
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 247.820.316 5.371 -
Diger Alacaklar 6.677.615 1.903.954 (12.000) 8.569.569
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar - 1.817.267
- Tliskili olmayan Diger taraflardan Alacaklar 6.677.615 86.687
Stoklar 256.831.672 - 256.831.672
Canli Varliklar 120.382.797 - 120.382.797
Pesin Odenmis Giderler 15.927.399 44.163 15.971.562
-Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 15.927.399
Giderler
Cari Donem vergisiyle ilgili Varliklar - 27.769 27.769
Diger Donen Varliklar 20.137.495 189.405 20.326.900
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen 20.137.495 -
Varliklar
Duran Varhklar 605.583.948|  24.190.965 639.323.236
Diger Alacaklar 90.498 1.520.948 0.00 1.611.446
- 1liskili Taraflardan Diger Alacaklar - 1.508.948
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 90.498 12.000
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 22.618.140 45.483.241 22.618.140
(45.483.241)
Maddi Duran Varliklar 574.936.701 45.299 5.000.000 579.982.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.647.120 6.578 0.00 4.653.698
- Diger maddi olmayan duran varlik 6.578
Serefiye 4.548.323 4.548.323
Pesin Odenmis Giderler 3.982.019 - 0.00 3.982.019
-1liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 3.982.019 -
Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig 21.927.610 - 0.00 21.927.610
TOPLAM VARLIKLAR 1.339.689.910|  58.428.601 1.362.014.593
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 655.136.422 14.296.702 669.264.124
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 282.871.448 - 0.00 282.871.448
-Iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli 282.871.448
Borg¢lanmalar
-Banka Kredileri 282.871.448
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 1.843.079 0.00 1.843.079
Kisimlari
-Iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli 1.843.079
Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
-Banka Kredileri 1.843.079
Ticari Borglar 323.944.702 587.427 (153.000) 324.379.129
-1liskili Taraflara Ticari Borglar - -
-1ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 323.944.702 587.427
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 11.292.322 83.618 11.375.940
Borglar
Diger Borglar 2.687.782 13.559.370 (16.000) 16.231.152
-1ligkili Taraflara Diger Borglar - 12.440.239
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-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.687.782 1.119.131
Ertelenmis Gelirler 8.271.467 100 0.00 8.271.567
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 8.271.467
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 4.753.647 - 0.00 4.753.647
Kisa Vadeli Karsiliklar 19.471.975 66.187 0.00 19.538.162
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa 10.474.393 6.722
Vadeli Karsiliklar
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 8.997.582 59.465
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 70.896.012 3.648.658 74.544.670
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli -
Borg¢lanmalar
-Banka Kredileri -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 3.630.918 0.00 3.630.918
Ertelenmis Gelirler 2.382.297 0.00 2.382.297
-1liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 2.382.297
Diger Borglar - 1.142.842 0.00 1.142.842
Uzun Vadeli Karsiliklar 23.858.585 6.921 0.00 23.865.506
-Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun 23.858.585 6.921
Vadeli Kargiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 41.024.212 2.498.895 0.00 43.523.107
OZKAYNAKLAR 613.657.476]  40.483.241 613.657.476
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 613.657.476 40.483.241
Odenmis Sermaye 100.023.579|  25.000.000 (25.000.000) 100.023.579
Geri Alinmug farklar - (598.393) 0.00 (598.393)
Paylara {ligkin Primler (Iskontolar) - 8.287.287 0.00 8.287.287
Sermaye Diizeltmesi Farklari 6.348.821 - 0.00 6.348.821
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 235.811.665 13.556.390 0.00 249.368.055
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (Giderler)
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari 235.811.665 13.556.390
(Kayiplari)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar 237.141.848 13.574.588
(Azalislari)
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim (1.330.183) (18,198)
Kazang (Kayiplar1)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak 88.859.552 - 0.00 88.859.552
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (Giderler)
-Yabanci Para Cevrim Farklari 88.859.552 -
Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler 15.190.838 - 0.00 15.190.838
-Yasal Yedekler 15.190.838 -
Diger Yedekler 5.611.290 - 0.00 5.611.290
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari (92.286.648)]  (7.698.711) 0.00 (99.985.359)
Net Donem Kari /(Zarari) 254.098.379 1.936.668 0.00 256.035.047
Azinlik paylari 4.548.324 4.548.324
TOPLAM KAYNAKLAR 1.339.689.910) 58.428.601 1.362.014.593
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Tablo 16: Ana Sirket ve Bagh Sirketin Solo Gelir Tablolar1 ile Hazirlanan Konsolide Calisma

Tablosu

X Gida Y Gida Eliminasyon Konsolidasyon
Hasilat 2.531.085.865 601.765 (30.000) 2.531.657.630
Satiglarin Maliyeti (1.938.565.308) (718.174) (30.000) (1.939.253.482)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR | 592.520.557 (116.409) 592.404.148
(ZARAR)
BRUT KAR (ZARAR 592.520.557 (116.409) 592.404.148
Genel Yonetim Giderleri (60.560.806) (1.234.437) 11.000 (61.784.243)
Pazarlama Giderleri (173.284.081) (23.332) 0.00 (173.307.413)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (453.147) - 0.00 (453.147)
Esas Faaliyetten Diger Gelirleri 59.082.973 186.823 0.00 59.269.796
Esas Faaliyetten Diger Giderleri (63.453.884) (797.123) 0.00 (64.251.007)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 353.851.612 (1.984.478) 351.878.134
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 465.012 11.240.897 (11.000) 11.694.909
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (100.021) (7.549.141) (7.649.162)
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin | - - 0.00 0.00
Karlarindan zararlarindan paylar
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli - - 0.00 0.00
Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Gergege
Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan
Olarak Simiflandirilmasindan Kazanglar
(Kayiplar)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI | 354.216.603 1.707.278 355.923.881
FAALIYET KARI (ZARARI)
Finansman Gelirleri - 238.033 0.00 238.033
Finansman Giderleri (67.463.938) (13.940) 0.00 (67.477.878)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI | 286.752.665 1.931.371 288.684.036
ONCESIi KARI (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (32.654.286) 5.297 0.00 (32.648.989)
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri (18.994.066) - 0.00
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (13.660.220) 5.297
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM | 254.098.379 1.936.668 256.035.047
KARI (ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI) 254.098.379 1.936.668 256.035.047
Azinlik Paylari 4.548.324 | 4.548.324
Toplam 254.098.379 1.936.668 260.583.371

3.4.2. Konsolide Calisma Tablosunda Yer Alan Diizeltmelere iliskin Kayitlar

Ana ortaklik ve bagl ortaklik arasindaki iglemlere iliskin veriler baslig1 altinda

yer alan 1.maddenin gerceklestirilebilmesi 1i¢in, ana ortaklikta yeterli nakit

bulunmamaktadir. Bu sebeple ana ortaklik finansal yatirimlarmi nakit olarak satmustir.

Yapilan bu islemin muhasebe kaydi asagidaki gibidir.

Kasa 39.510.526

39.510.526

Finansal Yatirimlar
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1. Ana ortakliklar i¢in konsolide finansal tablolar hazirlanirken bagh ortaklik 6zkaynak

hesaplarinin eliminasyon yapilmas1 gerekmektedir. Yapilan eliminsayon kayitlar

asagidaki gibidir:

X A.S. satin alma islemini kendi bireysel bilancosunda asagidaki muhasebe

kaydiyla yansitir:

Bagli ortakliklar
Y A.S.

Kasa

45.483.241

45.483.241

Bagh ortakliktaki yatirnmin ve ana ortakligin bagl ortakligin 6z sermayesindeki

pay1 asagidaki muhasebe kaydi ile elimine edilmektedir:

Sermaye

Y AS.
Defter Degerini Asan Maliyet®
MDV Yeniden Degerleme (Y)
Hisse Senedi Thrag Primleri (Y)

Bagli Ortakliklar
YA.S.

25.000.000

9.048.323
3.147.631
8.287.287

45.483.241

Ana ortaklik bilangosuna alinan bagh ortakliklar hesabi, bagl ortakliklarin bireysel

bilangosunda yer alan sermaye ve diger Ozkaynak kalemleri ile karsilikli olarak

kapatilmistir.

Defter degerini asan maliyet= ( 45.483.241 — 40.483.241 X %90) = 9.048.323TL

Serefiye
Demirbaglar

Defter Degerini Asan Maliyet

4.548.323
4.500.000

9.048.323

Defter degerini asan maliyet tutar1 serefiye ve demirbaslara aktarilmistir.

*Tek Diizen Hesap Planinda Defter degerini asan maliyet tutar1 i¢in herhangi bir hesap yer almamaktadir.
Kanaatimizce bu tutarin 267 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar hesabinda izlenmesi yerinde olacaktir.
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Serefiye = Defter degerini Asan Maliyet — (Y isletmesinin varliklarinin gercege uygun
degeri — Y isletmesinin defter degeri )x %90

Serefiye: 9.048.323 — (45.483.241 — 40.483.241) x %90 = 4.548.323

MDYV Yeniden Degerleme (Y) 4.048.324
Demirbaglar (Y) 500.000

Azmlik Paylar1 (Y) 4.548.324

Azinhk paylar1 = Ger¢ege uygun deger x %10
Aznlik paylari: 45.483.241 x %10 = 4.548.324
3.4.3. Isletmeler Arasi Eliminasyona Tabi Islemlere Ait Muhasebe Kayitlari
Ana ortaklik ve bagl ortaklik arasindaki gerceklestigi varsayilan diger islemlere
ait muhasebe kayitlart asagidaki gibidir:
2. Ana ortaklik, bagl ortakliktan ticari olmayan bir faaliyetten 6tiirii 12.000 TL
borg¢ para almstir.

Ana ortaklik ile bagli ortaklik arasi eliminasyon muhasebe kaydi;

Bagli Ortakliklar Borglar 12.000
YA.S.

Bagli Ortakliklardan Alacaklar 12.000
Y A.S.

3. Y AS. ile X A.S arasinda Ticari bir faaliyetten kaynaklanan 33.000 TL’lik bir
islem gerceklesmistir.

Y A.S ile X A.S arasindaki borg-alacak iligkisinin eliminasyonu

Saticilar (Y) 33.000

Alicilar (Y) 33.000
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4. X A.S.Y A.$’ye30.000 TL maliyetli bir ticari mali1 30.000 TL’ye satmuistir.

Yurtici Satiglar (X )

Satiglarin Maliyeti (Y)

5. X A.S. Y A.S’ den 11.000 TL’lik kira geliri elde etmistir.

Diger Faaliyetlerden Olagan
Gelir ve Karlar (X)

Genel Yonetim Giderleri(Y)

6. Y A.S. X A. $’nin bankaya 4.000 TL olan borcunu nakden 6demistir.

30.000

11.000

30.000

X A. S ninY A. S’ den elde ettigi kira gelirinin karsilikli olarak elemine edilmesi

11.000

Bu islem ticari bir faaliyetten kaynaklanmadigindan dolay1 eliminasyon kaydi:

Bagli Ortakliklar Borglar (X)

Alicilar (Y)

4.000

4.000

7. X A. $’nin ticari alacaklarindaki 100.000TL’lik kism1 YA.S’ ye aittir.

Saticilar (Y)

Alicilar (X)

100.000

100.000

8. X A.S. Y A.S’nin kurulusunda sirkete 20.000 TL bor¢ para vermistir ve soz

konusu olan bu bor¢ Y A.S$’nin saticilar hesabinda izlenmektedir

X A.S$ninY A.S’ ye verdigi borcun eliminasyon kaydi:

Saticilar (Y)

Alicilar (X)

20.000

20.000
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Tablo 17: X A.S’ye ait 31.12.2017 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu

Donen Varhklar 722.691.357
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.709.657
Finansal Yatirimlar 26.490.112
-Vadeli Mevduatlar
-Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
Ticari Alacaklar 258.381.319
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar 8.569.569
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
- {liskili olmayan Diger taraflardan Alacaklar
Stoklar 256.831.672
Canl1 Varliklar 120.382.797
Pesin Odenmis Giderler 15.971.562
-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem vergisiyle ilgili Varliklar 27.769
Diger Donen Varliklar 20.326.900
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar
Duran Varhklar 639.323.236
Diger Alacaklar 1.611.446
- iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller 22.618.140
Maddi Duran Varliklar 579.982.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.653.698
- Diger maddi olmayan duran varlik
Serefiye 4.548.323
Pesin Odenmis Giderler 3.982.019
-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi 21.927.610
TOPLAM VARLIKLAR 1.362.014.593
KAYNAKLAR 743.808.794
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 669.264.124
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 282.871.448
-Iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar
-Banka Kredileri
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.843.079
-Iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar
-Banka Kredileri
Ticari Borglar 324.379.129
-Tliskili Taraflara Ticari Borclar
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11.375.940
Diger Borglar 16.231.152
-Iligkili Taraflara Diger Borglar
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler 8.271.567
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 4.753.647
Kisa Vadeli Karsiliklar 19.538.162
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 74.544.670
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Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

-Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

-Banka Kredileri

Devlet Tesvik ve Yardimlari 3.630.918
Ertelenmis Gelirler 2.382.297
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Diger Borglar 1.142.842
Uzun Vadeli Karsiliklar 23.865.506
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 43.523.107
OZKAYNAKLAR 613.657.476
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 100.023.579
Geri Alinmig farklar (598.393)
Paylara Iliskin Primler (Iskontolar) 0.00
Sermaye Diizeltmesi Farklari 6.348.821
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir 242.172.101
(Giderler)
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar (Kayiplarr)

-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar1 (Azalislarn)

-Tanimlannmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang (Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir 88.859.552
(Giderler)
-Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15.190.838
-Yasal Yedekler
Diger Yedekler 5.611.290
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari (99.985.359)
Net Donem Kari /(Zarar1) 256.035.047
Azmliklar 4.548.323
TOPLAM KAYNAKLAR 1.362.014.593
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Tablo 18: X A.S’ye ait 31.12.2017 Tarihli Konsolide Kar/Zarar Tablosu

Hasilat 2.531.657.630
Satiglarin Maliyeti (1.939.253.482)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 592.404.148
BRUT KAR (ZARAR 592.404.148

Genel YoOnetim Giderleri

(61.784.243)

Pazarlama Giderleri

(173.307.413)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (453.147)
Esas Faaliyetten Diger Gelirleri 59.269.796
Esas Faaliyetten Diger Giderleri (64.251.007)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 351.878.134
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11.694.909
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (7.649.162)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan zararlarindan paylar 0.00
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin 0.00
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilmasindan

Kazanglar (Kayiplar)

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 355.923.881
Finansman Gelirleri 238.033
Finansman Giderleri (67.477.878)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 288.684.036

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

(32.648.989)

- Dénem Vergi (Gideri) Geliri

- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 256.035.047
DONEM KARI (ZARARI) 256.035.047
Azimhklar 4.548.324
TOPLAM 260.583.371
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SONUC

Gerek ulusal gerekse uluslararasi alanlardaki ekonomik gelismelerden dolay1
finansal tablolara duyulan ihtiyag artmustir. Ozellikle Amerika Birlesik Devletleri ile
bircok Avrupa iilkesinde finansal tablolar1 diizenlemek icin kurallar ve ilkeler kabul
edilmistir. Bu ilke esaslari, {lkelerin muhasebe standartlarinin temel yapisini
olusturmaktadir. Ulusal ve Uluslararasi alanda faaliyet gdsteren biitlin firmalar uluslararasi
rekabetten etkilenmekte ve bu durum karsisinda varliklarin1 devam ettirebilmek amaciyla
isbirligine gitmektedirler. Stratejik is birligi ve biiylime amach sirket birlesmeleri, ortak
finansal tablolar diizenlenmesini gerekli kilmistir. Bu finansal tablolar, Konsolide Finansal
Durum Tablosu ve Konsolide Kar/Zarar Tablosudur.

Sirketlerin yatirim kararlarinda, finansal tablolar biiylik bir éneme sahiptir.
Bundan dolay1 finansal tablolarin giivenilir, tarafsiz, ihtiyaca uygun ve karsilagtirilabilir
olmas1 gerekmektedir. Solo finansal tablolart i¢in gerekli olan bu 6zellikler, konsolide
finansal tablolar agisindan da onemlidir. Grubun tamami hakkinda dogru, giivenilir ve
ihtiyaca uygun bilgiler konsolide finansal tablolar araciliiyla saglanmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, ana sirket ve bagl sirketlerin varliklarini,
kaynaklarmi, gelir ve giderlerini tek tek gostermek yerine sirketler arasi eliminasyon
islemlerini gergeklestirdikten sonra bir biitiin olarak finansal bilgi kullanicilarina sunulan
finansal tablolardir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda oOncelikle, grup sirketlerinin
finansal tablolarindaki kalemleri ayr1 ayr1 toplanmaktadir. Toplama isleminden sonra ana
ortakligin bagl ortakliga yaptigr yatirnm tutarin1 ve bu yatirim sonucu bagl ortakligin
sermaye tutarin1 gosteren kalemler karsilikli olarak elimine edilmektedir. Ana sirketin
varliklar igerisinde yer alan bagli ortaklilardan alacakli oldugu kalemler ve bagli ortaklik

varliklar igerisinde ana ortakliktan olan alacaklar tek tek elimine edilir. Bagli ortakligin
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satin alinmasi sirasinda bagli ortakligin, defter degerinin iistiinde bir degerde satin alinmasi
halinde konsolidasyon serefiyesi ortaya ¢ikmaktadir. Bu serefiye konsolide finansal durum
tablosunun aktifinde maddi olmayan duran varliklar kalemi igerisinde gosterilmektedir.

Konsolide finansal durum tablosu ve konsolide kar/zarar tablolari, grup
sirketlerinin faaliyet sonuglarini, ekonomik durumlarini ve finansal yapilarimi tek bir
sirketmig gibi sunan finansal tablolardir. Bu finansal tablolar, ana sirket yonetiminin
etkinligini ve basarisint GSlgmek amaciyla da kullanilabilmektedir. Ayrica sirket
toplulugunun kar durumunu ve finansal yapist hakkinda da bilgiler sunmaktadir.
Sirketlerin birlesme siirecinde, dikkat etmeleri gereken en dnemli husus, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi 3 Isletme Birlesme Standardi ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standardi 10 Konsolide Finansal Raporlama Standardinin ilke ve esaslarina uygun
islemleri gerceklestirip gergeklestirmedikleridir. TFRS-3 ve TFRS-10 ilke ve esaslarina
uygun gerceklestirilmemis sirket birlesmeleri ve finansal tablo birlesmeleri sirket
yoneticilerine ve ilgili taraflara yanlis ve yaniltict bilgiler sunmasina yol acabilmektedir.
Birlesmeden once ana sirket varliklarinin gergekte bu degere sahip olup olmadigini ancak
birlesme sonucunda gerceklestirilecek olan konsolide finansal tablolar aracilifiyla elde
edilebilir.

Yapilan bu calismada, ana sirket miinferit finansal durum tablosunda igletme
sermayesinin 734.105.962TL oldugu ve cari borclarmin ise 655.136.422 TL oldugu,
birlesme sonrasi ise isletme sermayesi 738.174.598 TL’ye, cari borglarin ise 669.264.124
TL’ye ¢iktig1 goriilmektedir. Bu durum birlesmenin igletme sermayesi agisindan ana
sirkete olumlu yansitildigin1 géstermektedir. Ancak birlesme oncesi ana sirket 734.105.962

TL isletme sermayesi ile 1.12° oraminda cari borglarmi 6deme giiciinii gosterirken

734.105.962 / 655.136.422 =1.12
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birlesmeyle beraber isletme sermayesi artmasina ragmen cari borglar1 6deme oran1 1.10a
gerilemistir. Bunun gerekcesi ana sirketin finansal durum tablosunda sahip oldugu
varliklarin bir kismi yavru sirketten alacakli oldugu tutarlardr.

Birlesmeden Once ana sirketin net isletme sermayesi 78.968.540 TL iken
birlesmeyle beraber igletme sermayesi 738.174.598 TL’ye cikarken, net isletme sermayesi
68.910.474 TL’ye diistiigiinii ve bu durum, birlesmenin net igletme sermayesi acisindan
vadesi gelen 6demelerin zamaninda yapilamamasi gibi bir risk ortaya ¢ikarmaktadir.

Ana sirket 58.428.601 TL varliga sahip bir sirketi satin almasina ragmen
varliklarinda 58.428.601 TL’lik bir artisin gergeklesmesi gerekirken 22.324.683 TL’lik bir
artisin oldugu goriilmiistiir. Bunun gerekgesi ise, TFRS-3 ve TFRS-10 ilke ve esaslari
dogrultusunda sirketler aras1 eliminasyonlarin olmasindan kaynaklanmaktadir.

Elde edilen sonuclara gore; ana sirket, bir isletmeyi veya yavru sirketi
bilinyesine kattiginda, cari borglari ile isletme sermayesinin ayni oranda artmamasindan
dolay1 cari borglar1 6deme giicii oran1 azalmaktadir.

Edinen X firmasi ile edinilen Y firmasi arasinda gerceklestirilen likidite
hareketliligi, yatirimer ve kredi saglayici firma davranislarini olumsuz etkilemekte olup,
orta ve uzun vadede edinen X firmasinin yatirim kararlarini olumsuz etkilemistir. Bu
durum benzer birlesme veya satin alma iglemini gerceklestirecek olan firmalarda da ayni
sonucu verecegi anlagilmaktadir.

Edinilen Y isletmesinin finansal yapisinin giiglii olmasi, diger bir ifade ile
donemi basarilt bir bicimde kapatan bir isletme olmasindan dolayr edinen isletmenin,

isletme sermayesine olumlu etki etmistir.

©738.174.598 / 669.264.124 = 1.10
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Edinilen Y firmasmin faaliyet donemi ve finansal yapisi basarili bir sekilde
yonetilmis olmasindan dolay: piyasada defter degerini asan bir tutarda satin alinmis olup,
serefiye degerini ortaya ¢ikarmigtir.

Edinen X firmasi, konsolide finansal tablolar araciligiyla, hem kendi hem de Y
firmas1 paydaglarina dogru, giivenilir, ihtiyaca uygun finansal tablolar sunmustur.
Grup/holding isletmeler konsolide finansal tablolar araciligiyla seffaf ve giivenilir finansal
bilgileri tiin kullanicilara agiklayabilmektedir. Bundan dolay1 biinyesinde bir veya daha
fazla isletme bulunduran ana sirketlerin konsolide finansal tablolarindaki bilgiler grubun
tamamu ile ilgili finansal bilgiler sunmasi agisindan énemli oldugu anlasilmaktadir.

Tim bu degerlendirmelerden hareketle isletme birlesmelerine ve finansal
tablolar1 konsolide edecek olan firmalara; asagidaki oneriler sunulabilir;

e Birlesmeden once ana sirketin varlik ve ylikiimliiliiklerinin ne kadarimin bagh
sirkete ait oldugunu bilmeleri gerekmektedir.

¢ Finansal tablolarin konsolide edilmesinden 6nce, ana sirket ve bagl sirketin donem
icerisinde gergeklestirdikleri ticari ve ticari olmayan alacaklar ve borglarin
durumunun ne oldugu bilinmelidir.

¢ Finansal tablolarini konsolide edecek olan firmalar, Tiirkiye Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlarin1 detayli bir sekilde incelemeli ve finansal tablolarin
konsolide edilmesinden dolay1 son derece dikkatli ve 6zverili bir ¢alisma ile siireci
yonetmeleri gerekmektedir.

Calismada kullanilan konsolidasyon islemleriyle, isletme birlesmelerini ve
finansal tablolarin konsolidasyonunu gerceklestirecek olan firmalara ve yatirimcilara
yol gosterebilmesi ve literatiire katki saglamasi amaglanmistir. Calismanin bundan
sonraki, farkli yontem ve donemler i¢in yapilacak caligmalara 151k tutacagini

umuyoruz.
93



KAYNAKCA

Acar, A. (2014). TERS 3 Isletme Birlesmeleri Ve Bir Uygulama. Aksaray Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Ak, B. (2004). Ulusal ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gére Konsolidasyon ve

Bir Uygulama. Siilleyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Akbaba, H. (1997). Konsolide Mali Tablolar ve Konsolidasyon ile Ilgili Bir Vak'a

Calismasi. Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Akbalik, O. (2002). Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gore Konsolide Finansal Tablolarin
Diizenlenmesi ve Bir Uygulama. Marmara Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitisi.

Akbulut, Y. (1994). Yabanci Parali Finansal Tablolarin Milli Paraya Cevrilmesinde
Kullanilan Yéntemlerin Konsolide Finansal Tablolar Ac¢isindan Incelenmesi.

Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Akgiin, I. A. (2009). Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 A¢isindan Varliklarda Deger
Diisiikliigii Ve Serefiyenin Incelenmesi. Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitiisti Dergisi. 2:1-34.

Aktas, M. (2014). Sirket Birlesme Ve Satin Almalari: Tiirkiye’'de Banka Birlesmeleri ve
Satin Almalar1 Uzerine Bir Uygulama. Baskent Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitisi.

Aktas, R. (2013). Ilke Temelli Finansal Raporlama Standartlar: Nasil Ogretilmeli? TFRS
10 Konsolide Finansal Tablolar Standard: Ornegi. Mali Coziim. 133-168.
94



Altas, S. (2018). Izin Verilen Ve Yasaklanan Sirket Birlesmeleri ile Birlesme Y&ntemleri.

Mali Coziim Dergisi. 187-197.

Arifoglu, A. (2005). Avrupa Birligi'ne Uyum Siirecinde Mali Tablolarin Konsolidasyonu

ve Tiirkiye Uygulamasi. Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Atikeler, G. (1989). Holdinglerde Denetim ve Konsolide Mali Tablolar. Ankara

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Aytekin, S. (2016), Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar:, Tiirk Ticaret Kanunu Ve
Vergi Kanunlari Cercevesinde Isletme Birlesmeleri. Marmara Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisii

Basaran, H. (2012). Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari Ag¢isindan

Konsolidasyon. Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Bilen, A ve Yiikselen, A. A. (2016). Tiirkiye’de Sirket Birlesmelerinin Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlara Etkileri, International Concgress On Economics And

Business. 52,61.

Bostanci, S. (2012). Kiiresellesen Muhasebe Standartlasma ve Tiirkiye Muhasebe

Standartlar1 Kurulu, Mali Céziim Dergisi. 59: 1-8.

Boliikbasi, T. (2010).UMS 27 Konsolide Ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi
Cergevesinde Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gére Finansal Tablolarin

Konsolidasyonu. Hacettepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Biiyiiknalga, M. ( 2002). Tarim Kredi Kooperatiflerinde Konsolide Finansal Tablolarin

Diizenlenmesi. Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
95



Canel, C. (2017), Ozel Sektér Ve Kamu Sektériinde Muhasebe Standartlar: Kapsaminda

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasi: Ozel Sektor Uygulamasina Yonelik

Ornek Calima. Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Cengiz, S. Zor. 1 ve Dilsiz, S. M. (2014). TFRS-3 Isletme Birlesmeleri Standard:
Kapsaminda Ortak Kontrole Tabi Isletmelerin Birlesme Islemlerinin Mevzuat

Boyutu Ve Muhasebe Uygulamalari. Mali Coziim Dergisi, 31-55.

Cengiz, S. Zor. 1. ve Ding, Y. (2014). Isletme Birlesmelerinin Mevzuat Boyutu ve
Muhasebe Uygulamalari: UFRS/UMS ve VUK Kapsaminda Incelenmesi.

Cukurova Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi. 1:1

Ceran, Y ve Ortakarpuz, M. (2013). Kur Farklarinin Muhasebe Uygulamalar1 Ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kapsaminda Incelenmesi, Kahramanmaras Siitcii imam

Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. 2: 65-80.

Ceyhan, R. (1993). Isletmelerin Birlesimleri ve Konsolide Finansal Tablolar. Selguk

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Chamisa, E. (2000). The Relevance And Observance Of The IASC Standards In
Developing Countries And The Particular Case Of Zimbabwe, The

International Journal Of Accounting Vol.35:268-286.

Cirstea, A and Cirstea D, . (2015). Similarity Or Dissimilarity Between Public And Private

Sector Standarts Regarding Consolidated Reporting. Academia Brancusi Publisher, 48-

52.

96



Cirstea, A. (2014). The Need For Public Sector Consolidated Financial Statements,

Procedia Economics And Finance: 1289-1296.

Cirstea, A. (2016). Consolidated Financial Statements — A New Challenge For The Public

Sector Administration, Goteborgs Universite

Cetin, A. (1996). Uluslararast Muhasebe Standartlarina Gore Tiirkiye’'de Finansal
Tablolarin  Konsolidasyonun Incelenmesi. Marmara Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisu.

Demir, V. ve Bahadir, O. (2009). UFRS/TFRS Kapsaminda Isletme Birlegimleri ve

Konsolidasyon. Nobel Yayin, Ankara..

Dogan, Z. (1998). Kur Degisimleri Nedeniyle Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesinde
Karsilasilan Sorunlar ve Coziim Onerileri. Cukurova Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisu.

Durukan, S. (2012). Saglik Bakanlhig: Hastanelerinde Finansal Verilerin Konsolidasyonu

ve Uygulama Ornegi. Hacettepe Universitesi Saglik Bilimleri Enstitiisii.

Ekici, H. (2012). Bankacilikta Mali Tablolarin Konsolidasyonu. Mali Coziim Dergisi.59: 84-99

Erdogan, M. (2005). Isletme Bilesmelerinde Serefiye, Muhasebe-Finansman Arastirma ve

Uygulama Dergisi. 14: 47-62.

Erdogan, N, (1985). Konsolide Finansal Tablolar, Uludag Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitis.

97



Ergiiden, E, A. ( 2000). Sermaye Piyasasi Kanununa Gére Konsolide Finansal Tablolarin

Bagimsiz Denetimi. Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Firat, H. (2008). Maddi Duran Varliklarda Degerleme Esaslarinin TMS ve VUK Acisindan

Incelenmesi. VI. Muhasebe Uygulamalari ve Vergi Mevzuat1 Sempozyumu.

Fidan, M. M. (2009). Kredilendirme Siirecinde Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina Gore Konsolide Finansal Raporlarin Diizenlenmesi. Kadir Has

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Finans ve Bankacilik Bilim Dalx.

Geng, M. (2005). Yabanci Ulkelerdeki Bagl Ortakliklar Ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar ~ Bakimindan Temel Finansal Tablolarin  Konsolidasyonu.

Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Gokgdz, A. (2013). Istirak Yatirrmlarmin Muhasebelestirilmesi. Muhasebe Finansman

Dergisi: 1-20.

Grossi, G. and Pepe, F. (2009). Consolidation In The Public Sector: A Cross-Country

Comparison, Public Money &Management . 251-256

Giimrah, A. (2015). Isletme Birlesmelerinin TFRS-3, TTK ve Vergi Kanunlari Acisindan
Degerlendirilmesi Borsa Istanbul’da Bir Uygulama. Karamanoglu Mehmetbey

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Giindiiz, G. (2006). Uluslar Arasi Muhasebe Standartlari ve SPK’ya Gore Istiraklerin
Muhasebelestirilmesi ve Konsolide Mali Tablolarin Hazirlanmast ve Denetimi.

Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

98



Giirdal, K. (2001). Muhasebe Standartlar: Yoniinden Finansal Tablolarin Konsolidasyon

Ilkeleri ve Uygulamalari. Anakara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Haftaci, V. ve Kilig, Y. (2013). KOBI TFRS’lere Gore Konsolide Finansal Tablolarin

Diizenlenmesi. Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi. 25: 75-96.

Kahriman, M. (2002). Holding Sirketlerde Mali Tablolarin Tiirkive Muhasebe
Standartlarina Gére Konsolidasyonu. Marmara Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitisi.

Kargin, S. (2013). TFRS 11 Kapsaminda Miisterek Anlagsmalarin Degerlendirilmesi ve
Muhasebelestirilmesi. Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler

Fakiiltesi Dergisi, 1: 305-321.

Kaya, A. G. (2015). Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlari’na Gore Finansal
Araglarin Muhasebelestirilmesi Firat Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 1:

105-121

Kaya, 1. (2011). Konsolide Finansal Tablolar. Tiirkmen Kitapevi, Istanbul.

Kezik, D. S. (2008). Ulusal ve Uluslararasi Diizenlemeler Cergevesinde Sirket
Birlesmeleri ve Konsolide Finansal Tablolar. Erciyes Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisu.

KGK, TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar.

http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%

20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2011Seti/TFRS_10.pdf.

99



KGK,

KGK,

KGK,

KGK,

KGK,

KGK,

TFRS-11Miisterek Antlasmalar Standard.

http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%

20Muhasebe%20Standartlar®%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TFRS/TFRS 11 2018.pdf.

TFRS-13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii
Standardi.http://www kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3

%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TFRS/TFRS 1

3 2018.pdf.

TFRS-3 Isletme Birlesmeleri
Standardi.http://www kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3

%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TFRS/TFRS 3

2018.pdf

TMS-1 Finansal Tablolarin Sunulusu
Standardi.http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3

%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2016Seti/TMS1.pdf

TMS-16 Maddi Duran Varliklar
Standardi.http://www kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3

%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2016Seti/TMS16.pdf.

TMS-28  Istiraklerdeki ve Is  Ortakhiklardaki ~ Yatiimlar — Standardi.

http://www kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%

20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TMS/TMS 28 2018.pdf

Kilig, Y. (2012). TFRS-10 Ag¢isindan Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesi ve

Bagimsiz Denetimi. Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

100



Kirlioglu, H. ve Sisman, G. (2010). Isletme Birlesmelerinde Ertelenmis Vergilerin
Olusumu ve Ozel Bir Durum: Serefiyeden Kaynaklanan Ertelenmis Vergiler.

Mali Coziim Dergisi, 90: 71-88.

Kurumlar Vergisi Kanunu http://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.5520.pdf

Mortas, M. ve Giimrah, A. (2016). Isletme Birlesmelerinin TFRS-3, TTK ve VUK
Kapsaminda Degerlendirilmesi ve Birlesme Basarisinin TOPSIS Yontemi

Belirlenmesi. Uluslararasi Sosyal ve Ekonomik Bilimler Dergisi, 1: 39-51.

Otlu, F. (1999). Holding Sirketlerde Mali tablolarin Konsolidasyonu, iktisadi ve Idari

Bilimler Dergisi, 1: 102-115.

Ozdemir, K. ve Keten, M. (2010). Ekonomik ve Finansal Krizlerin Sirket Birlesmeleri
Uzerindeki  Etkilerinin 2001 ve 2007-2009  Krizleri Baglaminda

Degerlendirilmesi. Akademik Fener, 105-121.

Ozdemirci, F.  (2006). Bankalarda Finansal Tablolarin Konsolidasyonu. Ankara

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Ozkan, M. ve Terzi, S. (2012). Finansal Raporlama Acisindan Marka Degerinin Olgiimii

ve Degerlendirilmesi, Dergi Park Akademi, 38:87-96

Oztiirk, F. (2008). Sirket Birlesmelerinde Belge Yonetiminin Entegrasyonu: Banka

Birlesmeleri. Marmara Universitesi Tiirkiyat Arastirmalar1 Enstitiisii.

Oztiirk, S, (2017). Isletmeler Arasindaki Ittifaklarin TFRS-11 Miisterek Anlagmalar

Standardina Gore Raporlanmasi: Muhasebe ve Finans Dergisi, 113-136

101



Pekus,V., Demirbas, H., Kamu Go6zetim Kurumu ile Bagimsiz Denetimde Yeni Donem,
Muhasebe Denetim Diinyast,

www.kgkuzder.org.tr/upload/KAMU GoZETiMi ile BAgIMSIZ DENETiMDE YENi

_DoNEM pdf, 01.12.2018

Poray, A. (2004). Holdinglerde Konsolide Fon Akim Tablolarinin Diizenlenmesi ve Bir

Uygulama. Uludag Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Poray, A. A. (2016). Konsolide Finansal Tablolar Standardina G6re Edinim Tarihindeki

Konsolidasyon Prosediirleri. Muhasebe ve Finansman Dergisi. 25-40.

Pursuk, M. (2008). Holding Sirketlerinin Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolarinin
Diizenlenme Esaslarimin TMS 27 Ile Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kapsaminda Incelenmesi ve Uygulama Caligmasi. Celal Bayar Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisti.

Saban, M ve Geng, M. (2002). Firmalar Aras1 Yatirimlarin Muhasebelestirilmesinde

Uluslararas1 Diizenlemeler ve Tiirkiye Uygulamasi, Mali Coziim Dergisi,60: 1-1

Sayar1, N. (2008). IFRS 3R Kapsaminda Isletme Birlesmeleri. Baskent Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisu.

Syzdykova, A. (2016). Tiirkiye’de TFRS’ye gore Deger Diisiikliigii Testi:BIST 100
Sirketleri ~ Tarafindan  Kullanilan  Iskonto  Oranlarinin  Analizi,

Gazi Iktisat ve Isletme Dergisi. 2:23-40.

102



Sahin, E. 1. (2011). Sirket Birlesmelerinin Etkinlik Acisindan Degerlendirilmesi ve Tiirk
Bankacilik Sektériinde Bir Uygulama. Selguk Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitisi.

Sahin, N. O. (2016). UFRS-3 Kapsaminda Sirket Satin almalariin Muhasebelestirilmesi
ve Omekler Esliginde Muhasebe Uygulamalarinin Agiklanmasi, Mehmet Akif

Ersoy Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 17: 106-125.

Sen, K. 1. Ucoglu, D. ve Terzi, S. (2015). Uluslararasi/ Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlar1 A¢isindan Konsolide Finansal Raporlama. Ekin Yayin evi, Bursa.

Senyildiz, M. (2004). Sermaye Piyasast Kurulu Standartlarina Gére Finansal Tablolarin
Konsolidasyonu ve Bir Uygulama, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitisi.

Tanyeri, A. (2016). Konsolide Finansal Tablolarin Firma Performansi Uzerine Etkisi:
Tiirkiye deki Firmalar Uzerine Uygulamali Bir Calisma. Cukurova Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Tanyeri, A. ve Clrtk, T. (2015). Konsolide Finansal Tablolarin Finansal Kuruluslarin
Performans: Uzerine Etkisi: Tiirkiye’'deki Kuruluslar Uzerine Uygulamali Bir

Calisma, International Conference on Eurasian Economies, 522-526.

Terzi, S. (2012). Etkin Ortaklik Payindaki Degisimin Konsolide Finansal Tablolar

Acisindan Incelenmesi, Cukurova Universitesi IIBF Dergisi, 1: 53-69.

103



Terzi, S. (2013). Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS 10) Acisindan
Konsolidasyon ilkeleri Ve Kontrol Modeli. Afyon Kocatepe Universitesi, IIBF

Dergisi, 1: 281-300.

Topbas, N. (2009). Finansal Kriz Ortaminda Bankalarin Muhasebe Sistemlerinde Gergege

Uygun Degerleme Yonteminin Etkileri. Bankacilar Dergisi, 68:56-64

Tugay, O. (2013). Tiirkiye Muhasebe Standardi 41°e Gore Canli Varliklarin Gergege
Uygun Degerinin Tespiti Ve Muhasebelestirilmesi, Mehmet Akif Ersoy

Universitesi sosyal Bilimler Enstitiisti, 8 :145-165

Tiirk Ticaret Kanunu, http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2011/02/20110214-1-1.htm.

Unal, O. (2002). Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesi Ulusal ve Uluslararasi
Uygulamalarin  Karsilagtirilmas:.  Ankara Universitesi  Sosyal Bilimler

Enstitisi.

www.kgk.gov.tr.

www.pvc.com. (2015). Consolidation and Equity Method of Accounting: 1-2

www.resmi gazete.gov.tr

www.spk.gov.tr

www.tdk.gov.tr

104



Yériikk, N. ve Ban, 1. (2006), Sirket Birlesmelerinin Hisse Senedi Fiyatlarina Etkisi:
IMKB’de Islem Géren Gida Sektérii Sirketlerinde Birlesme Etkisinin Analizi.

Muhasebe ve Finansa Dergisi, 30: 88-101.

Yiiksel, M. (2008). TMS 27’ ye Gére Konsolide Finansal Tablolar ve Diizenlenmesi.

Mugla Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

105



	1.parça
	Kapak
	Bel1
	tez onay sayfası-tarama

	Tez Metin+
	İç
	Tez Metin


