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OZET

Yabanci sermaye yatirimlart arasinda dogrudan yatirimlar iilke ekonomilerine
sagladiklar1 olumlu etkiden dolay1 biiyiik dneme sahiptir. Onceleri daha ¢ok gelismis iilkelere
yonelik gerceklestirilen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari artik giinlimiizde geri kalmis
iilkelerin kalkinmalari i¢cin gerekli olan sermaye acigini kapatmak agisindan dolay1 6nem arz

etmektedir.

Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, kiiresellesme egiliminin artmasma baglh
olarak ortaya ¢ikan ekonomi politikalarindaki liberallesme, sermayenin serbest dolasimi,
ticarette serbestlesme ve tiiketici aligkanliklarinin birbirine yakinlasmasi gibi faktorlerle
birlikte gelismis ve iilkemiz gibi gelismekte olan tiim {ilkeler i¢in 6nemli bir konu haline

gelmistir.

Caligmanin birinci boliimiinde yabanci sermaye yatmrimlarmin 6nemi, tanimi,
tiirleri, tarihsel gelisimi ve teorik goriisler ortaya konulmustur. ikinci bdliimde dogrudan
yatirimlarm iilke ekonomisi lizerindeki etkileri anlatilmistir. Son bolimde de Tirkiye’ye
gelen dogrudan yatmrimlarin sektorel dagilimi incelenerek etkileri ortaya konulmaya

calisiimastir.
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SUMMARY

Among the foreign capital investments, direct ones have great importance due to
their positive effects to the country’s economy. Having been done to developed countries
primarily, direct foreign capital investments play an important role in the aspect of closing

deficit needed for the development of underdeveloped countries.

Direct foreing capital investments, liberalization in economic policies resulting
from the rising tendency for globalization came together with the factors such as free
movement of capital, liberalization in trade and getting closer of customer behaviors, and it

became important for all underdeveloped countries such as ours.

In the first part of the study, the importance, description, types, historical
development of foreign capital investment and theoretical views are presented. The sectoral
distribution of direct investments is given in the second part. In the last part, the relation
between sectoral distribution of direct investments coming to Turkey and economical

development is analyzed.
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GIRIS

Diinya ekonomisinde meydana gelen kiiresellesme siirecinin etkisiyle beraber
uluslararas1 sermaye hareketlerinin Oniindeki engeller kalkmaya bagslamistir. Bunun
neticesinde ticari serbestlikte yasanan artisla beraber mal, hizmet, bilgi ve sermaye hareketleri
hizlanmistir. Hizlanan bu sermaye hareketleriyle birlikte gelismis teknoloji, giiclii sermaye
yapist ve nitelikli isgiiciine sahip ¢ok uluslu sirketler 6n plana ¢ikmis ve diinya genelinde
degisik bolgelerde daha kolay ticaret ve yatirim yapma imkani saglamistir. Cok uluslu
sirketler i¢in yasanan bu gelismeden sonra iilkelerin hedeflerinden birisi de ¢ok uluslu
sirketleri kendi iilkesine yatirim yapmaya ikna edebilme ¢abasi olmustur. Bu ¢abanin nedeni
ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin iilke ekonomisinde saglamis oldugu teknoloji,
yonetim bilgisi, ihracat imkani, ithalati kisitlayict etki, nitelikli isgiicii gibi etkenlerden
dolayidir. Olusturduklart bu olumlu etki sebebiyle DYSY gelismis ve geri kalmis iilke

ekonomileri i¢in ilgi odagi haline gelmistir.

Gelismekte olan iilkeler, kalkinmalar1 i¢in yapmalar1 gereken yatmrimlar: iilke
sermayesinin yetersiz ya da az olmasindan dolay1 dis iilkelere bagimlidir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlar: bu sorunun ¢éziimii niteliginde gelismekte olan tilkeler i¢in biiyiik 6nem

tasimaktadir.

Yabanci sermaye yatirimlari iilkeye dogrudan yabanci sermaye yatirimi ve dolayli
yatrim olmak tizere iki sekilde gelebilmektedir. Portfoy yatirimi olarak da adlandirilan
dolayli yatirimlar, yatwrmm yapilan iilkede risk goriildiiglinde tlkeyi kisa siire de terk

edebilecek yatirimlardir.

Bir iilkede bir firmay1 satin almak, yeni kurulan bir firma i¢in kurulus sermayesini
arttrmak icin yerlesik bulundugu iilke disindaki bir firmaya beraberinde teknoloji, yonetim

becerisi ve liretim bilgisi getiren yatirimlara dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: denir. Bir



diger ifadeyle dogrudan yabanci sermaye yatirimi bir lilkede yerlesik yatirimcinin, farkli bir

iilkede uzun vadeli kalic1 ekonomik ¢ikar elde etme amacin1 yansitmaktadir.

Yabanci firmalar, hammadde ve iiretim girdilerini ucuza temin ederek tretim
maliyetlerini minimum seviyeye indirmek, yeni pazar alanlar1 olusturmak, mevcut pazarlarin
korunmasi, onemli pazarlara sahip olmak, iilkenin ithalat kisitlamalarin1i asmak, c¢esitli
tesviklerden yaralanmak, rekabet avantajlar1 ve yatirim sigortasindan faydalanmak i¢in bagka
iilkelere yatirim yaparlar. Bu firmalarin asil amaci maliyetleri olabildigince diisiik tutarak
girdi miktar1 sabit kalmak kosuluyla daha yliksek verim elde etmektir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimi sahibi yatirimei, yatirim yapacagi ev sahibi iilkeyi segerken {ilkenin
gelismiglik seviyesini, ekonomik ve siyasi riskini, vergi indirimi veya vergi muafiyeti gibi

tesvikleri goz oniinde bulundurarak yatirim yapacaklar iilkeyi segerler.

Bu calismanin amaci, dolayli ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini
inceleyerek arasindaki farklar1 ortaya koymak, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
yatirim amaci, yatirim yapilan ev sahibi ve yatirim yapan iilke ekonomisindeki olumlu ve
olumsuz etkileri neler oldugunu inceleyerek, Tiirkiye’ye gelen dogrudan yatirimlarin sektorel

dagilimmin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini incelemektir.

Caligmanin birinci boliimiinde, yabanci sermayenin tanimi, tarihsel gelisimi,
tiirleri ve yabanci sermaye ile ilgili teorik goriisler ortaya konulacaktir. ikinci boliimde
yabanc1 sermayenin iilke ekonomisi tizerindeki olumlu ve olumsuz etkileri incelenecektir. Son
boliimde ise Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlariin sektorel dagilimini ve

ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi incelenecektir.



BIiRINCi BOLUM
ULUSLARARASI SERMAYE HAREKETLERI VE DOGRUDAN
YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI

1.1.YABANCI SERMAYE YATIRIMININ TANIMI

Ekonomide yatirim, iilke sermaye stokuna yapilan net ilavelerdir. Bir tilkenin
gelismiglik seviyesine ulagsmasi ve kalkinmasi i¢in var olan sermaye stokunu iilke i¢indeki
veya llke disindaki kaynaklardan yararlanarak arttirmalidir. Hiikiimetler iilke icindeki
kaynaklarin yetersiz oldugu durumlarda iilke dis1 kaynaklar1 bor¢lanma veya yatirim yoluyla
iilkelerine davet etmektedirler. Bu aciklamalardan sonra yabanci sermayeyi su sekilde
tanimlayabiliriz. Sahislarmm ya da 6zel sirketlerin bulunduklar: iilkelerden bagka iilke veya
iilkelere yaptiklar1 yatirimlar, yabancit sermaye yatirimidir. Bunun yaninda Hazine

Miistesarlig1 yabanci sermaye kavramii su sekilde tanimlamaktadir (HM, 2002:11).

e T.C.Merkez Bankasi’nca alim satimi yapilan konvertibilite doviz ve efektif

cinsinden sermayeyi,

e Yabanci sermayeli kuruluslarda, yabanci gercek ve tiizel kisilerin hissesine
karsilik gelen kar, temettii, satis, tasfiye ve tazminat bedelleri ile lisans, know-how, teknik
yardim, yonetim ve franchise anlagmalar1 karsiliginda 6denecek meblaglarin dis kredi anapara

ve faiz 6demelerinin transferi veya transfer edilebilir degerleri,

e Makine, techizat, alet ve bu mahiyetteki mallar makine aksami ve malzeme ile

T.C.Hazine Miistesarliginin kabul ettigi diger gerekli mallari,

e Yurt disinda yerlesik kisi ve kuruluslarin kambiyo mevzuati ¢ergevesinde
dogan her tiirlii mevcut ve alacaklarindan T.C.Hazine Miistesarligi’nin sermaye pay1 olarak
kabul edecegi meblaglari, patent ve ticari marka gibi fikri haklardan Miistesarlik¢a kabul

edilenlerdir.



OECD’ye gore yabanci sermaye tanimi ise asagidaki gibi ifade edilmektedir (HM,

2002:13).

e Yabanci Yatmrimcinmn sirketin dagitilmayan ve yatwrima tekrar aktarilan

kazancglarindaki payini,

e Yabanci yatirimcmin nakit veya ayni sermaye yoluyla ana sirketten hisse ve

degisik vadelerde bor¢ senetleri alimini,

e Yabanci yatirimeinin sirkete sagladigi kredileri,

e Yabanci yatirimcinin sirketten nakit dis1t makine ve tiretim haklar1 alimlarin,

e Yabanci yatrimcinin sagladigi ticari ve diger kredileri, gibi aciklamalardan

meydana gelmektedir.

Bir diger tanima gore yabanci sermaye yatirimi, karsilig1 bor¢ olarak alindiginda
anapara ve faiz 0demesi, yatirinm ve iiretime dahil olmak i¢in geldiginde ise kar olarak
sonradan transfer edilerek 6denmek sartiyla yabanci iilkelerden temin edilen her tiirli
ekonomik ve teknolojik kaynaktir (Uras, 1979:27). Baska bir tamimda ise, dis iilkeden
saglanan iktisadi kaynaklarin kisa siirede liretim ve yatirim imkani saglamasidir (Bulutoglu,

1970:5).

OECD normlarina gore de yabanci sermaye yatirimlar: bir tilkedeki yerlesik kisi
veya kurumlarm kendi iilkesi disindaki bir lilkede yatirim yaparak ekonomik ¢ikar saglama

istegini ifade etmektedir (Demircan, 2003:1).

1.1.1.Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Tarihsel Gelisimi

Yabanci sermayenin tarihsel siirecine bakacak olursak, siirecin {ilkelerin
zenginliginin degerli madenlere sahip olma oraniyla 6lgiildiigii 1500-1750 yillar1 arasindaki

donemi kapsayan, daha ¢cok kiymetli madene sahip olmak isteyen iilkelerin, diger iilkelerden



degerli madenleri kendi lilkelerine getirmek istemeleri veya somiirge yoluyla o madenlere
sahip olmak amacint kapsayan merkantilist diisiince sistemiyle beraber basladigi

goriilmektedir (Hacaloglu,1983:3).

18. yiizyilda bu siirecin baslangicmni, basta Ingiltere olmak iizere, diger batili
iilkeler sanayi devrimiyle birlikte ihtiyag duydugu zengin hammadde, dogal kaynak, petrol
yataklarinin bulundugu somiirge iilkelere yapmis olduklar1 yatirimlar olmustur. Bu siirecin
sonucu olarak 19.ylizyilin ilk yarilarinda hizla sanayilesen tilkelerdeki artan sermaye birikimi,
bu iilkelerdeki biiyiik 6lgekli sirketleri, sermayeden en iist diizeyde yararlanarak karlarmi
arttiracak yeni yatirim alanlar1 bulmaya itmistir. Uretim maliyetlerinin minimum, emegin
ucuz oldugu ve zengin dogal kaynaklarin bulundugu geri kalmis iilkeler bu alanlar1 teskil

etmistir(Alpar, 1980:22).

Bu nedenlerle dolay1 yabanci sermaye yatirimlarmin sekli gelismis tilkelerden geri

kalmais tilkelere dogru olmustur.

Geri kalmis tilkelerdeki hammadde, yeralt1 kaynaklar1 (petrol, bor, maden), dogal
kaynaklar1 kullanim amaciyla CUS’lar geri kalmis tilkelere gelmistir. Gelismis iilkelerin, bu
sekilde geri kalmig iilkeleri somiirmesi diinyanin tepkisini ¢ekmistir ve bu tepki yabanci

sermaye yatirimlarina karsit goriislerin temelini olusturmaktadir.

Tirkiye’de yabanci sermayenin tarihsel siirecine bakacak olursak, yabanci
sermaye Osmanli imparatorlugu donemine kadar dayanmaktadir. Osmanli devleti 19.yiizyilin
ikinci yarisinda kapitalist bati iilkeleri ile birden fazla serbest ticaret antlagsmalar1 imzalayarak
acik pazar haline doniismiistiir. Buna bagli olarak, dis ticaret bildncosu giderek artan aciklar
vermeye baglamistir. Bu ticaret aciklarina devlet biitcesi agiklar1 da eklenince gelirler ve

giderler arasindaki farklar bliylimiistiir.



Aciklarmi degisik yollardan finansa etmeye calistiysa da bunu basaramayan
Osmanli Devleti zorunlu olarak borglanmaya basladi. Ik bor¢ 24.08.1854’de, Kirim
Savagindan hemen sonra alindi. Bu sekilde Osmanli Devleti’nin yabanci sermayeyle

tanigmasi bor¢lanma yoluyla olmustur (Sahin,2006:25).

Cumbhuriyet donemine baktigimizda ise, yabanci sermaye xix.yilizy1l modeli olan,
kendisine tekel konumu saglayan, yiiksek gelirlerin elde edildigi, alt yapi yatirimlarinda
rekabetsiz bir ortamda faaliyet gostermek isteyen yeni kolonicilik ¢ercevesinde bir yabanci
sermayeydi. Fakat Tirkiye Cumhuriyet’i kurulduktan sonra, Osmanli déneminde alt yapi
yatirimlari isletmeciligi yapan yabanci sermayeli isletmeler Osmanli doneminde oldugu gibi
ayni sartlarda devam etmeleri saglanmis ve yabanci sermayeye olumlu yaklagilmistir. Ancak
bu kadar olumlu davranilmasi ve davet edilmesine ragmen Cumhuriyetin ilk yillarinda 6nemli
bir yabanci sermaye Tirkiye’ye gelmemistir. 22.05.1947 tarihi, Tiirkiye’de yabanci sermaye
mevzuati ile ilgili atilan 6nemli adimlardan birine taniklik etmistir. Diizenlenen kararnameyle
ile Maliye Bakanlig1 yabanci sermayenin transferi ile ilgili tiim konularda gérevlendirilmistir.

Boylelikle de yabanci sermayeye karsi ilk kez ciddi bir adim atilmistir (Alpar,1992:209).

25.05.1947 tarihinde ¢ikarilan yabanci sermaye ile ilgili mevzuatin kapsamai ise 13
say1l1 Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda ¢ikarilan karardir. Tiirkiye’de ¢ikarilan ilk
kanun ise 01.03.1950 tarih ve 5583 sayili Hazinece Ozel Tesebbiislere Kefalet edilmesine ve
Do6viz Taahhiidiinde Bulunulmasina Dair Kanundur. Bu yasa ile yabanci sermaye
mevzuatinda gelisen en onemli olay, lilkeye gelen yabanci sermayeye transfer garantisi
verilerek, dis iilkelerden bor¢ almak isteyen isletmecilere yabanci para transfer etme imkani
verilmistir. Tiirkiye’de yabanci sermaye ile ilgili atilan asil 6nemli adim ise, 09.08.1951 tarih
ve 5821 sayili Yabanci Sermaye Yatwrimlarmi Tesvik Kanunu ile atilmistir. Bu siirecin
neticesinde 5583 sayili yasanin yerine yiirtirliige giren 5821 sayili yasa giinlimiizde yiirtirliikte

bulunan 6224 sayil1 yasanin temelini olusturmaktadir (Karluk,1999:548).



Tiirkiye’de yabanci sermayeyle ilgili olarak kabul edilen en 6nemli ve bugiin
yiiriirliikte bulunan kanun, ana sermayenin geri verilmesi ve yabanci sermayenin transferi
konusunda hic¢bir smirlandirma getirmemis olan 1954 yilinda yiiriirliige giren 6224 sayili
Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu’dur. Fakat o yillarda yasanilan siyasal ve ekonomik
istikrarsizliklar, biirokratik sorunlar yeteri kadar uygulanamayan iktisat politikalari, tiretimde
yer alacak emegin eksikligi ve altyap1 yetersizligi gibi sebeplerden 1980 yilina kadar yabanci
sermayenin girisi gerceklesmemis ve o yila kadar verilen toplam yabanci sermaye izinleri 228

milyon dolar1 gecememistir.

Bunun iizerine yabanci sermaye yatwimlart 24 Ocak 1980 tarihli ekonomik
istikrar tedbirleri ve 8/168 sayili Yabanct Sermaye Cerceve Kararnamesi gibi yasal
diizenlemelerle iilkeye yabanci sermaye girisi 6zendirilmis ve bu tarthten sonra yabanci
sermaye yatirimlarinda biliyiik oranda artiglar goriilmiistiir. Diizenlenen bu tesvik tedbirleri
icinde yerli ve yabanci sermaye orani ile kar ve ana sermaye transferi {lizerindeki
siirlandirilmalarin kaldirilmasi, yabanci teknik ve yap ile ilgili kamu yatirimlarinda “yap-

islet-devret” modeli ile ortak yatirim girigimleri yer almaktadir. (Oksay,1998:18-19).

1980 yilindan sonra, c¢erceve kararlar1 1986 ve 1992 wyillarinda iki kez
degistirilmistir. Devam eden donemde de liberallesme siirecine devam edilmis ve 6nemli
degisiklikler getiren son diizenleme 07.06.1995 tarihinde yiiriirliige giren 95/6990 sayili
Yabanci Sermaye Cerceve Karari ile yapilmustir. Yiriirliige giren bu karar sonucunda ulasilan
noktada, yabanci yatirimceilar tekel ya da 6zel imtiyaz sahibi olmamak kaydiyla, Tiirk 6zel
sektortine acik her alanda, her tirlii mal ve hizmet iretimine yoOnelik faaliyetlerde

bulunabilmektir.

Yiiriirliikteki bu kararlarin kapsami ise (DPT,2000:8).

e Yabanci yatirimeilar, Tiirk yatirimeilar ile ayni hak ve sorumluluklara sahiptir.



e Yabanci ortak payina ait kisitlama bulunmamaktadir.

e Yabanci sermaye olarak getirilen dovizler,Tiirk lirasina cevrilmeden doviz

tevdiat hesabinda tutulabilmektedir.

e Kar payi, royalty, tasfiye payi,v.b. gibi kazanglar serbestce iilke disina transfer

edilebilmektedir.

e Yabanci yatmrimci gereksinim duydugu yabanci isgliciinii istthdam

edebilmektedir.

e Lisans, know-how,teknik yardim ve yonetim anlasmalarmin onay mecburiyeti

kaldirilmis olup tescil yaptirilmasi yeterli gériilmektedir.

e Dis kredi anlagsmalarinin onay zorunlulugu bulunmamaktadir.

Tirkiye, 57 iilke ile “Yatirimlarmm Karsihikli Tesviki ve Korunmasi
Anlagmasi”™n1  imzalamis ve arasindan 36 tanesi yiirlirlii§e girmis bulunmaktadir

(DPT,2000:9).

Genel olarak bakildiginda Tiirkiye 1980°den sonraki tarihlerde yabanci sermaye

yatirimlarma daha olumlu yaklagmastir.
1.1.2.Kisa Siireli Yabanci sermaye Yatirnmlan

Kisa stireli yabanci sermaye yatirimlari vadesi bir yildan daha kisa olan sermaye
hareketlerine denir. Ekonomi literatiiriinde sicak para olarak da adlandirilir. Uluslararasi kisa
vadeli spekiilatif hareketlerdir. Sicak para, yabanci yatirimcilarin kendi paralar1 cinsinden
faizlerin yiiksek oldugu {ilkelere yaptiklar1 kisa vadeli yatirimlardir. Sicak para akici bir
ozellige sahip olup yatirim yapilan tilkede karsilasilan herhangi bir sorunda iilkeyi terk

etmektedir. Hisse senetlerine ve kisa vadeli bor¢ senetlerine yonelen portfoy yatirimlari, kisa



vadeli krediler, banka mevduatinda yasanan gelismeler, banka haricinde degerli varliklara

yapilan yatirimlar olarak tanimlanabilir (Boratav,2001:2).

Tahvil, hisse senedi veya diger mali yatirim araglarma yapilan dolaysiz yatirim
seklinde gerceklesmeyen ve Orgiitlenmis piyasalarda islem goren yatirimlardir
(Gokkaya,2006). Etkili para politikast uygulayan iilkeler, ylikselen faiz oranlariyla yabanci
yatirimciytl tesvik ederek menkul degerlere yatirim yapilmasinda ve kisa siireli yabanci
sermaye yatirimlarmin yer defismesinde rol oynamaktadir (Aslan,1995:47). Kisa siireli
yabanci sermayeli yatirimlar i¢inde yer alan hedge fonlar1 ve subprime kredilerine kisaca

deginmek konunun anlasilmasi a¢isindan daha iyi olacaktir.

Hedge fonlari, performanslarina goére tcretlendirilen profesyoneller tarafindan
ozel olarak olusturulan ve yonetilen herkese a¢ik olmayan menkul kiymetlerin hem alinip
hem de satilabildigi, pozitif mutlak getiri saglayan, farkli birden fazla aktif yatirim
stratejilerinin rahat¢a uygulanabildigi 6zel yatirim fonlaridir (Anbar,2009:100-101). Bir diger
tanima gore ise, risk almayi kabul eden yatirimcilarin fonlarmi toplayarak bu kaynaklar:
diinya genelinde her tiirlii pazar ya da mali arac1 olarak kisa siireli plase edilebilen spekiilatif
inisiyatiflerdir (Akdis, 2000:52). Yatirim fonlar1 gibi ¢aligmakla beraber risk ve diizenleme
acisindan farklilik gosteren hedge fonlara yatirimeiya sagladigi yiiksek getiriler nedeniyle son
yillarda ragbet edilen sayida bir artis yasanirken, beraberinde kullanimi da yayginlasmistir.
Hedge fonu bir diger ifadeyle, servet sahibi kisilerden ve biiylik firmalardan toplanan fonlar1
getiri saglamaya ve sermayeyi degerlendirme maksadiyla olusturulmus finansal degerlerin
alim satimda kullanilan 6zel bir yatirim araci olma 6zelligi tasiyan yatirim fonudur. Hedge
fonlarin1 diger fonlardan farkl olarak sektor gostergeleri veya endekslerinin durumuna bagl
olarak degil, bunun tam aksine kesin getiri elde etme amaci tasimaktadir. Fakat hedge fonlar
yatirimciya ortalama riskin iizerinde yiiksek kazanglar saglama firsat1 sunarken yatirimcilar

biiytik riskler de almaktadirlar (Chambers,2008:5-13).
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Subprime krediler ise, 0dememe riskinin yiiksek oldugu ve yiiksek faiz
oranlarmin uygulanmasi1 gerekli olan diisiik kredi skorlar1 ya da gelirlerindeki belirsizlik

sebebiyle, en diisiik kredibiliteye sahip oldugu diisiiniilen kisilere verilir (Giilsen, 2008:157).

Subprime krediler, son derece riskli krediler olup, riskli konut kredileri olarak da
ad1 gegmektedir. Bu krediler, siirekli geliri olmayan veya gelirini beyan edemeyen, geri
0dememe durumu oldukca yiiksek olup O6denmeme riski teskil eden kisilere kullanilan
kredilerdir (Ceylan,2008:3). Bu kredilerin etkisine ornek olarak, 2006 son ceyreginde
baslayan ABD yiiksek riskli subprime konut kredilerinin neden oldugu Avrupa basta olmak
iizere diinya geneline yansiyan ve Japonya’daki finansal piyasa ve kurumlarin yasadigi
ekonomik bunalim ve istikrarsizlik gdosterilebilir (Batirel,2008:1-9). Bunun sonucunda
subprime piyasalar1 tehlike sinyalleri vermeye baslamistir. Bu kriz akabinde konut fiyatlar1
distiigiinden tiiketici evini satsa bile borcunun 6demeyecek duruma gelerek tam bir kaos
yasanmistir. 2001 yilinda gelisme yasanan gayrimenkul sektoriinde 2006 yilinda duraklama

yasanmistir(Urhan,2008:17).

1.1.2.1.Portfoy Yatirnmlan

Portfolyo yatirimlari, menkul degerlere yapilan yatirimlardir. .Genelde kamu veya
ozel kuruluslarin bono ve tahvilleri ile hisse senedini ve diger para piyasasi araglarmni

kapsamaktadir (TCMB, 2008:20).

Hisse senetleri, oranlar Olcilisiinde ait oldugu sirketlere miilkii ortaklik hakki
saglar; dolayisiyla yatirimci, sirket kar payindan ortaklik dl¢iisiinde bir pay alir. Tahviller ise
bir tiir 6diing fon edinme araglaridir, miilkiyete sahiplik gibi bir hak s6z konusu degildir.
Tahvil sahibi o6diing verdigi fonlarm karsihiginda faiz geliri elde etmektedir

(Seyidoglu,2007:600). Portfoy yatirimlarinda ve tahvillerde faiz, hisse senetlerinde de kar



11

pay1 ve hisse senedinin degerinde yasanan artigla saglanan kazang portf0y yatmrimlarinin

sagladig1 getirileri ifade etmektedir (Aydin, 1997:7).

Portfoy yatirimlari, kapsadiklar1 menkul deger araclarmnin likiditesinin yiiksek
olma 06zelligi nedeniyle yatirim yapilan iilkeyi her an terk edebilecek bir esneklige sahiptir
(Alp, 2000:180-199). Portfoy teorisi Nobel iktisat odiillii J.Tobin’e gore, portfoy teorisi
birbirinden farkl getirisi olmas1 saglamak amaciyla ve riskleri olan hisse senetlerinden elde
edilen getirinin en iist diizeyde olacak sekilde se¢cim yapabilmek i¢in gelistirilmistir. Bu
teorideki en Onemli sart risk faktoriiniin olmasidir. Eger risk olmazsa yatirime1 en yliksek
getiri elde edecek aktiflerle servetini olusturacaktir (Parasiz, 2005:442). Teoriye gére mevcut
piyasa sartlarinda, yatirimeinin yatirimindaki farkliliklar portfoyiin yeniden olugsmasina neden
olur (Parasiz, 1998:152). Yatirimci bir hisse senedini avantajlari ve dezavantajlariyla
degerlendirir. Yatmrime1 satin almis oldugu hisse senedinden elde etmek istedigi getiriyi
artrmak ve bu getiriyi artirirken de riski de en diisiik seviyeye indirmektedir. Yatirimci
clizdanmi genisleterek uygun bir ciizdan olusturabilir. Ulusal piyasa icersinde farkli sektorlere
ait bulunan hisse senetlerini almak portfolyo icin riskin azalmasma neden olur. Fakat ayni
iilkede oldugu i¢in risk ancak belli bir noktaya kadar azaltilabilir. Bu yiizden farkl: iilkelerden
hisse senedi alarak olusturulan portfolyo, riski azaltma acisindan daha etkilidir (Seyidoglu,

2007:590-591).

Uluslararast Yatirim Pozisyonuna gore portfoy yatirimlarinin smiflandirilmas: su

sekildedir (TCMB, 2008:21).

1)Enstriimana gore;

e Hisse senetleri

¢ Borg senetleri

e Tahvil ve senetler
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e Para piyasasi araglar1

¢ Finansal tlirevler

e Eurobond senetleri
1))Sektorlere gore;

e Genel hiikiimet

e Bankalar

¢ Diger sektorler

Yabanci sermaye yatirimcilarmm bir lilkedeki menkul degerleri secerken goz
oniinde bulundurdugu etkenlerle, o tlilkede yasayan tasarruf sahibinin dikkat ettigi etkenler
aynidir. Tasarruf sahibi bir menkul degeri satin aliyorsa amac1 daha fazla faiz ve kar pay1 elde
etmektir. Bir iilkenin sahip oldugu menkul degerlere yatirim yapilirken g6z Oniinde
bulundurulan hususlar, o iilkenin ekonomik ve siyasi anlamda istikrarli bir yapiya sahip

olmasi, yiiksek kar pay1 ve faiz elde etme umududur.

Tirkiye’de 1980 yilindan sonra ekonomideki gelismeler ve liberallesme yoniinde
alman kararlarla kurumsal yapilardaki degismeler yabanci yatirimcinin portfdy yatirimlari
girigini tesvik etmistir. Sermaye piyasasinin gelismesi, kambiyo rejiminin serbestlestirilmesi

ve faiz haddinin yiikseltilmesi tesvik agisindan 6nemli bir etken olmustur (Sahin, 2006:427).

Bu gelismelerden sonra Tiirkiye’de sermaye piyasalarinda derinligin artmasi,
ekonominin biiyiimesi ile birlikte yabanci sermayenin ilgisinin artmasina neden olmus ve
bugiin Tirk Sermaye piyasasinda hisse senetlerinde yabancilarm payr % 60’in iizerine

cikmistr (Iseri, 2005:3).
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1.1.2.2.Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar

Dogrudan yabanci sermaye yatwrimi, yatirim sahibinin dis llkeye yaptigi
yatirimda tesisin miilkiyetinin kismen ya da tamamen kendisinde oldugu, denetim ve
yonetimin elinde bulundugu yatirim bigimidir (Seyidoghu,2007:598). Ozel dogrudan yabanci
sermaye yatirimi, dogrudan yatirim, dis yatirim veya dolaysiz sermaye yatirimi seklinde de
ifade edilebilmektedir. Bir baska tanimi gore DYSY, bir firmanin baska bir iilkedeki bir
firmay1 satin almasi ya da yeni bir sirket kurmak, bir sirketin sermayesine ortak olarak da
gerceklestirilebilen, mevcut sirketlere lisans, patent, teknoloji, makine, techizat ve yonetim

bilgisi gibi unsurlar1 getirmesi seklinde yapilan yatirimlardir (Yavan ve Kara, 2003:20).

17.06.2003 tarihili 25141 sayili yiirtirliige giren 4875 sayili kanuna gore ise

tanimui;

e Yabanci yatmrimci tarafindan getirilen Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasinca alimi satim1 yapilan, konvertibl para seklinde, devlet tahvilleri hari¢ olmak iizere
nakit sermaye, sirket menkul kiymetleri, makine ve techizat, sinai ve fikri miilkiyet haklarini

kapsamaktadir.

e Yurt icinden saglanan yeniden yatirimda kullanilan kar, hasilat, para alacagi ya
da mali degeri olan yatirimla ilgili diger haklar, dogal kaynaklarin bulunmas1 ve ¢ikarilmasima
iligkin haklar gibi, iktisadi kiymetler araciligiyla yeni sirket kurmayi yada agmayi, menkul
kiymet borsalar1 disinda hisse senedi ya da menkul kiymet borsalarindan asgari olarak % 10
hisse oran1 veya ayni1 oranda hakki saglayan edinimler yoluyla mevcut bir sirkete ortak olmay1

1fade etmektedir.

DYSY, bir iilkede yasayan vatandaslarm {ilke smirlarmin disinda servet

edinmeleri seklinde de tanimlanmaktadir (Carikci, 2003:6).
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Sermaye yetersizliginden dolayr disa bagimli olan geri kalmis iilkelerin
kalkinmasindaki rolii, bu iilkelerin biitge agiklarinin finansmanindaki pay1 ve 18.yiizyildan
sonra da sanayilesmenin ilerlemesiyle birlikte dis yatirimlar hizla artmistir. Tabii ki sadece bu
faktorler tek basma dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin nedenlerini olusturmamaktadir.
Ulkelerin iiretim igin gerekli olan hammadde kaynag: saglama iiretimdeki farkliliklar: tek bir
yontemde birlestirme iiretim maliyetleri en diisiik seviyeye indirmek i¢in gerekli olan emek,
dogal kaynak, cevre koruma standartlarmin en uygun oldugu iilkeye yatirim yapilmaktadir

(Saat¢ioglu, 2002:4).

Dogrudan yabanci sermaye yatmrimlarinin anlami her giin degismekte ve yeni

anlamlar yiiklemektedir. Ge¢gmiste DYSY ’nin (Oskay, 1998:18-19):
e Sermaye yetersizligini gidermek,

Uretimi artirmak

Istihdam yaratmak

Geri1 kalmig iilkelerdeki diisiik cevre standardi,ucuz emek tasima giderlerini

minimuma indirmek,vergi indirimleri ve muafiyetlerinden faydalanmak,
e Hammaddeyi ucuz kullanmak

e Doviz rezervlerini artirmak gibi nedenlerle dolayi iilke ekonomisi i¢in faydali

oldugu diisiiniilmekteydi. Giiniimiizde bu nedenlere:

e Ulke iginde firmalar arasindaki rekabeti artirarak uygun bir rekabet ortami

olusturmak,

e Gelen yeni yatirimlarin lilkeye yeni yonetim sekilleriiiretim ve pazarlama

yontemleri ve teknoloji getirmesi,
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e Diinya ekonomisinde s6zii gecen, sermaye ihra¢c eden iilkelerin siyasi ve

ekonomik alanlarinda destek olmalarini saglamak,
e Ulke disindaki pazarlara agilmak,

e Cevreyi koruma standartlarmni yiiksek oldugu gelismis {lkelerin, bu

standartlarin daha diisiik oldugu geri kalmis tilkelere yonelmek istemeleri,

e Yabanci yatirimla, iilke i¢inde var olan isgiicliniin beseri sermayesini arttirarak,

kaliteli emek olusturmak gibi nedenler eklenmistir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 geri kalmis iilkeler i¢in teknoloji transferi
ve bilgi birikimi acisindan oldukca onemli bir kanaldir (Balasubramanyam ve Mahambare,

2003:46).

Dogrudan yabanci sermaye yatmrimlarina yonelik diizenlemeler ve yenilikler,
yatirim ortaminin saglanmasi i¢in tek basimna yeterli degildir. Uygun sartlarm etkin bir sekilde
reklami yapilarak tanitimi saglanmali yatirimlar: tesvik konusunda diger iilkelerle rekabet
edebilecek diizeye erigilmesi saglanmali, mevcut durumda bulunan sorunlar dogru tespit
edilmeli, bu sorunlarin tespiti ve uluslar arasi standartlara ulasilmasi i¢cin gerekli sartlarin

olugmasi i¢in gerekli yasal ve kurumsal diizenlemeler yapilmalidir (DPT, 2000:25).

Glinlimiiz diinyasinda yabanci sermaye yatirim yapacagi iilkenin, yatirim
yapmadan 6nce yatirim belirleyicilerini incelerler. Bu belirleyicilerle ilgili analizi UNCTAD
1998 yil1 Diinya Yatirim raporunda belirtmistir. Tablo’1 de bu belirleyiciler, yatirim ortamina
iligkin faktorler, ekonomik faktorlerde kendi iginde ayri bashiklar halinde siralanarak

belirtilmistir.
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Tablo 1 : Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarimn Belirleyicileri

Faktor Gruplar Ev Sahibi Ulkelerdeki Belirleyiciler

I.Politik Faktorler Ekonomik, politik ve sosyal istikrar,

Yabanci yatirimlara iliskin uluslararasi anlagmalar,

Vergi politikasi,

Ticaret politikasi, ticaret politikast ve DYS yatirimlarmin tutarlilig,
Ozellestirme politikasi,

Piyasalarin yapisi ve isleyisine iligskin politikalar (6zellikle; rekabet ve
sirket satin alma ve birlesme politikalar1),

Yabanci istiraklerin anlagma standartlart.

II.Yatirim Ortamina e Yatirimlarin promosyonu (imaj yaratilmasi, {ilkenin pazarlanmasi vb.)
fliskin Faktorler e  Yatirim tegvikleri
e  Maliyetler (riigvet, biirokratik etkinlik vb)
e  Yatirim sonrast hizmetler
e (Yasam kalitesi vb.) sosyal etkenler
IILEkonomik Yatirim Stratejileri Faktorler
Faktorler
Pazara yonelme e  Pazar biiyiikliigii ve kisi bagina milli gelir.
e  Piyasanim biiylimesi.
e Bolgesel ve global piyasalara giris imkanlart.
o Tiiketici tercihleri.
e Piyasalarin yapisi.
Kaynaga/stratejik e Hammaddeler
varhiga yonelme e Diisiik ticretli vasifsiz isgiicii
o Vasifli isgiicii
e Fiziki altyap1 (havaalanlari, enerji, yollar ve
telekomiinikasyon)
e AR-GE

e Teknolojik, yenilik¢i ve diger yaratilmig varliklar
(markalar vb.)

Etkinlige yonelme e Kaynaklarin/varliklarin maliyeti ve isgiiciiniin
verimliligi
e Diger girdilerin maliyeti (iletisim, ara mallar,)
o Bolgesel entegrasyon anlagsmasina iyelik, 6lgek
ekonomisi.

Kaynak: Bekir Govdere,”Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Belirleyicilerinin - Giliniimiizdeki

Gegerliligi”, Dis ticaret dergisi, Say1 28, Nisan 2003.

Gilintimiizde yabanci sermaye yatirimlarini ¢ekebilmek i¢in tilkeler artik ciddi bir
rekabet ortamu i¢indedir. Yatwrimcilar ise tablo 1’de de belirtildigi gibi makroekonomik ve
siyasi istikrar yan1 sira, uygun yatirim kosullarinin, yaratilmasi ve tedarik imkanlar1 zenginligi
gibi faktorler yatrim yapilacak iilkenin zenginligi konusunda Onem arz etmektedir. Bu

yiizden pek cok iilke yatirimciya en cazip kosullar1 sunarak yatirimeiy1 tesvik etmektedir.
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UNCTAD’mm 2002 Diinya Yatrim Raporu’nda yabanci sermaye yatirimlarin
yaparken hangi faktorlere dikkat ettigini asagidaki maddeler halinde belirtmistir

(Armman,2003:21):
¢ AB, NAFTA gibi kilit pazarlara girig imkanina,
eRekabet edebilir ticretler ve kalifiye isgiiciine,
o Yiiksek kalitede altyap1 ve lojistik imkanlarina,
¢ Yogun endiistri bolgelerine,

eSirketlerin  uluslar aras1 {iretim sistemleri agisindan elverisli  bir

konuma sahip olup olmamasina,
e Etkin biirokrasi gibi faktorlere dikkat ederler.

Bu faktorlerin hepsini yerine getirebilen sayist ¢ok fazla degildir. Tiirkiye yiiksek
kaliteli altyap1 ve lojistik imkanlar1 gibi eksik oldugu i¢in ¢aba sarf etmesi faktorleri uygun

hale getirerek yabanci yatirimei icin cazip lilke haline gelmek gerekmektedir.

Diinya Bankasi ve Uluslararas1 Finans Kurumu bir yan kurulusu olarak kurulmus
olan Yabanci Yatwrim Danmigmanhk Servisi, geri kalmis {ilkelerde yatirim ortaminin
tyilestirilmesi i¢in yatirim politikast ve promosyonu, idari sadelestirme ve sektorel yatirim
ortami1 konularinda yiiriitiilen proje ve caligmalara destek saglamaktir. Yillar itibariyle
yabanci yatirim danismanlik servisinin destek sagladigi projelerin sayisinda goriilen artis,
iilkelerin yatirim ortamini iyilestirme alanindaki yayginlik kazanan ilgilerini yansitmaktadir.
2004 yilinda 60 olan yatirim ortamini iyilestirmeye yonelik proje sayisi, 2008 yilinda 108’°e

ulagmustir (HM, 2009:72).

Tirkiye’de diinyadaki egilime paralel yatirim ortamini iyilestirme ¢aligmalarina

2001 yilinda baslamig bu ¢alismalar 2008 yilinda da devam etmistir. 30 Ocak 2008 tarihli
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yatrim ortamini iyilestirme g¢aligmalar1 koordinasyon kurulu toplantisinda “Tiirkiye’deki
ARGE yatirimlarint arttirabilmesine yonelik tedbirlerin belirlenmesi ve uygulanmasi”
amaciyla TUBITAK baskanliginda ARGE Teknik Komitesinin kurulmasina karar verilmis
Teknik Komite, yatirim ortamimin ARGE yatirimlar: agisindan daha cazip hale getirilebilmesi
icin calismalarina baslamistir. Yatirim ortamini iyilestirme koordinasyon kurulu teknik
komite eylem planlar1 gercevesinde 2008 yilinda yiiriitiilen faaliyetler ve ilgili kurumlar
tarafindan, yatirirm ortami ile ilgili ¢esitli alanlarda yiiriitilen calismalar sonucunda

ilerlemeler, asagida kisaca 6zetlenmistir (HM, 2009:74-76):

e ARGE faaliyetlerinin ve yenilik¢iliginin yayginlastirilmasina yonelik destek
unsurlarim1 kapsayan “5746 sayili Arastrma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi
Hakkinda Kanun”,12 mart 2008 tarihinde resmi gazetede yayimlanmis ve Nisan ay1 basinda
yiirtirliige girmistir.

e Fikri ve Smai Miilkiyet Haklar1 Koordinasyon Kurulunun kurulmasina iligkin

Bagbakanlik Genelgesi 21 Mayis 2008 tarihinde yiiriirliige girmistir.

e Isgiiciiniin iizerindeki idari ve mali yiiklerin azaltilmas1 ve isgiicii piyasasinin
esnekliginin arttirilmasmi amaglayan “istihdam paketi”, 26 Mayis 2008 tarihinde yliriirlige
girmistir.

e Egitim-istihdam iligkisinin saglanmasi, is giicliniin niteliklerinin is piyasasinin
gereksinimlerine uygun hale getirilmesi icin s Giicii Piyasasi Anket Formu olusturulmasi

calismalar1 tamamlanmis arastirmaya iligkin sonug raporu kamuoyuna duyurulmustur.

e Tirkiye Yatirim Destek ve Tanitim Ajansi’nin orta vadeli stratejik hedefleri,
28 Kasim 2008 tarihinde gercgeklestirilen danisma kurulu toplantis1 sonrasinda nihai hale

getirilmistir.
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Yatirim ortaminin iyilestirilmesi konusunda elde edilen bilgi birikimi ve
tecrilbbenin yatirim ortaminin iyilestirilmesi alaninda calisma yapan iilkelerle ikili isbirligi
icersinde “Tirkiye Tecriibbe Paylasim Programi® hazirlanmistir. Hazirlanan program
kapsaminda,5 kasim 2008 tarihinde wak ve 6—7 Kasim 2008 tarihlerinde Kirgiz heyetlerinin

katilimi ile program gerceklesmistir (HM, 2009:74-76).

Bu raporda belirtilen gelismelerden sonra diinyada geri kalmis iilkelerde dogrudan
yabanci yatmwrimlarm tesvik edilmesi konusu programlarinda yer veren uluslar arasi
organizasyonlarin ve programlarin neler olduguna bakacak olursak isimleri asagidaki gibidir

(DPT, 2000:13-14):
e OECD Teskilati(Ekonomi Isbirligi ve Kalkmma Teskilat1),
e UNCTAD (Birlesmis Milletler Ticaret ve Yatirim Konferansi),
e UNIDO (Birlesmis Milletler Sanayi Kalkinma Teskilatr),
e [FC (Uluslar aras1 Finans Kurumu),
e WTO (Diinya Ticaret Orgiitii),
e [TC (Uluslararasi Ticaret merkezi),
¢ Diinya Bankasi,
e MIGA(Cok Tarafl1 Yatirim Garanti Ajansi),
e FIAS (Yabanci Yatirim Danismanlik Hizmetleri),
e AB Programlar1 (EC-CDI ve EC-IIP),
e KEI (Karadeniz Ekonomik Isbirligi),
e EFTA (Avrupa Serbest Ticaret Bolgesi),

e ECO (Iktisadi Isbirligi Teskilat1) gibi bdlgesel kuruluslar,
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OCIFT (Tiirkiye-Fransa Yatirim ve Isbirligini Gelistirme Teskilat1),

DEG (Alman Yatirim ve Kalkinma Kurulusu),

Ingiliz Yatirim Biirosu,

WAIPA (Diinya Yatirim Ajanslar1 Birligi).

Bu programlarin ve organizasyonlarin hepsiden iilkemiz i¢in maksimum fayday1
saglayacak sekilde yararlanarak gelismis iilkelerdeki dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini

tesvik etmeli ve lilkemizin ekonomik kalkinmasi i¢in gerekli olan sermayeyi elde etmeliyiz.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile portfoy yatirimlari birbirine oldukga
benzer Ozellik gosteren yatirim cesididir. Ancak aralarinda bazi farklar bulunmaktadir. S6z

konusu farklar su sekilde siralanabilir;

e Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile portfdy yatirimlar: arasindaki en
onemli farklilik yonetim sekliyle ilgilidir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimindaki yonetim
sekli firmanin genel merkezinden yonetilir ya da genel merkezden gelen yoneticiler yonetimin
ist kismini1 olusturur. Zaten dogrudan yatirim denmesindeki en Onemli neden yabanci
etkinliginin agir oldugunu ifade etmek i¢in kullanilmistir. Bu durum tlkeler i¢in bazen tehlike
yaratabilir. Stratejik yerlere yapilan dogrudan yatirim, yatirim yapilan tilke yonetimi iizerinde
siyasi kararlar alirken bir yaptirim s6z konusu olabilir. Portfoy yatirimlarinda ise hisse
senetleri satin alinarak elde edilen yonetimde oy kullanma hakki dogrudan yonetime

miidahale hakkini ifade etmemektedir (Sener, 2008:13)

e Bir diger farklilik ise, dogrudan yatmrimlarda yatirim yapan firma, iirlin
bilgisini, yonetim seklini, Ar-Ge ¢alismalarmi, teknolojisini, markasini ve gerektiginde
nitelikli ig giiclinii beraberinde getirirken, portfoy yatirimlarinda bunlarm higbirini yatirime1

getirmez (Sener,2008:14).
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e Portfoy yatirimlari, dogrudan yatirimlara gore daha hareketli veya daha
akiskandir. Portfoy yatirimlari kisa siireli ddonemde maksimum gelir elde etmeyi amaclar. Bu
yiizden portfoy yatirimlar: tilkelerin ekonomik ve siyasi durumlarma gore etkilenir. Siyasi ve
ekonomik alanda istikrarin yakalandig1 bir durumda oldukca fazla portfoy yatirimi o tilkeye
yapilabilir. Tabi bu durumun tam tersi s6z konusu oldugunda ¢ok fazla sermaye ¢ikisi olur.
Dogrudan yatirimlarda ise uzun donemli hedeflere gore yapilan yatirimlardir. Bu tip uzun
donemli yatirimlarin lilkeye gelmesi veya terk etmesi kisa stirede miimkiin degildir. Diger bir
fark ise portfoy yatirimlarinda terk edilen iilkeye olumlu sartlar gergeklestiginde tekrar donme
imkan1 daha kolay iken, dogrudan yatimrimlarda bdyle bir imkan daha zordur (Seyidoglu,

2007:600).

e Nitelikleriyle ilgili farkliliklar da s6z konusudur. Portfoy yatirimlarinda,
bireyler, finansal kurumlar, kurumsal yatirimeilar yatirim yaparken, dogrudan yatirimlar ¢ok

uluslu sirketler tarafindan yapilmaktadir (Seyidoglu, 2007:601).

Dogrudan yatwrim ile portfdy yatirimlar1 arasindaki farklar1 yukaridaki
aciklamalardan sonra Ozetleyecek olursak, yatirim yoOnetimi ve denetimi, beraberindeki
getirdikleri sermaye dis1 faktorler, kisa veya uzun vadeli yatirim olmasi sekilleriyle farklilik

vardir (TCMB, 2008:8).

1.2.Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirim Tiirleri

Bu kisimda dogrudan yabanci sermaye yatirimlari olan yatay ve dikey dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari, ortak girisimler, yap-islet-devret ve montaj sanayi basliklar

altinda kisaca incelenecektir.

1.2.1.Yatay ve Dikey Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar

Yatay dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, yatirimlarin neden birden fazla

iilkede yapildiginin sebeplerini arastiran yatimrim tiiriidiir. Yatrimer tek bir yerde iiretim
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yaparak firmanin biiylimesi sonucunda birim bagmna diisen {iretim maliyetlerinin azalacagi
veya bir baska ifadeyle Olcek ekonomisinden saglanacak fayda ile, ticaret maliyetlerini
olusturan tasima maliyetleri, glimriik tarifeleri, pazara olan uzaklik gibi maliyet unsurlarini
karsilastirir. Eger ticaret maliyetleri, 6l¢cek ekonomisinin sagladigi maliyet avantajindan fazla
ise yatirimei pazara yakin olan iilkede veya kendi pazarini olusturan iilkeye yatirim yapar. Bu

yatirim sekline yatay dogrudan yabanci sermaye yatirimi denir.

Yatirimin pazara yakin olarak yapilmasi yatirim tercihinin en dnemli sebebidir.
Bu yiizden ihracatin ikamesi olarak ta diisiiniilebilir. Bunun yam sira ¢ok uluslu sirketlerin
yatirim tercihleri, firmaya 6zgili yonetim anlayisi, cografi uzakliga ve kiiltiirel etkenlere gore

de degisebilir (Horstmann ve Markusen, 1992:109-129).

Dikey dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ise, bir iiretim siirecinde bir malin
nihai mal olana kadar gecen siirede birden fazla iilkede iiretime konu olmasi bagka bir
ifadeyle yatirimlarin iiretim i¢in birden fazla lilkeye yapilmasina denir. Bu yatirimlarin nedeni
ise faktor farkliliklarindan kaynaklanmaktadir. Dogal kaynagin ucuzlugu, hammadde
zenginligi, emegin ucuz olusu gibi nedenlerdir. Alman pazarina sunulacak bir otomobilin
bilesenlerinin Almanya’da {iretilip montajinin ise emegin bol oldugu Asya iilkelerinde
yapilmasi dikey yatirimlara 6rnek olarak gosterilebilir. Bu tip yatirimlarda nitelikli is giiciiniin
bulundugu iilkelerde arastirma ve gelistirme, iliretim yOnetimi gibi boliimler yer alirken
montajin ise ucuz ve niteliksiz emegin bol oldugu yerlerde yapilmasi tercih edilir. Diger bir
husus ise bazi iriinlerin pazarinda tasima maliyetleri yiiksek oldugu i¢in iirliniin montaji,
pazara yakin olan bir iilkede yapilabilir. Bu da dikey dogrudan yatirimlar yapilmasina

etkendir (Shatz ve Venables, 2000:7).
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1.2.2.0rtak Girisimler

Bir¢ok uluslu sirket ile yerel sirketin sermayelerini birlestirerek veya baska bir
ifadeyle iiretim i¢in gerekli olan makine, teghizat, teknoloji, yonetim sekli ve {iriin bilgisi gibi
tim varliklarin1 ve becerilerini birlestirerek ana sirketten bagimsiz {icilincii bir sirket
kurmalarma ortak girisim denir. Dar anlamda ifade etmek istenirse su sekilde agiklayabiliriz,
iki veya daha fazla sirketin birleserek iiciincii bir sirket kurmalaridir. Iki farkl iilkedeki
sirketin tiglincii bir iilkede yatirim yapmasi, iilkede var olan yatirimi tesvik edecek ve tercih
icin etkili olan faktorlerin bulunmasi neticesinde yerel firmayla ortak bir girisimin kurulmasi
ve hiikiimetlerin ortak oldugu yatirimlar gibi drnekleri gozlenebilmektedir (Aydogus, Kutlu

ve Yildirim, 2005:15).

Ortak girisimlerde sermaye sahibi olan ana sirketlerden her birinin pay1 % 89’u
gecmeyecek, % 11°den de az olmayacak sekilde ifade edilir. Sirket % 90 veya iizeri bir
oranda sermaye payma sahipse, tam miilkiyete sahip olup yan kurulus olarak kabul edilir.
Ortak girisimlerde yerel firmayla ¢ok uluslu bir sirketin birlesmesine 6rnek Shell ile Turcas
birlesmesi, iki gelismis sirket birlesmesine de General Motor ile Toyota arasinda olusturulan

Nummi 6rnek olarak gdsterilebilir (Ulag, 2004:164).

Ortak girisimlere neden olan etmelere bakildiginda sirket fonksiyonuna bagli

nedenler su sekilde siralanabilir (Kayihan, 2003:17-18).
e Sermaye kaynagi bulmak, kaynaklarin birlestirilmesi,
e Ar-Ge caligmalarini birlestirmek,
e Olcek ekonomisinden faydalanmak ve kari arttirmak,
e Teknoloji edinilmesi

e Sabit maliyetleri paylasarak azaltmak,
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e Diger nedenler(uluslararasi korumaci tedbirlerle basa ¢ikmak gibi).

Ortak girisimlerde pazara bagli nedenler ise su sekildedir

e Rasyonel davranarak rekabetle basa ¢ikmak,

e Yeni pazarlar bulma arayis1 ve bu pazarlara minimum riskle girmek,

e Dis iilkedeki piyasalarda faaliyette bulunmak

1.2.3.Montaj Sanayi

Dogrudan yabanci sermaye yatirim sekillerinden bir tanesi de montaj sanayi
yontemidir. Merkez sirketten gelen temel nitelikteki parcalar tliretimin son asamasinin
gerceklesecegi lilkede basit parcalarla birlestirilerek nihai mal stireci merkez iilke disinda bir
iilkede gerceklesmis olur. Bu yatirim sekline montaj sanayi denir. Bu yatirim yontemine,
otomobilin motor parcgalar1 gibi donanimlarini ana firmanm bulundugu {ilkenin digindaki bir
iilkedeki firmada yapilmasi1 6rnek olarak gosterilebilir. Bu yatirimin yapilmasinm iki 6nemli
nedeni vardir. Birincisi pazara yakin olan yerde liretimin son asamasini gerceklestirerek
tasima maliyetlerini minimuma indirmektir. Ciinkii otomotiv, makine gibi sektorlerde takma,
kurma veya montaj sonucunda bu mallarin hacmi, agirliginda meydana gelen biiyiime ve

agirhiginin artmasi tasima maliyetlerini artmaktadir.

Geri kalmig iilkeler i¢in bu sekilde gelen yatirimlar bazi endiistrilerin kurulus
asamasinin temelini olusturacag1 diisiiniilmektedir. Ayrica ithalatin ikamesi olarak da
disiiniilen montaj sanayi sayesinde ithal edilen mallarin yerli mallarla ikame edilecegi
disiiniiliilerek doviz tasarrufu saglanacagi beklenmektedir. Diger bir beklenti ise geri kalmis
iilkelerdeki en 6nemli sorunlardan biri olan issizlik sorununa montaj sanayi yatirimlar: ile
emek istihdam edilecek azda olsa issizlige ¢6ziim teskil edecegi ve montaj1 yapilan mallarin

dis iilkelere satisiyla ihracati artiracagi beklenir (Seyidoglu, 2007:611).
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1.2.4.Yap-islet-Devret Modeli

Geri kalmis tilkelerde tiretim faktorlerinden birisi olan sermaye ya yoktur ya da az
bulunur. Bir iilkenin gelismislik seviyesine ulagsmasi i¢in gerekli olan yatirimlardan birisi de
alt yap1 yatirimlaridir. Temel alt yap1 yatirimlar: ciddi bir finansman kaynagi gerektirir. Bu
kaynag: tilkenin kendi kaynaklarindan karsilamasi lilke ekonomisi i¢in sikinti1 yaratabilir veya
zaten mevcut kaynaklarla bunu karsilamak miimkiin olmaz. Bu yiizden dis finansmana ihtiyag

duyulur. Modelin ortaya ¢ikis nedeninin temelini bu argiiman olusturur.

Yap-islet-devret modelinin tanimini ise su sekilde yapilabilir. Bir iilkedeki temel
alt yap1 yatirimlarmi 6zel bir firma tarafindan yapilmasi ya da finansmaninin saglanarak
gerceklestirilmesidir. Devlet tarafindan belirlenen stire icerisinde isletilmesi bu siire igersinde
iretmis oldugu mal ya da hizmetin devlet tarafindan alinacagi teminatmnin verilmesi ve
siirenin sonunda isletmekte oldugu tesisin bakim, onarimi yapilmig olarak faaliyette

bulunacak sekilde kamuya birakmasina denir.

Bu modelin iilkemizde uygulanmasi Osmanli Imparatorlugu dénemine kadar
uzanmaktadir. Osmanlmin son déoneminde yabancilara verilen imtiyaz sdzlesmeleri benzer
ozellikler gostermektedir. Bunlara tiinel isletmeleri, Haydarpasa liman isletmesi gibi
imtiyazlar 6rnek olarak gosterilebilir. Bu yontem genellikle biiyiik capli elektrik santralleri,
karayollari, baraj, hava alanlar1 gibi yatirmmlar i¢in kullanilir. Ayrica bu yontem yatirim
asamasinda kullanildig1 gibi bazen de isletme asamasinda 6zel kesimin teknoloji, yonetim
bilgisi ve verimi arttiracak yontemler i¢in basvurulabilir olmas1 ve ayn1 zamanda sadece yeni
baslayacak yatirimlar i¢in degil yenileme ve tamamlama yatirimlar: iginde kullanilan bir
modeldir. En dikkat ¢ekici 6zelligi dis kaynaklardan saglanan finansmanin iilke i¢in borg
ozelligi tasimamasidir. Tiirkiye’de yap-islet-devret modeline 6rnek verecek olursak Cukurova
elektrik anonim sirketi, Atatiirk ve Antalya Havalimanlar1 yeni dis hatlar terminal binalar1

model gergevesinde yapilmustir (Imre, 2001:8).
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Ulkemizde enerji iiretiminde dar bogaza girilmemesi igin yillik 4,5 milyar dolar1
iretim, 1 milyar dolar1 da iletim alanlarinda olmak {izere toplam 5,5 milyar dolarlik enerji
ithtiyacindan dogan yatirim gerekliligi karsilanmak zorundadir. Bu yatirimi da ancak iilke
disindaki yabanci kaynaklardan finanse edilebilir. Bu nedenden dolay1 geri kalmais tilkeler i¢in

dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 yadsinamaz bir 6nem arz etmektedir (Onaner, 2000:3).
1.3.Cok Uluslu Sirketler

Cok uluslu sirket (CUS) konusuyla yakindan iligkili olan kiiresellesme konusuna

deginmek CUS’in daha 1yi anlasilmasini saglayacaktir.

1980’11 yillarin sonlarina dogru diinya genelinde bir liberallesme siirecine girilmis,
merkez devletlerin etkisi giiclenerek ve genisleyerek ulus devletler olusmaya baslamis ve
toplumlar birbirine benzeme 6zelligi gostermesi kiiresellesme kavraminin temelinin
olugsmasinda etkili olmustur. Amerikan Ulusal Savunma Enstitiisiine gore kiiresellesme bilim
ve iletisimin, hizmetlerin, mallarin, teknolojinin, sermayenin, kiiltiiriin, her tiirli yeniligin,
ideolojilerin hizli ve stirekli bir bigimde iilke disina akisi diye tanimlanmaktadir (Tagraf,

2008:26).

Kiiresellesme, kavraminin farkli tanimlar1 s6z konusudur. Bu kisimda bu tanimlar

uzerinde durulacaktir.

Kiiresellesme kavrami, diinya toplumlarmin birbirine benzeme bunun neticesinde
tek bir kiiresel kiiltiirin olusum siireci, bir diger ifadeyle de toplumlarin kendi farkliliklarini

tanimlama, ifade etme siireci olarak tanimlanmaktadir (I¢li, 2001:163).

Kiiresellesme, yatirim ve iiretimin uluslararasi alanda olmasi, tiretilen mallarin

diinyaya yayilmasi1 olarak tanimlanmaktadir.
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Ulkelerin ahlaki ve Kkiiltiirel degerlerinin tiim diinyaya yayilmasi iilkeler
arasindaki farkliliklarin en az sekilde olmasi adeta diinyanin kiiciik bir kdy haline gelmesidir

(Kocadoru, 2009:252-258).

Son ¢eyrek asirda ivme kazanan ve kiiresellesme olarak adlandirilan bu siirecin
ortaya ¢cikmasinda etkili olan faktorler teknolojinin hizla gelismesi, ve uluslararasi ticaret ve
finansal faaliyetlerde serbestlesmenin ivme kazanmasi, tasima maliyetlerinin azalmasi ve
ulagim imkanlarinin daha kolay olmasi, bilisim ve iletisim alanlarindaki gelismeler onemli

Olciide etkili olmustur (Senses, 2004:13-54).

Ekonomik kiiresellesme ise, uluslar arasi ticaretin gelismesi ve yatirimlarin
artmas1 olarak tanimlanabilir. Bunun sonucunda CUS’larda ve yatirim yaptiklar1 evsahibi
iilkedeki firmalarda bazi farkliliklar meydana gelir. Ornegin teknoloji transfer maliyetleri
diiser, marjinal maliyetler birbirine benzer. Ticari maliyetler yiikselir, sabit maliyetler artar,

iilkelerin biliylime hiz1 birbirine benzer, diinya’daki toplam talep artar ( Markusen, 2002:32).

Sermaye hareketliligi neticesinde ekonominin kiiresellesmesi beraberinde piyasa
ekonomisinin gelismesini, ekonomik orgiitlenmelerin ivme kazanmasi, sermaye hareketlerinin
maksimum diizeyde serbestligini, dis ticaret hacmindeki genislemeyi ve ¢cok uluslu sirketlerin

faaliyetlerinin gelismesini ve yayilmasini beraberinde getirmistir (Aktel, 2001:197).
Teknolojinin kiiresellesmesi ise;
e Ulusal alanda iiretilen teknolojinin iilke dis1 alanlarda da kullanima,
e Uluslararasi teknolojik igbirlikleri ve
e Cok Uluslu Sirketlerin inovasyonu kiiresel bazda olusturmasi unsurlarini igerir.

Bu kapsamda, ulusal alanda iiretilen teknolojinin iilke dis1 alanlarda da kullanima,

teknolojik tiriinlerin ihraci, bilimsel ve teknik anlasmalar CUS’in etkinligiyle gerceklesir. Cok
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uluslu sirketlerde inovasyonun Kkiiresellesmesi ise Ar-Ge faaliyetlerini gelistirmeleriyle

gerceklesir (Celik, 2008:36-38).

Bunun yami sira kiiresellesme siirecini hizlandiran ¢evresel faktorlerde soz

konusudur. Bu faktorleri su sekilde siralanabilir (Tagraf, 2002:39-45).

Ulkelerdeki talep gesitliliginin birbirine benzer 6zellikler gdstermesi,

Olgek ekonomisi ve maliyet unsurlari,

Ulkelerin uyguladig: politikalarin rolii,

Diinya’daki faktor maliyetlerinde meydana gelen degisim,
e Tasmma ve iletisim maliyetlerindeki azalma.

Diinya ticaretindeki gelismeyle beraber ekonomi alanindaki kiiresellesme de ivme
kazanmustir. 1950 yilinda 380 milyar dolar olan diinya ticaret hacmi 1997 yilinda 5,86 trilyon
dolara ¢ikt1. 1989 ve 1997 yillar1 arasindaki donemde diinya ticaretindeki artis yaklasik % 5,3
diizeyine ¢ikt1 ve diinyadaki yabanci yatmrimlar yilda ortalama %11,5 artis oranma ulasti

(Kokocak, 2007:38).

Kiiresellesmeyle birlikte ekonomik entegrasyonun ortaya ¢ikmasi sonucu temel
anahtar niteliginde olan dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla birlikte sinir 6tesi sermaye
hareketlerinde 6nemli artiglar yasanir. Kiiresellesme siireciyle beraber bir iilkede CUS’ larin
talep edilmesinin temel amaglar1 piyasanin yeniden diizenlenmesi, teknolojik yenilikler,
rekabet ortaminin yaygilasmasi, piyasanin ¢esitlendirilmesi ve daha ucuz iletisim gibi
etkileri saglamasindan dolayidir (OECD, 2008:20). Cok Uluslu Sirketlerin kiiresel
etkinliklerinin neticesinde, ekonomilerin biitiinlesmesinin ve iilkelerarasi ekonomik iligkilerin

yayginlagmas1 ve artmasi sonucunu dogurur (Coban, 2004:4).
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Cok Uluslu Sirket kavrami ise, birden fazla iilkede miilkiyeti kismen veya
tamamen kendisine ait olarak faaliyette bulunan, sirketin birimleri arasinda birbirine uyumlu
bir strateji izleyen degisik iilkelerde subeleri ve kuruluslari olan bulunan isletmelere denir.
Cok uluslu sirketlerin gelismesinde onceleri hammadde zenginligi 6nemliyken giiniimiizde

kiiresel rekabetin artmas1 ve pazar pay1 onem arz etmektedir (Giilsen, 2004:148).

Birden fazla iilkede faaliyet gdsteren cok uluslu sirketler tek bir iilkede faaliyet
gosteren firmalara gore daha fazla maliyete katlanmak durumundadirlar. Bu ylizden cok
uluslu sirketler aradaki bu maliyet fazlaligim1 dengelemek i¢in 6l¢ek ekonomisine ve ileri

teknoloji gibi iistlinliiklere sahip olmasi gerekmektedir (Yiicel ve Akbay,2008).

CUS ’in ortak 6zellikleri en az iki farkl iilkede faaliyet gostermeleri, denetimin
merkezden olmasi, farkli tilkelerde kiiciik isletmelerin isleyisini kontrol eden, sirketlerin
boliimleri arasinda ortak bir politika izleyen biiyiik sirketlerdir. CUS ’in XIX. Yiizyilin ilk
yarisindan sonra ortaya ¢iktiklar1 ve ikinci Diinya Savasi’na kadar kurumsallastiklar1 goriisi
kesin olmamasina karsin genis bir kabul gérmektedir. CUS’ler ilk olarak Avrupa’da daha
sonra da ABD sirketlerinin bazilar1 farklh tlkelerde kiigiik isletmeler seklinde goriilmeye
baslanmiglardir. Giinlimiizde de Japonya, Brezilya, Giiney Kore sirketlerinin birden fazla
iilkede faaliyette bulundugu goriilmektedir. Cok uluslu sirketleri yatirim yapmaya iten neden
kendi olumsuz sartlar, hammadde kaynagmin olmamasi, i¢ piyasanmn yetersizligi, sahip
oldugu mevcut pazar durumunu koruma endisesi maliyetlerin yiiksek olmasi, emegin ucuz
olmamas1 ve vergi maliyet unsurlarindan dolay1 yatirim yapilacak iilkenin yatirim gekici
Ozelliginin olmas1 yani bir anlamda da cazibe merkezi olmasi, emegin ucuz olmasi, genis bir

pazara ve hammaddeye sahip olmak gibi nedenlerdir (Tokol, 2001:63).

CUS’larin  ortaya c¢ikma silirecinde uluslararasi iiretimin  yerellesmesi,
organizasyon ve sermaye yapisinin, politik ve sosyal olaylarin degismesi etkili olmustur.

CUS’larmm yayginlagsmasiyla beraberde Diinya’daki kaynak dagilimmin yapisindaki degisiklik,
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sinir Otesi Uretim yapabilmek yeteneginin ortaya ¢ikmasi ve sirketlerin yatirim stratejilerini

degistirme sonucunu olusturmustur (Cohen, 2007:44).

Cok uluslu sirketlerin gelismis ve gelismekte olan iilkelere yatirim yapmalari
sermaye hareketlerinin serbestlesmesinin bir gostergesidir. Ciinkii 1980’11 yillarda genellikle
geri kalmis iilkeler fazla sermaye ¢ekebilmek i¢in finansal sistemlerini ve dis ticaret yapilarini
serbestlestirmistirler. Ayrica geri kalmis iilkeler 6zellikle 1960 ve 1980 yillar1 arasinda da
izledikleri sanayilesme politikalariyla birlikte, cok uluslu sirket adi verilen bu yabanci
sermayeyi ¢ekebilmek i¢in 6nemli mevzuat diizenlemelerine gitmislerdir (Balkanli, 2002:15).

Bu durum geligmis tilkeler i¢in de s6z konusu olmaktadir.

Wilkins (2004), tarafindan yapilan ¢alismada ABD’nin bugilinkii durumuna
ulagmasinda rol oynayan etkenlerin varliginin basinda ABD’de yer alan yabanci sermayeli
sirketlerin ve girisimcilerin varlig1 gelmektedir. Bu ayn1 zamanda endiistrilerin de uluslararasi

olmasini saglamistir (Wilkins, 2004:13).

Gliniimiizde de iilkelerin CUS’1 kendi iilkelerine ¢ekebilmek icin girisimlerde
bulundugu goriilmektedir. Bunlara 6rnek olarak UNCTAD 1 2006 yilina ait Diinya Yatirim
raporundaki  Giliney ve Giineydogu Asya llkelerindeki yatirim  politikalarina

bakabiliriz(Uluslararas: Yatirimcilar Dernegi Raporu,2006).
e Endonezya: Ozel bolgelerdeki DYY ye 15 yil vergi tatili
e Tayland: Ila¢ sektoriindeki DYY’ye yeni tesvikler getirdi

e Kore: DYY ‘lar i¢in onay siiresini 30 giinden 20 giine diisiirdii ve yeni DYY

yasas1 ¢ikardi (seffaf, adil ve idari 6ngoriilebilirlik).

Geri kalmus tilkeler cok uluslu sirketlere yaklasimlarini sirketlerin politikalarina

gore belirlemektedirler. Bu yilizden CUS ‘ler MAI (¢ok tarafli yatrim anlagmasi)
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antlagsmasiyla kendilerini giiclii bir hale getirerek iilkelerin kararlarini etkileme becerisine

ulasmuslardir (Dikkaya ve Ozyakisir,2007).

OECD’ye iiye iilkelerin 1995°ten beri g¢alismalarmi titizlikle yiiriittiikleri bir
anlasma olan MAI anlagmasinin amaci ve mantig1 {ilkeler arasi sermaye hareketliligini
maksimum noktaya c¢ikarmak ve yatmrimeci i¢in risk teskil eden faktorleri minimuma
indirmektir. Daha net bir ifadeyle ¢ok uluslu sirketlerin 6niindeki biitiin engelleri kaldirmak

ana hedeftir. MAI hiikiimlerinden bazilarina bakarsak bu diisiinceyi daha net goriilebilir.

e(Cok uluslu sirketlerde mali transferler ve her tirlii kar faktorii engelle

karsilagsmadan gerceklestirilecektir.

e Yatirimin yapildigi ev sahibi lilke, CUS’ ten hi¢bir sekilde, istihdam yaratmasini,

iilke ihracatini artirmasini, teknoloji transferi gibi bir talepte bulunmayacaktir.

Bu maddeler dogrultusunda MAI’ nin CUS’in yatirimlarin1 yaparken karsilastigi

engelleri ortadan kaldirmak igin oldugu daha iyi gdzlenmektedir (Ozyakisir, 2007:75-83).

Cok uluslu sirketler yatirim yaptiklar1 iilkeye beraberinde sermaye, teknoloji,
yonetim bilgisi, getirir bu siire¢ sonunda yerli firmalar kendilerini gelistirerek ihrag
iirlinlerinin ¢esitlenmesini saglayabilir. Cok uluslu sirketlerin zaten yatirim yaptiklari iilkeye

en onemli katkilar1 ihracat giiciinii arttirmalaridir (Aktan ve Vural, 2006:34-36).



Tablo 2: Kiiresel Gostergeler ve Cok Uluslu sirketler

Cari Fiyatlar iizerinden Milyar 1990 2006 2007 2008
ABD Dolar1

UDY Girisleri 207 1411 1979 1697
UDY Cikisglart 239 1323 2147 1858
UDY Stoku(ic) 1941 12470 15660 14909
Sinir-Otesi B&S Islemleri 112 1118 1031 673
Gayri Safi Yurt I¢i Hasila 22121 48925 55114 60780
Briit Sabit Sermaye olusumu 5099 10922 12399 13824
Mal ve Hizmet Ihracati 4414 14848 17321 19990
(iretim Faktorleri harig)

Cok Uluslu Sirketlerin Yabanci

Bagh kuruluslarimin

Satislar 6026 25844 31764 30311
Briit Katma Degerleri 1477 5049 6295 6020
Varliklari 5938 55818 73457 69771
Thracatlar1 1498 4950 5775 6664
Istihdamu(Bin kisi) 24476 70003 80396 77386

Kaynak: YASED ”Tiirkiye Sanayi Sektoriinde Sermaye iSO 500”,YASED yayinlar1 2009

Diinya’da yaklasik 82.000 ¢ok uluslu sirketin yaklasik 810.000 yabanci bagli
kurulusu bulunuyor. Bu kuruluslarin toplam satiglar1 diinya gayri safi hasilasmin %
10’nundan fazlasini olusturuyor. Kiiresel ihracatin {i¢te birini gerceklestiriyor. Tablo 2°de de
thracat rakamlarina baktigimizda her yil artan seyri goriilmektedir (Diinya Yatirim

Raporu,YASED, 2009).

Tiirkiye’de uluslararasit sermayeli sirketlere bakilacak olursa 1968 yilindan beri
Istanbul Sanayi odasi tarafindan yayinlanan ve toplam biiyiikliikleri Tiirkiye’nin sanayisinin
% 50’sinden fazlasinin teskil eden sirketlerin bulundugu ISO 500 listesinde 2008 yilinda 148
adet uluslararas1 sermayeli sirket yer almaktadir.148 uluslararas1 sermayeli sirketin 107
adedinin uluslar arasi sermaye oranm1 %50 ve ilizerindedir. %100 uluslararas1 sermayeli sirket

sayisi ise 44’tiir.
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1995 2000 2006 2007 2008%
Uretimden satislardaki pay: 22,2 28,1 32,7 32,9 29,7
Toplam satiglardaki payi 24,5 28,5 41,0 40,6 35,7
Katma degerdeki pay1 20,8 26,3 39,5 36,2 34,7
Donem karmdaki payt 30,8 60,8 37,0 34,8 35,0
Ihracattaki pay1 29,1 37,5 457 47.4 432
Istihdamdaki pay1 14,6 19,2 28,4 28,9 30,2

Kaynak: YASED ”Tiirkiye Sanayi Sektoriinde Sermaye ISO 500”,YASED yayinlar1 2009

Tablo 3’te uluslararasi sermayeli sirketlerin son 3 yilda toplam satiglarina

baktigimizda %35 ile %41 arasinda, ihracattaki pay1 % 45,7 ile % 43,2 arasinda istihdamdaki

pay1 ise %28,4 ile %30,2 arasinda degismektedir.

Tablo 4: Uretimden satislara gore ilk 10 uluslararasi sermayeli sirket

Sirket Uretimden Satis hasilati | Donem kar1 | Thracat Ucretli Sermaye

Satiglar (KDV harig) Calisanlar | Dagilimi

(Milyon TL) | (Milyon TL) | (Milyon$) (Milyon$) | Adet Uluslararast %
FORD OTOMOTIV 6.006 7.038 617 3.760 9.260 41,04
OYAK-RENAULT 4.711 4.965 152 3.269 6.817 51,00
TOFAS TURK 4.184 4.857 44 2.565 8.533 37,86
TOYATA 2.517 2.539 _ 1.786 _ 100,0
VESTEL 2.372 2.423 -49 1.405 3.905 51,59
UNILEVER 2.092 2.610 324 66 2.094 99,98
MERCEDES-BENZ 1.754 3.143 319 1.040 4.570 84,99
IPRAGAZ A S. 1.704 1.721 49 2 659 100,0
BSH EV ALETLERI 1.597 2.148 106 594 3.664 97,84
PHILSA PHILIP 1.438 1.446 729 62 720 75
MORRIS SABANCI

Kaynak: YASED "Tiirkiye Sanayi Sektériinde Sermaye 1SO 500”,YASED yayinlar1 2009

Tablo 4 incelendiginde Ford otomotiv 6.006 milyon TL’lik {iretimden satisla ilk

sirada yer almaktadir. Toyota ve Ipragaz A.S. ise %100 sermaye dagilimma sahiptir. Ayni

zamanda Ipragaz A.S. 2 milyon $ *lik rakamla en diisiik ihracat yapan firmadir. Bu sonugtan

Ipragaz’in iriinlerini talep eden tiiketicilerin biiyiik kismmi yerli tiiketicilerden olusturdugunu
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sOyleyebilir ve netice olarak ta yapilan yatirimlar o iilkenin ihracat rakamlarinda kesinlikle

biiytik artiglar yasatacagimi soyleyemeyiz ancak ihracatin artacagi beklentisi vardir.

1.4. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarim1 Ac¢iklamaya Yonelik Teorik

Yaklasimlar

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin nedenlerini agiklayamaya yonelik
birden fazla ¢alisma yapilmistir. Bu ¢aligmalarda yatirim yapan iilkeyi yatirim yapmaya iten

nedenler ve yatirim yapilan iilkede bulunmasi gereken 6zellikler tizerinde durulur.
1.4.1. Hymer- Kindleberger Teorisi

Hymer —Kinleberg teorisinde, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin nedeni
piyasalar arasindaki farkl yapidan kaynaklanmaktadir. Farkliligin sebebi piyasalar arasindaki
oligopolistik endiistriyel yapidir. Yatirim yapan iilkeyi temsil eden firma, ev sahibi lilkedeki
firmaya gore birtakim risklere ve dezavantaja sahiptir. Basarili olabilmesi i¢in ev sahibi
iilkenin firmasindan farkli bir takim istiinliiklere sahip olmasi1 gerekmektedir. Bu iistiinliikleri

Kindleberg su sekilde aciklamistir (Aklan,1997:21-36):

e Yatirim yapan iilkenin mal piyasalarinda tam rekabet sartlarin1 bozan her tiirli
faaliyetler yatirimei sirkete oligopolistik giic saglayacaktir. Bu faaliyetlere, mal ve fiyat

farklilastirmasi, 6zel pazarlama ve reklam yontemleri 6rnek olarak gdsterilebilir,

e Yatirimci sirketlerin patent hakkini elinde bulundurduklar1 yeni teknolojileri,
kolay sermaye elde etme imkanlari, yoneticilerin bilgi ve yontemleri gibi gelismeler, faktor

piyasalarinda tam rekabetten uzaklasilmasma neden olmaktadir,

e Yatay ve dikey birlesmeler yoluyla dissal ekonomiler saglanmasi,

e Yabanci piyasalara giriste devlet miidahalelerini minimuma indiren ve
sirketlerin elde ettikleri gelirlerin(kar, lisans ticreti gibi) transferlerini kolaylastiran ev sahibi

iilkenin politikalari.
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Yatirim yapilan iilke sirketlerine karsi belirtilen iistiinliikler yabanci sirketleri
yatirim yapmaya iten en onemli nedenlerdir. Bu avantajlardan yararlanarak karlarmi en st
noktaya c¢ikarmak isteyeceklerdir. Yukarida siralanan {iistiinliiklerden sadece birini savunan
modellerde s6z konusudur. Bu modellerden bir tanesini R.E.Caves gelistirmis, yatay
birlesmeyle biiyliyen sirketlerin en ©Onemli oligopolistik dstiinliigiinii sirketlerin {iriin
farklilagtirma becerileri ile agiklamistir. Hymer’a gore sirketler bu becerilerinden elde
edecekleri en biliyiikk kazanci yatay birlesme yoluyla kurdugu iretim tesisleri ile

saglayacaklardir (Aklan, 1997:21-36).
1.4.2. Oligopolistik Tepki Teorisi

Knickerbocker tarafindan ortaya atilan ve genellikle geri kalmais tilkelerde bulunan
dogrudan yabanci yatirimlarin oligopolistik bir tepkinin sonucunda ortaya ¢iktigmi 6ne siiren
bir teoridir. Bu teoriye gore herhangi bir iilkede pazar paymi artirmak i¢in rakip firmalar
tarafindan yapilan yatirima karsilik oligopol durumdaki firmalar pazar paylarmi kaybetme

korkusuyla yatirim yapmayi isteyeceklerdir (Yaprakli,2006:23-48).
1.4.3. i¢csellestirme Teorisi

P.J.Buckley ve M.Cason’un ileri siirdiigii ve J.H.Dunnig ve A.M.Rugman’in da
yaptig1 katkilarla olusan bu teori, bircok risk ve diizensizlikler barindiran yabanci piyasalara
bu riskten korunma amaci firmalarin dogrudan yabanci yatirim yaparak icsellestirme yolunu
izlemelerine neden olmaktadir. Igsellestirmenin faydalar1 ise, Olcek ekonomilerinden
faydalanma, pazar giiciinliin saglanmasi, esnek fiyat politikas1 uygulayabilme becerisi gibi
faydalar saglamaktadir. Uluslararas1 alanda sirketlerin i¢sellestirmelerine bakilacak olursa

(Oztiirk, 2004:118):

e Yatay olarak birlesmis ¢cok uluslu sirketlerin patent, iiretim bilgisi gibi sirketin

kendisine ait olan iistiinliikleri korumak i¢in yaptiklari dogrudan yatirimlar,
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e Yatay olarak birlesmis ¢ok uluslu sirketin bir malnin (6rnegin petrol) tiim

iiretim asamalarini icermek i¢in yaptiklar1 dogrudan yatirimlar,

e Riskin wuluslararast alanda cesitlendirilmesine ve yayillmasina dayanan

yatirimlar olarak genellikle 3 degisik sekilde uygulanmaktadir.
1.4.4. Dunning’in OLI Paradigmasi

J.H.Dunning tarafindan 1973 yilinda ortaya konulan OLI paradigmas1 ya da
diger adiyla elektrik paradigmasi dogrudan yabanci sermaye yatirim kuramini olusturmaya
yonelik bir yaklasimdir. Dunning’in paradigmasma gore yabanci sermaye yatiriminin
gergeklesmesi icin firmalarin i 6nemli avantaja sahip olmasi gerekir. Bu avantajlar ayni
zamanda paradigmanin ismi olan OLI’nin bas harflerini olusturmaktadir (Simsek ve

Behdioglu, 2006:47-63).

Bu avantajlardan ilki, yatirim yapacak firmanimn ev sahibi iilkedeki firmalardan
kendine 6zgii olan, yeni teknoloji, patent, yonetim ve pazarlama gibi liretim avantajlarina
sahip olmasidir. ikincisi yatrmm yapilan iilkedeki hammadde tedarikinin kolay ve emegin
ucuz olmasi, vergi indirimleri gibi yatirimi tesvik edici dzelliklerdir. Ugiincii avantaj ise,
yukarida deginilen igsellestirmenin faydalarmi transfer etmesinden dolay1 ortaya c¢ikan
icsellestirme avantajlardir. Firma bu avantajlarm bulunup bulunmamasina gore yatirim karar1
alir (Sener, 2008:37). Bilgiye dayali sermaye, cok uluslu sirketler tarafindan yabanci sermaye
yatirimiyla uluslararasi alanda transfer edilir. Fakat bu bilginin paylagilmamas: i¢in yatirim
yapilan iilkede bu fikri ve smai miilkiyet haklarini koruyucu yasalarla bu korunur. Firmanin
sahip oldugu bu bilginin korunmasi ve birden fazla merkezde kullanilmasi maliyetleri
minimuma indirme yolunda onemli bir etki teskil etmektedir. Bu sekilde firma i¢in gerekli
olan bilgi ve teknoloji iiretimi, arastirma ve gelistirme maliyetleri firma basma diisecektir.

OLI paradigmasinda asil ama¢ ¢ok uluslu sirketlerin kar saglamasi ve etkin bir yapiya
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kavusmasidir. Ulkelerin menfaatini gdz oniinde bulundurmak gibi bir durum s6z konusu

degildir (Ertiirk, 2001:85-86).
1.4.5. Uriin Donemleri Teorisi

Uriin devreleri teorisi olarak da ifade edilen teori, 1966 yilinda Vernon
tarafindan One siiriilmiistiir. Bu modelde Vernon bir iirlinii, Yeni {liriin donemi, olgunlagmis

iirtin donemi ve standartlagsmis iirtin donemi olarak simiflandirmaktadir (Apan, 2006;8).

Uretimin ilk dénemi olan yenilik asamasinda, yeni {iriiniin gelisme evresinden
sonra firma monopolcii bir giice sahip olur. Genellikle de i¢ piyasaya yonelik {iretim
yapmaktadir. Uretimin olgunlasmas1 asamasmda ise iriinle ilgili bilgiler rakip firmalar
tarafindan da bilinmektedir. Bunun sonucunda da {iriinii iireten firma sayis1 artmustir. Uriinii
ilk iireten firmanin ise monopolci giicii zayiflamaya baslamis ve kar1 azalmistir. Artik diger
firmalarla rekabet ortami igerisine girmistir. Eski monopolcii giicii ile kar seviyesini tekrar
yakalamak i¢in maliyetleri minimum diizeyine indirmek germektedir. Bu nedenlerden dolayi,
emegin ucuz, hammadde tedarikinin kolay olmasi gibi yatmrimi tesvik edici Ozellikler

nedeniyle dogrudan yatirim yapmak cazip hale gelmektedir (Aklan, 1997:21-36).

1.5. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Makro Ekonomik Etkileri

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, iilke ekonomileri {izerinde hem yatirimi
yapan hem de yatirimin yapildig1 iilke ekonomileri iizerinde olumlu ve olumsuz etkileri
vardir. Dogrudan yabanci yatirimlarin biiylime etkisi, istithdam etkisi, teknoloji transferine ve
yonetim bilgisine etkisi bunlardan bazilaridir. Dogrudan yabanci sermaye yatmrimlarmin ev
sahibi iilke ekonomisi lizerindeki etkisi tilkelerin kiiltiirel, siyasi ve fiziki yapilarindan dolay1

farkl sekillerde etkilenmeyle sonuglanabilmektedir.

Sjoltolm (1999), tarafindan yapilan ¢alismada dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarmin Avustralya, Kanada, Meksika’da pozitif bir etki olusturmustur. Buna karsin Fas
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ve Venezuella’da negatif bir etki gostermistir. Bu calismada da goriildiigii gibi, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari iilkeler tizerindeki etkileri teknolojik ve ekonomik degiskenlere

bagli olarak da degismektedir ( Sjoholm, 1999:54).
1.5.1. Teknoloji Transferi ve Yonetim Bilgisi Etkisi

Uretimde verimliligi arttiran her sey teknolojidir. Bir baska ifadeyle, var olan bir
malin ya da hizmetin {iretim ve pazarlama etkinligini iyilestirme siireci, ortaya yeni bir mal
cikaran her tiirlii bilgi ve beceriye teknoloji denir. Bu bilgi iiretimin her asamasinda, yonetim

ve pazarlama alanlarinda da olabilir (Seyidoglu, 2007:665).

Kalkinmay1, {ilke amaclar1 arasinda ilk sirada gosteren geri kalmus iilkeler yeterli
fiziki ve beseri sermayeye sahip degillerdir. Gelismis llkelerden var olan ve denenmis
genellikle de eski teknolojileri transfer etmelerine ve bir baska neden olarak {ilkelerin
gereksinim duyduklar1 teknoloji ihtiyacini karsilayabilmek i¢in, iilkelerarasi rekabette diger
iilkelerle var olan teknoloji a¢igin1 kapatmak maksadiyla bagka iilkelerden iilkelerine teknoloji
aktarmalarina denir. Bazen gelismis llkeler arasinda da teknoloji transferi s6z konusu
olabilmektedir. Uluslararasi teknoloji transferinde dort asama s6z konusudur (Karacasulu,

2001:1-5):
e Benimseme
e Uyarlama
e Gelistirme
e Yayma

Ik olarak benimseme siireci gergeklesir, bu siirec gerek duyulan ve firmanin
sartlarma uygun olan teknolojinin secilmesiyle baslar. Uyarlama ise teknolojiyi kendi
sartlarina gore firmanin uyarlamasidir. Bu siirecin asili sebebi, teknolojinin insanlarm ihtiyaci

sonucunda iiretilmesi ve genellikle de gelismis {ilkeler tarafindan iiretildigi icin geri kalmig
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iilkeler ithal ettikleri teknolojiyi ililke sartlarina, ekonomik yapiya, hammadde kaynaklarma,
cografi, kiiltiirel yapiya ve firmanin durumuna gore teknolojinin transferi gergeklestirilerek
firma yapisina gore uyarlamak zorundadir. Ciinkii gelismis iilkeler sermaye yogun iiretim
yaparken geri kalmais tilkeler emek yogun iiretim yapmaktadir. Bir diger asama ise gelistirme
asamasidir. Transfer edilen teknoloji Ar-Ge ¢alismalariyla gelistirilmelidir. Eger bu asama
gerceklestirilmezse kullanilan teknoloji belli bir siire sonra eskimis olacak ve tekrar yeni
teknoloji ithal etme durumuyla kars1 karsiya kalinacaktir. Bu siirecin sonunda yeniden bir
maliyet olusturmamasi i¢in gelistirmeye yonelik ¢alismalarda bulunulmalidir. Teknolojiyi
gelistirmek veya yeni teknoloji i¢in bilgi birikimi 6nemlidir. Bu nedenle Ar-Ge faaliyetlerine
agirlik vermek gerekir. Son agama ise gelistirilen teknolojinin yaygin bir sekilde kullaniminin
saglanmastyla sektorler arasi ve sektdr icinde yayginlasan teknoloji Ar-Ge caligmalarini

olumlu yonde etkileyecek ve yeni teknolojiler iiretilmesi saglanacaktir (Karacasulu,2001:1-5).

Teknoloji transferi cesitli yontemlerle yapilmaktadir. Bu yOntemler asagida

siralandig1 gibidir (Karacasulu, 2005:15):

e Dogrudan yabanci sermaye yatirimi

e Teknoloji transfer sozlesmeleri(lisans anlasmasi, patent, know-how, ticari

markalar sat alinmasiyla), yonetim s6zlesmeleri anahtar teslim anlagmalariyla

e Makine-donanim

e Finansal kiralama

e Yabanci profesyonel yabanci isgiicii ¢alistirma

e Serbest bolgeler

e  Uluslararasi tagseronculuk

e Ar-Ge faaliyetleri
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e Dolayl: teknoloji transferi(kamu bilgisi, egitim, insan kaynaklarr).

Teknoloji transfer yontemlerinden, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 geri
kalmig tilkeler icin en onemli transfer araci olarak goriilmektedir. Dogrudan yatirimlarla
transfer yapilmasindaki en Onemli neden gelismis teknolojilerin patent ve lisans
anlagsmalarmin ikamesi olarak daha ucuz bir yolla kendi aralarinda ve yurt dis1 kuruluslarla
ortak projeler olusturarak elde edilmesini saglayan bir yontemdir. Dogrudan yatirim yoluyla
gerceklesen teknoloji transferinin iilke ekonomisine katkilarindan birisi de ev sahibi {ilkenin
disa bagimliligint minimuma indirmek ve ydnetim bilgisine ve beseri sermayeye katki

saglamaktir (Kar ve Tatlisoz, 2008:36).

Yatirim yapan yabanci sermayeli kuruluslar teknolojik ve teknik bilgi ile beraber
genellikle yonetici ve iist seviyedeki kalifiye eleman1 da yatirim yapilan iilkeye getirmektedir.
Geri kalmas tilkeler agisindan bu da yatirimla gelen 6nemli faydalardandir. Ev sahibi iilkedeki
firma yoneticileri, bilmedikleri veya eksik kaldiklar1 yonetim bilgisi, teknolojinin uyarlanisi
konusundaki bilgileri yabanci yatirimla gelen nitelikli isgiiciiyle ortak ¢alisarak 6grenebilirler.
Diger bir 6nemli husus teknolojinin transferinde sadece bilginin alinmasi degil, o bilginin
kullanildig1 c¢evreye, makine, ara¢ ve gereclere uyum saglamasi kullanilan kisilerce
benimsenmesi gerekmektedir. Bununla beraber dogrudan yatirimlar yoneticilik ve isletmecilik

bilgisini de yayginlastirmaktadir (Cestepe ve Tiiyliioglu, 2006:46-59).

CUS’lar dogrudan yabanci sermaye yatwrimlar1 yoluyla ev sahibi iilke
ekonomisine olumlu etkileri agisindan incelendiginde o iilkeye teknoloji getirip getirmedikleri
ve Ar-Ge faaliyetlerinde bulunup bulunmadiklariyla 6ne ¢ikarlar. Diger taraftan hiikiimetlerin
CUS’larin yatirimlarmi desteklemesi ekonomiye etkileri dl¢giisiinde degismektedir (Bitzer ve

Gorg, 2008:10).
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1.5.2. Tasarruf ve Yatirnm Etkisi

Geri kalmis iilkelerin kalkinma siireglerinde karsilastiklart en onemli sorun
tasarruf eksikligidir. Yatirimlarin yapilmasi icin ihtiyag duyduklar1 kaynak tasarruflardir.
Tasarruf 6zel tasarruflar ve kamu tasarruflari olmak iizere ikiye ayrilir. Ozel tasarruflar
bireylerin yaptiklar1 tasarruflardir ve kisi basma gelirin diisiik olmasindan dolay1 beklenen
diizeyde degildir. Kamu tasarrufunda ise kamu tiiketiminin, hizli niifus artisi, egitim, saglhk
gibi sosyal harcamalar ve savunma harcamalarindan dolay1 artmasi ve vergi gelirlerinin
istenilen oranda artirilamamasindan dolay1 yeterli diizeye ulasamamistir. Geri kalmis tilkeler
icin bu tasarruf yatirim darbogazi belirttigimiz nedenlerden ve kendi tilkelerindeki sermaye
yetersizliginden dolay1 kendi kendilerine bu sorunu asamaz hale gelmislerdir (Kar, Kara ve

Kaplan, 2004:24).

Tasarruf hacminin kii¢iik olmasindan dolay1 geri kalmis tilkelerde adeta bir kisir
dongli s6z konusudur. Diisiik olan bu tasarruf hacminden dolay1 yatirim diizeyleri de
disiiktiir. Bunun neticesinde kisi basina diisen milli gelirde azdir. Bireylerin ancak temel
diizeydeki ihtiyaglarmi karsilayacak miktarda gelir elde etmeleri sonucunda tekrar tasarruf
hacmi diisiik olacaktir. Bu dongii geri kalmis tilkeler i¢cin kolay kirilamayan kisir bir dongii
niteligindedir. Bu kisir dongiiden kurtularak geri kalmig tilkelerin kalkinma yolunda basariya
ulasabilmeleri i¢in tasarruf a¢igini ortadan kaldirmalar1 gerekmektedir. Ciinkii kalkinma i¢in
gerekli olan yatirimlar1 finanse etmesinden dolay1 tasarruf agigi iilkenin kalkinmasinin
oniindeki dar bogazlardan birisidir. Bunu agmanin en giizel yolu da milli geliri artirmaktir

(Karluk, 2001:97-115).

Milli gelirin artmasi da iiretim olanaklarmin genislemesiyle miimkiindiir. Bu da
her gecen yil bir dnceki seneye gore yatirimlarm artmasi demektir. Bu yatirimlarda iilke
icindeki kaynaklardan finanse edilmedigi i¢in dis finansman kaynagina ihtiya¢ duyulmaktadir.

Gerekli olan bu kaynak dis bor¢ yoluyla karsilanabilir. Ancak olas1 siyasi ve ekonomik
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sorunlar goz oniinde bulunduruldugunda dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla bu acigi
kapatmak daha caziptir. Cilinkii dogrudan yatirimlar sadece tasarruf acigini kapatmakla
kalmayip yatirimdan elde edilen geliri yeni yatirimlarin finansmanin da kullanabilir (Sen ve

Karagdz, 2007:1063-1077).

Hale ve Long (2006), tarafindan yapilan c¢alismaya gore, dogrudan yabanci
sermaye yatmrimlar: yatirim yapilan iilkedeki firmalarin kapasite kullanim oranlar1 iizerinde
pozitif yonlii bir etki olusturmaktadir. Bu etki ev sahibi iilkedeki her firma i¢in ayr1 bir etki
olarak dagilmaktadir. Bu etki en agik sekilde teknoloji transferiyle beraber ev sahibi lilkedeki

firmalarin tiretiminde verimlilik artis1 yasanmaktadir (Hale ve Long, 2006:4).

Bu sekilde yabanci sermaye yatimrimlar: iilkeye girisleriyle birlikte tilkedeki

teknoloji ve yatirim agigimn1 kapatarak ekonomik biiyiimeye katki saglar (Ornek, 2008:201).
1.5.3.Rekabet Etkisi

Rekabet, bireylerin temel hak ve Ozgiirliigli olan ticari hayata hi¢bir engel
olmadan katilma ve ekonomik se¢imini 6zgiirce yapma seklinde tanimlanmaktadir (Arda,

2008:453).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ev sahibi ililkede var olan sektorlere
yapildiginda sektordeki firma sayisini artirarak ve sektorii daha rekabet¢i bir diizeye
ulagtirarak firmalarin uluslararas1 piyasalarda rekabet edebilir hale gelmesine katki
saglamaktadir. Ciinkii yabanci firmalar, yerli piyasalarin yapisini etkileyerek rekabeti
giliclendirmekte, rekabetin bu sekilde artmasi ise firmalar arasi dinamik ve statik etkileri

arttirarak tiiketici refahina olumlu katki saglamasi beklenmektedir (Cetintas, 2001:1-23).

Girma, Gorg ve Pisu (2008), tarafindan yapilan calismada, CUS’larin yatirim
yaptiklar1 ev sahibi iilkedeki yerli firmalardan daha verimli ve etkin oldugu goriilmiistiir.

Gelismis iilkeler iizerinde yapilan ¢alismada CUS’larin Ingiltere’ye yaptiklar1 yatirimlarda
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yerli firmaya gore yatirimi gergeklestiren Amerikan sirketlerinin daha verimli oldugu
goriilmiistiir. Bu durumun sonucunda artan rekabet dilizeyi ile beraber CUS’lar
gergeklestirdikleri yatirimla beraber yerli firmaya 6rnek olarak onlarinda gelismesine katki
saglar. Optimum rekabet diizeyinin ger¢eklesmesiyle beraber diger endiistrilerin de gelismesi
saglanacaktir. Sonu¢ olarak ekonomik etkinlik gerceklesecektir (Girma, Goérg ve Pisu,

2008:323).

Ayrica dogrudan yabanci yatirimlar ile biiylik boyutlu kamu tesebbiislerinin
Ozellestirilmesinde ve kamu tekellerinin rekabete acilmasinda onemli bir rol oynamustir.
Dogrudan yatirimlar, her c¢esit rekabet ihlali ve haksiz rekabete dayanan yOntemlerin
olusturdugu ilkel sermaye birikimi doneminin en kisa siirede asilarak adil rekabet ortamina
gecis siiresini kisaltmistir. Ilkel sermaye birikimi ise mevcut ve mesru yollarla yeterli
miktarda saglanamayan sermaye birikimini hizlandiran kii¢iik yasta is¢i c¢alistirmak, vergi
kacirmak ve hileli sekilde ithale almak gibi adil rekabet ortamini1 bozacak her tiirlii yontemi

ifade etmektedir (Tiirkkan, 2009:1).

Yabanci sermaye yatwrimlariyla piyasaya girig yapan bir firmanin beraberinde
getirdigi bu rekabet, fiyatlarin diismesi, reklam, lriin ¢esitlerinin artmasi ve piyasaya yeni
iirtinlerin siiriilmesine neden olur. Bu durumda tiiketici refahinin artmasina yol acar. Fakat
cok uluslu sirketlerin yatirim yaptiklar1 piyasadaki yerli firmalar ve yabanci firmalar rekabet
edici giice sahip degilse veya hi¢cbir firma o sektére yatirim yapmamis ise, iirliniin ithalat
yoluyla talebi karsilama orani diisiik ise yatirim yapan ¢ok uluslu sirket o piyasada oligopolcii
giicii eline gecirerek tekel olabilir. Bunun neticesinde firma iirlin ¢esitlerinin kisitlamaya
giderek ve fiyatlar1 yiikselterek piyasanin etkinliginin bozulmasina, sonu¢ olarak tiiketici
refahimin azalmasina neden olabilir. Ayrica ¢ok uluslu sirketlerin yatirim yaptiklar1 piyasanin
ve sektoriin iizerindeki etkileri giris sekillerine bagl olarak degismektedir. Bu etkinin en

belirgini yatirim yaptiklar1 piyasalarm yogunlagma yapisimni degistirmektedir. Uzun ve orta
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vadede firma katilimi ve durumu asagidaki maddelere bagl olarak yogunlasmay1 arttirabilir

veya azaltabilir (Cetintas, 2001:1-23):

. Cok uluslu sirketlerin islemlerinin, yatirim yaptiklar1 piyasada bulunan

yerli ve yabanci rakiplere gore genisligi ve biiylikligii,

o Cok uluslu sirketlerin, ev sahibi tlkedeki yerli firmalara nazaran
rekabet¢i  bir yapiya sahip olmalar1  ve yerli firmalarm uzun  vadede

ayakta kalma miicadelesi ve yetenekleri tizerindeki tutumu,
. Ithalatin etki ettigi rol,

o Ev sahibi iilkede faaliyette bulunan sirketlerin, ¢cok uluslu sirketlerin

girislerine ve iglemlerine olan tepkisi,

Cok uluslu sirketlerin, faaliyetleri ile yogunlagsma arasindaki iligki iiriin
farklilasmasmin ve inovasyonun onem arz ettigi endiistrilerde ¢ok giicliidiir. Buna karsin
iretim kapasitesinin  kiigiik ve {riin farklilagtirilmasinin  yasanmadigi  enddistriler
yogunlagsmanin en az yasandigi endiistrilerdir. Bazi endiistrilerde, iiretimdeki yogunlasma,
Olcek ekonomilerinden dolay1 iiretim performansini arttirabilir, ancak iiretim yogunlagmasi
piyasa yogunlasmasina neden olursa, bu durum hakim durumun koétiiye kullanilmasina ve

tiikketici refahiin azalmasina yol agabilir (Cetintag, 2001:1-23).
1.5.4. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Biiyiimeye Etkisi

Iktisadi biiyiime, ekonomi tam istihdam sartlarinda iken ekonomiye yeni {iretim
faktorlerinin eklenmesi veya teknolojik gelisme neticesinde mevcut iiretim kapasitesinin
artmasina dayanan uzun ve orta vadeli liretim artislarina denir (Berber, 2006:2). Bagka bir
ifade ise, belirlenen bir hedef i¢cin farkl acilardan 6lciilebilen ve genellikle ekonomideki

iiretim kapasitesindeki artis1 8lgmekte kullanilan kavramdir (Ozakgaoglu, 2009:3).
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Ger1 kalmis tilkelerin, saglikli bir biiyiime siireci yasamasi i¢in Oniinde ¢esitli

engeller bulunmaktadir bu engeller (Tanrikulu, 1983:15):
o Bilgi ve teknolojik alanda yetersizlik

. Yurti¢i tasarruflarin yetersiz olmast ve gerekli yatirimlarin beklenen

seviyede gerceklesmemesi
. Odemeler dengesinde meydana gelen gelir gider oransizligidir.

Genis anlamda veya dar anlamda ifade edilsin ekonomik biiylime 6nemli faktor
yatirmmidir. Belirttigimiz nedenleri ortadan kaldirmak ve biiylimenin ger¢eklesmesinin 6nemli
yollarindan bir tanesi faktor yatirimlarini arttirmaktir. Bu da bir ddonemden baska bir doneme
net sermaye artigidir. Bu ylizden ekonomik biiyiime sermaye faktoriine gore gelistirilmis ve

tanimlanmistir (Cetinkaya, 2004:240).

Dogrudan yatirimlarin ev sahibi iilke ekonomileri tizerindeki olumlu etkilerinden

en temel etkisi milli gelir iizerindeki katkisidir (Mucuk ve Demirsel,2009:366).

Dogrudan yabanci yatirimlarla ekonomik biiytime iliskisini inceleyen birgok
arastirma yapilmistir. Bu arastirmalardan olan Borensztein(1998) yaptig1 calismada 1970-
1989 willar1 arasinda gelismis tlkelerin geri kalmis iilkelere yonelik yatwrim girislerini
incelemis dogrudan yabanci yatirimlarla biiylime arasinda olumlu bir iligki oldugu sonucuna

ulagmustir (Sen ve Karagdz, 2007:1070).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlary, geldikleri lilkede sermaye stokuna net
ilavede bulunurlar. Elde edilen bu sermayeyle ev sahibi iilke kalkinma evresini i¢in fon olarak
kullanabilir bu evreyi tamamlamis ise biliyiime hizinda artis saglar (Simsek ve Behdioglu,

2006:52).

Sermaye, gelismis tilkelerden geri kalmis tilkelere uzun donem i¢in gelir ve bu

iiretken sermayedir. Bu iiretken sermaye geri kalmis iilkenin biiyiimesine olumlu yonde etkide



46

bulunur. Uretim faktorlerinden kit olan sermayeyi canlandirarak biiyiimeye katki

saglamaktadir (Uygur, 2001:17-34).

Geri kalmis tlkelerde dis faktorlerin etkisiz oldugu diisiiniildiigiinde ekonomik
biiylime isgiicli artisi ile saglanabilir. Ciinki iiretim faktorlerinden sadece emek bol, sermaye
ve girisimci gibi faktorler yok veya kittir. Diger iiretim faktorii olan dogal kaynak var olsa
bile girisimci ve sermayenin olmamasindan dolay: {iretim siirecine dahil edilememektedir.
Dogrudan yabanci sermaye yatmrimlariyla iilkeye gelen sermaye ve beraberinde getirdigi
teknoloji, icatlar, yeni iiretim yontemleri ve bilgi gibi faktorler biiyiimeyi olumlu yonde
etkilemektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla elde edilen bu bilginin liretim
faktorii sekline doniismesi, {irliniin veya hizmetin siirekli olarak iyilestirilmesi var olan bilgiyi
yenileyerek ondan iiriin ve hizmetler elde edilmesi ve yenilik seklindedir. Bu sekilde elde
edilen bilgi hangi diizeyde olursa olsun degisik sektdrlerce kullanilarak ve islenerek verim
arttirilabilir. Bu yolla bilgi paylasildikca artan bir 6zellige sahip olup biiyiimeye katki

saglamaktadir (Savi, Kandemir ve Ulusoy,2008).

Dogrudan yatirimlarm en onemli 6zelliklerinden bir tanesi beraberinde teknoloji
getirmesidir. Bu teknolojiyle dogrudan yatirimlarin iiretimdeki sagladigi yenilikle beraber
markalagsma ve ihracata yapacagi katkilarla dogrudan yatirimlarin biiyiimeye katkisi daha
belirgin hale gelmektedir. Bu sekilde geri kalmis tilkelerdeki teknolojik yetersizlik, sermaye
ve tasarruf eksiklikleri yabanci yatirimlarla giderilerek ekonomik biiylime hizi artmaktadir

(Cinko, 2009:125).

Geri kalmis tlkelere dogrudan yatirimlarla beraber gelen yeni teknolojinin ev

sahibi iilkenin ekonomik biiyiime {izerindeki etkileri su sekildedir (Duman, 2004:336):

. Yeni iirlin ve hizmetlerin iiretimiyle beraber lilke iiretimi artacak, bu da

milli gelir de bir artig yaratacaktir.
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o Reklam, yeni pazarlama yontemleri, organizasyon ve yonetim teknikleri

ile ekonomik etkinlik artmaktadir.

Burada g6z ardi etmemiz gereken konu dogrudan yatirimlarin biiylime iizerindeki
etkisi gelismis ve geri kalmis lilkelere gore degismektedir. Gelismis iilkeler kalkinma evresini
tamamladigi i¢in sadece biiyiime lizerinde yogunlasacaklardir. Geri kalmis tilkeler i¢cinse ayni
durum s6z konusu degildir. Oncelikli olarak kalkmacak sonra biiyiime iizerine

yogunlasacaklardir (Duman, 2004:337).

Ev sahibi iilkeye gelen bu dogrudan yatirimlarm iilkenin ekonomik biiylimesine
olumlu katki saglayabilmesi i¢in ev sahibi lilkelerinde yatirima uygun ve destekleyici ortam
hazirlamasi, yukarida belirtildigi gibi en azindan belli bir kalkinma diizeyine erigmis olmasi

gerekmektedir (Alagdz, Erdogan ve Topalli, 2008:80).

Kisacas1 dogrudan yatmrimlarla biliyiime iliskisi, yurtigi tasarruflarin ilke
ekonomisi i¢in fon kaynagi olusturmada yetersiz olmasi durumda, dogrudan yabanci
yatirimlarla gelen sermayenin bu eksikligi gidermesiyle ve yabanci firmalarin ev sahibi
iilkede meydana ¢ikardiklar1 pozitif digsalliklarla iktisadi bliylimeye olan net katkidir (Deger

ve Emsen, 2006:23).

Ayrica dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin ekonomik biiylimeye olan olumlu
katkisi tilkelerin yabanci sermaye yatirimlarina iliskin politikalarinda kendini gostermektedir

(Tandircioglu ve Ozen, 2003:106).
1.5.5. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Istihdama Etkisi

Dogrudan yabanci yatirim, hem yatirim yapilan ev sahibi iilkede hem de yatirim
yapan llkede istthdami artirict veya baska bir ifadeyle is imkani yaratma konusunda olumlu
etkide bulunur. Dogrudan yatirimla beraber firmanin iiretim alaninda ihtiya¢ duyulan

yoneticileri, kalifiye eleman kadrosunu kendi iilkesinden getirebilir diger tiretim i¢in gerekli
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olan vasifsiz veya vasifli emegi de yatirim yaptigi lilkeden temin ederek hem kendi iilkesi
hem de ev sahibi iilke is imkan1 olusturmus olur. Bu ise geri kalmuis iilkeler i¢in biiylik sorun
teskil igsizlik problemi i¢in belirli Olglilerde de olsa ¢oziim teskil etmektedir. Yabanci
yatrimin bu olumlu etkisi yatirimin yapilis sekline, kullanilan teknolojiye yatwrimi yapan
iilkeden, yatirimin yapildigi iilke gibi faktorlere gore de farklilik gostermektedir. Yatirimin
basaris1 diger yatirim yapacak ke firmalarmin iilkeye yatirimi konusundaki goriisiini
etkileyecegi i¢in Onem arz etmektedir. Basarili bir yatirim, farkli yatirimlar1 da bu iilkeye
cekerek istihdam imkani konusunda tesvik edici bir konum almaktadir (Ulgen, 2005:41).
Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam tizerindeki potansiyel olumlu etkileri su

sekildedir (Karagoz, 2007:3):

o Net sermaye saglar ve genisleyen sektorlerde yeni is imkanlar1 saglar,

. Yerli firmalara gore daha fazla iicret verir ve daha yiiksek verimlilik
saglar,

o Issizligin fazla goriildiigii bolgelerde yeni ve daha iyi is imkanlar1
saglar,

o Ileriye ve geriye dogru baglantilar ve carpim etkisi nedeniyle yerli

ekonomide istihdam artis1 saglanabilir,
o Yerel firmalara yeni ¢calisma ve orgiitlenme bicimleri kazandirir,

o Tedarik¢i firmalarin emek arzmin daha yogun oldugu yerlere

firmalarin1 tagimaya yonlendirebilir,

Istihdam iizerindeki potansiyel olumsuz etkileri ise su sekildedir (Karagdz,

2007:3):
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o Sirket satin almalar1 ve birlesmeleri, rasyonellesme ve is kaybina

sebebiyet verebilir,
o Kiralama ve reklamda istenmeyen uygulamalara neden olabilir,

o Zaten yogun olan yerlesim yerlerini daha da kalabalik bir hale getirip

bolgelerarasi dengesizliklere sebebiyet verebilir,

. Ithalata dayanmak ya da var olan firmalarin yerinden edilmesi is

kaybia sebebiyet verebilir,
o Yerel sirketlerin rekabet etmeleri licret seviyesini indirebilir

. Cok uluslu sirketleri yatirimlariyla yerel liretimi ikame eder ya da

ithalata dayanirsa yerel firmalar1 yerinden edebilir ve bolgesel issizlige yol agabilir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi iilke ve yatirim yapan iilkedeki istthdam
iizerindeki etkisi farkli olmaktadir. Bu yiizden ayr1 incelemek konunun anlasilmasi i¢in daha

1yi olacaktur.

1.5.5.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatinmlarinin Yatirnm Yapilan

Ulkelerde istihdama Etkileri

Yabanci firmalarin beraberinde getirdigi teknoloji, yeni yOnetim anlayisi ve
dretimle ilgili her tiirlii bilgi ev sahibi iilkedeki emegin kendini gelistirmesi ve kalifiye eleman
olma konusunda 6nemli bir etkiye sahiptir. Gelismis iilkelere yapilan yatirimlarda var olan
isletmelere satin almak yerine, yeni isletmeler agmak istihdam i¢in olumlu etki sayilirken geri
kalmis iilkelerde ayni isleme ek olarak iiretim teknigi degistirilerek istthdamda olumlu bir etki
olusturulabilir. Bunu bir 6rnekle agiklayacak olursak, daha once farkli bir¢cok uluslu sirketin
sermaye yogun olarak liretim yaptigi bir firmay1 satin alarak emek yogun bir iiretim teknigi

anlayisiyla isgiicii talep ihtiyact dogacaktir. Ancak geri kalmis iilkelerde su sekilde bir
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sorunda yasanabilmektedir. Yatirim sahibi firma beraberinde getirdigi teknolojiye geri kalmis
iilkenin uyumu istthdami etkilemektedir. Ciinkii o teknolojinin kullanimi i¢in gerekli bilgi ve
donanima emegin sahip olmas1 gerekebilir. Gelismis veya geri kalmis tilke fark etmez bazen
de c¢ok uluslu sirketlerin yatirim amaci, miisteri memnuniyeti goz Oniine alinarak
sekillenmekte olan yatirimlarda, iirtinlerin dagitiminin hizli, kolay olmasi ve genellikle hizmet
sektoriinde bu tip yatirimlara rastlamak miimkiindiir. Ciinkii bu sektdrlerde emek yogun

oldugu i¢in istthdam dogrudan etkilenmektedir (Comert, 2000:6).

1.5.5.2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatinmlarimmn Yatirnm Yapan

Ulkelerde istihdama Etkileri

Cok uluslu sirketlerin yatirim yapilan iilkedeki istihdam iizerindeki etkisi daha net
olsa da yatirimi yapan iilkedeki etkisi kesin bir sekilde 6l¢lilememektedir. Bu konuyla ilgili
goriis bildiren ABD sendikalar1 yabanci tilkelere yapilan yatirimla beraber sendika iiyelerinin
islerini kaybetme riski oldugunun iizerinde durmakta, cok uluslu sirketlerin diger tlkelere
yatirim yaparak kendi {iilkelerinde olusturacaklar1 is imkanlarini1 diger ilkelere kaydirarak
ABD’de issizlige neden teskil etmekle suglamaktadirlar. Ayni durum Alman sendikacilar
tarafindan da belirtilmis olup Alman otomobil iireticisi Volkswagen sirketinin bu nedenle
dolay1 ABD’de yatirim yapmasina karst c¢ikmislardr. ABD’de yatirim yapilmasinin
Almanya’da istihdami olumsuz yonde etkileyece§ini One siirmiisler bunun {izerine
Volkswagen firmasi ABD’ye yatirim yapmayarak ABD’deki imalat piyasasindaki payini
kaybetmistir. Bunun tam karsit goriisii ise isveren ¢evrelerince belirtilmis ABD’de istithdam
seviyesinin diger iilkelere yapilan yatirimlar sebebiyle olumsuz yonde etkilenmeyip aksine
olumlu sonuglar dogurdugu belirtilmistir. Bu goriisii destekler nitelikte ABD hiikiimet
yandaglarinin inceleme sonuglarma gore isci sendikalarinin ileri siirdiikleri goriisleri
cliritmekte ve igverenlerin iddialarmi destekler niteliktedir. Yapilan genis bir arastirma

sonucunda ABD’nin yabanci sermaye yatirim politikasinin sonucta ABD istthdam seviyesini
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olumlu yonde etkiledigini ve toplam istihdam seviyesi iizerinde yok denecek kadar az

diizeyde ters etkiye sahip oldugu goriilmiistiir (Comert, 2000:4).
1.5.6. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlariin Odemeler Dengesine EtKisi

Odemeler bilangosu bir iilkede yerlesik gercek kisi, firma ya da kurumlarin
yabanci {ilkelerle yiirtittiikkleri ekonomik islemlerin sistemli bir sekilde kayit altinda
tutulmasima veya bir lilkenin belirli bir donem icersinde dis iilkelerden sagladig1 gelirlerle dis

iilkelere yaptig1 ddemelerin gdsterildigi tablodur (Unsal, 2007:72).

Bir bagka ifadeyle bir {ilkenin, yabanci iilkelerle siirdiirdiigii ekonomik
iliskilerinin gostergesi olup en Onemli kalemleri dis ticaret ve sermaye hareketleridir

(Yddirim, Karaman ve Tasdemir, 2009:7).

Nakit seklinde iilkeye giren yabanci sermayenin 6demeler dengesine etkisi kisa
siirede gozlemlenirken, dogrudan yatirim yoluyla {ilkeye gelen yabanci sermayenin etkisi orta
ve uzun vadede ancak gozlemlenebilmektedir. Geri kalmis iilkelerde 6demeler bilangosunda
ciddi sikintilar yasanmakta ve aciklar meydana gelmektedir. Bunun yani sira bu iilkelerin
onemli dis bor¢ ve faiz yiikii igersinde olmalari, disa bagimh sanayilesme c¢abalari,
uluslararasi piyasada rekabet ve fiyat kosullar1 gibi nedenlerle 6demeler bilangosu sorununun

artmaktadir (Cinko, 2009:117-129).

Geri1 kalmis iilkelerdeki bu 6demeler bilangosu acgiklarinin kapatilmasinda, iilke
icinde yapilan tasarruflar yeterli diizeyde olmamaktadir. Var olan bu aciklar1 kapatmanin
yollarindan bir tanesi dogrudan yabanci sermaye yatwimlarmi llkeye ¢ekebilmektir.
Dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla iilkenin ithal ettigi tirlinler iiretilerek ithalata olan
baglilik azalabilir. Ya da baska bir ifadeyle ithalatin alternatifi olusturulmus olur. Bu sekilde
O0demeler dengesinin ithalat ile ilgili olan doviz 6demleri ylkiinii azaltarak ve {ilkede

yatirimlarla beraber {iretilen iirlinlerin bir kismini dis tilkelere yonlendirerek ihracati olumlu
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yonde etkilemesiyle 6demeler dengesinde etkisi olumlu olur. Kinleberger dogrudan yabanci
yatirimlarim 6demeler dengesine olan etkisini iki sekilde gozlenebilecegini belirtmistir.
Birincisi yabanci dogrudan yatirimlarla beraber iilkenin doviz rezervlerinin arttirmak, ikincisi
ise ev sahibi iilkeye yapilan yatirimlar ithalatin ikamesi seklinde olup ithalat1 kisict etkisi olup
ve ihracat1 pozitif yonde etkileyerek 6demeler dengesine yaptigi olumlu katkidir. Yabanci
yatirim sahibi yatirim yaptigi iilkede firmasi i¢in gerekli olan tesisi kurma asamasinda tesis
icin gerekli olacak birgok girdiye ihtiya¢ duyacak ve ihtiyaci olan bu girdileri de ev sahibi
iilkedeki yerli ireticiden temin edecektir. Bu sekilde de iilkedeki doviz rezervini artirici bir

etkiye neden olacaktir (Cinko, 2009:124).

Dogrudan yatirimlar {ilkelerin 6demeler dengesine etkide bulunan bazen de
olumsuz katkida bulunabilir. Yabanci firma {iretime basladigi andan itibaren, iiretim icin
gerekli olan hammadde veya ara mali kendi iilkesinden ve diger iilkelerden temin edebilir. Bu
da ithalat1 arttiric1 bir etki yaratir. Ayrica disaridan getirdigi iiretim faktorleri de 6demeler
bilancosunun olumsuz etkilemektedir. Yabanci yatirimci ev sahibi iilkede iiretimini
durdurdugu zaman getirmis oldugu sermayeyi iilke disma c¢ikararak 6demeler bilangosunu

olumsuz etkileyebilir (Karluk, 2001:102).

Dogrudan yabanci yatmrimlarin yatirimeir sahibinin iilkesinde de 0Odemeler
bilancosu tizerinde etkileri s6z konusudur. Yatirim sahibi iilke i¢cin sermaye ¢ikisma sebep
olmakta ve ¢ok uluslu sirketler merkez iilke disindaki subelerin elde ettigi gelirleri yeniden
yatirimlara doniistiiriilebilir. Bu sekilde yabanci sermayenin ¢ikist lilke 6demeler dengesine
bor¢ olarak kaydedilirken ikinci durumda ise 6demeler dengesine kaydedilmez. Yatirimeilar
yeni yatirimlar i¢in fon kaynagimni dis piyasalardan bor¢lanarak elde edebilir. Bu da borg alan
yatirimer tilkenin 6demeler dengesinde uzun vadeli bir sermaye girisi olarak yer almakta fakat

bu dis borg i¢cin faiz 6demesi s6z konusu ise sermaye girisinin olumlu etkisi azalmis olur.
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Bunun yam sira dogrudan yabanci yatirimla elde edilen gelir ana iilkeye geri dondiigiinde

yatirimci lilkenin 6demeler dengesine olumlu etki saglar (Cinko, 2009:117-129).

Kisacasi, yabanci sermayeli firmalar iiretimde kullandiklar1 ara mal ve hammadde
ithal ederek ve kazandiklar1 gelirleri kar transferi yoluyla iilke digmna ¢ikarmaktadirlar.
Odemeler bilangosuna yaptiklar1 bu olumsuz etkinin yani sira yatirimlarla iiretimdeki artisla
beraber ev sahibi {ilkenin ihracatinda meydana gelen artigla beraber ithalatin ikamesi olabilme
potansiyeliyle doviz kazandirict etki saglayarak 6demeler bilangosu lizerinde olumlu katki

saglar.
1.5.7. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Dis Ticarete Etkisi

Kiiresellesme siireciyle birlikte cografi smirlamalar da yavas yavas ortadan
kalkmis ve ulasim ve iletisimin gelismesiyle daha kolay bir hal alan dis ticaretle birlikte

dogrudan yatirimlar da ivme kazanmistir (Duman, 2004:37).

Dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaret arasindaki iliskiyi inceleyen
arastirmacilar dogrudan yabanci yatmrimlarla iilkenin ihracati arasindaki iliski tizerinde
calismiglardir. Bu tercihin nedeni ise yatirimct llkelerin genellikle gelismis tilkelerden
meydana gelmesidir. Isve¢ merkezli ok uluslu sirketin yabanci bir iilkeye yaptig1 yatirimlarla
beraber Isve¢’in yatirim yapilan sektdrdeki ihracatinm arttii tespit edilmistir. Lipsey ve
Weiss’in ABD i¢in sirket diizeyinde yaptiklar: bir arastrmada ABD merkezli ¢ok uluslu
sirketlerin yatirim yaptiklari iilkelere ihracatlar1 artmakta ve ihracatin tamamina yakin kismi
ev sahibi tilkedeki sube niteligindeki firmalara yapilmakta ve ihracat kalemi 6zellikle makine
ve imalat sanayideki firmalarin hammadde ve ara mamul niteliginde olmaktadir. Ev sahibi
iilke lizerindeki etkileri ise su sekildedir. Cok uluslu sirketlerin bazen yatirim nedeni dogal
kaynak ihtiyacini karsilamaktir. Dogal kaynak bakimindan zengin olan geri kalms iilkeler ise

bu dogal kaynagi etkin bir sekilde kullanmak i¢in yeterli finans kaynagmi dogrudan yatirimla
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gerceklestirir. Dogrudan yatirimla beraber ev sahibi {ilkenin ihracatini arttirict yonde bir rol
oynamaktadir. Ancak sermaye mallarmin ithalini de arttirict bir etkiye neden olmaktadir.
Bazen de dogrudan yatirimlarin iilkeye yatirim amaci ucuz isgiiciinden yararlanmak icindir.

Ev sahibi tilkede isgiicii maliyetleri artmaya basladiginda ¢ok uluslu sirket cok
uluslu sirket liretimin emek giicline dayanan kismini ucuz emege sahip baska bir iilkede
gerceklestirebilir. Bu sekilde ucuz isgiicii arayan dogrudan yatirim sahipleri ev sahibi {ilkenin
dis ticaret hacmini arttirmakta ve iilkenin nihai iiriin ihracatmi ve ara mal ithalatini

arttirmaktadir (Gover, 2005:14).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 ihracatin artmasinda rol oynamakla
beraber ekonominin ¢esitli sektorlere yayilmasina ve tliretim ¢esitliligine de neden olmaktadir.
Bu durumun saglanabilmesi i¢in ev sahibi firmalarm disa bagimlilig1 artar (Chudnovsky ve

Lopez, 2000:5).

Yukar1 dogrudan yabanci sermaye yatwrimlarmmin ev sahibi {ilke ekonomisi
iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugundan bahsedildi. Ancak bu ihracat gelirlerinin
ekonomiye net bir katki saglamasi i¢in yapilan yatirimin dis iilkelere bagimhiligin fazla

olmamasi gerekmektedir (Biiyiiksalvarci, 2007:70).

1.5.8. Diger Olumlu etkiler

Sermaye eksikligi i¢inde bulunan, yatirim sermayesinde sikint1 ¢eken geri kalmis
iilkeler icin ciddi onem tasiyan dogrudan yabanci sermaye yatirimlary, ev sahibi iilke

ekonomilerinde degisik sekillerde olumlu etkilerde bulunurlar (Gékgen, 2002:3).

Dogrudan yabanci sermayenin bir iilkeye girmesi, o ililkenin liretim kapasitesini

artirr (Ceken,2000:166).

Dogrudan yatirimlar, yatirim yapilan iilkede sosyal ve kiiltiirel agidan sahip

olunan degerleri ¢agdas ve olumlu yonde degistirmektedir (Akdis, 1988:61-90).
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Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin etkileri etkinlik, dagilim ve egemenlik
seklinde de ifade edilmektedir. Dogrudan yatirimlar beraberinde getirdikleri maddi ve maddi
olmayan varlikla sermaye birikimi arttirrr. Bu da diger bir deyisle kaynak dagilimi
etkinligidir. Uretimleri arttrmasi sonucunda da iiretim etkinligi, iiretimin artmasma bagh
olarak emek, sermaye, girisimci ve dogal kaynagin iiretimden aldiklar1 payin, oranin olumlu
yonde degismesi dogrudan yatimrimlarin dagilim etkisidir. Ev sahibi iilkede var olan
kaynaklarin o iilkeye yatrim yapan ¢ok uluslu sirketlerin de kullanmasiyla beraber yerel
firmalar i¢in kaynaklarin kullanim alami sinirlanacak ve bagimlilik artacaktir. Bu olaya da
dogrudan yatirimlarin bagimlilik etkisi denir. Dogrudan yabanci yatirimlarin beraber yatirim
yapilan iilkedeki yerel firmalarin tiretimdeki verimliligini artiracagi beklenir. Ciinkii yerel
firmalar, yabanci firmalarin pazarlama, iiretim ve yonetim sekillerinde uyguladiklar: taktikleri
benzer yontemlerle ve sekillerle kendi firmalarinda da uygulamak isteyecekler buda verimin
artmasma neden olacaktir. Bunun nedeni ise ¢ok uluslu sirketlerin iiretimdeki kullandiklar
ileri teknoloji, kalifiyeli eleman, sahip olduklar1 6lcek ekonomisi sebebiyle verim oranlarmin
yiiksek olmasidir. Yerel firmalar ister bu sekilde yabanci yatirimciyr 6rnek alarak onun
stratejisini izlemeli ya da degisik yollarla verimini yiikseltmelidir. Bunun nedeni yabanci
sermayenin de sektore girmesiyle beraber artmasi beklenen rekabete ayak uydurmak i¢in ve
piyasada ayakta kalmak icin verimin artirilmasi zorunlulugudur. Verim kisaca tliretimdeki
¢iktr miktarinin girdi miktarina oranlanmasi seklinde ifade edilir. Girdi miktar1 sabit kalarak
cikt1 miktarin1 arttirabilme becerisi de denilebilir. Dogrudan yatirimlarin yerel firmalar
iizerindeki bu verimlilik artigina neden olmalarina dogrudan yatirimlarin tagima etkisi denir

(Kula, 2003:143).

Etkili bir vergi politikasinin uygulanabildigi bir ililkede ev sahibi iilke i¢in

dogrudan yatirim sahiplerinin elde ettigi kazanglardan alinan vergiler ciddi bir vergi kaynagi
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olabilir. Daha yalin bir ifadeyle sagladigi dogrudan yabanci sermaye yatirimcisinin sagladigi

karlar iizerinden almacak vergilerle vergi gelirini artirabilir (Dura, 2005:4).

Diger bir olumlu etkinin ise ticretler de yasanmasi beklenir. Emegin iiretimden
aldig1 pay olarak nitelendirilen {icretlerde, dogrudan yatirimlarin iilkeye girmesiyle beraber
licretlerin artmasi beklenir. Bu durumun birka¢ nedeni vardir. Oncelikli olarak yabanci
sirketler yerli firmalara gore daha yiiksek iicret veriyor olabilir. Dogrudan yatirim yapan
sirketler yatirim yaptiklar1 iilkede 1yi karsilanmak i¢in bdyle bir yol segebilirler. Yatirim
yaparken beraberlerinde getirdikleri teknoloji, tiriinle ilgili her tiirlii bilgi, yonetim bilgisi gibi
sirkete 0zgli unsurlar1 rakip firmalarin Ogrenmesini engellemek i¢in yiliksek iicret
uygulamasiyla ¢alisanlarin isten ayrilmalarini asgari diizeyde tutma diisiincesi bu uygulamaya
neden olabilir. Sektore gelen yerli yatirimlarla emek talebinin artmasiyla beraber emek

iicretleri yiikselebilir(Arikan, 2006:42).

1.5.9. Dogrudan Yabanc1 Sermaye Yatirnmlarimin Ev Sahibi Ulke Ekonomisi

Uzerindeki Olumsuz Etkileri

Dogrudan yabanci sermaye yatmrimlarnin olumlu etkilerinin yaninda olumsuz
etkileri de vardir. Bu olumsuz etkiler, iilkelerin yabanci sermaye politikalari, kiiltiirel
farkliliklar, makro ekonomik verilerin degisik olmasi nedeniyle az da olsa iilkeden iilkeye
farklilik gosterebilir. Yabanci sermaye, geri kalmis tllkelerin kalkinmasi i¢in gerekli olan
sermayeyi temin etmesi agisindan ciddi derecede onem arz etmektedir. Ancak ev sahibi iilke
kalkinma donemini astiktan sonra iilkenin ekonomik biiyliimesine engel teskil etmektedir.
Dogrudan yatirimlarin biliylimeyi etkilemesinin nedeni ise, kalkinmayla beraber gelismekte
olan yerli iiretim faktorlerinin iiretim icersindeki kullanim oraninin degismemesi ve diisiik
oranda kullanilmasi1 dolayistyla bu durum yerel firmalarin gelismesine engel olmaktadir.
Geligmis iilkelerin kullandig1 teknoloji sermaye yogun, diger bir ifadeyle emek tasarruf eden

teknoloji kullanirlar. Geri kalmis tilkelerde ise sermaye kit emek boldur. Yerli firmalar bu
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teknolojiyi oldugu gibi alip kullanirlarsa ekonomide issizlik meydana cikar. Bu nedenle
teknolojiyi kendi sartlarna gore uygun bir sekle getirip kullanmak zorundadirlar tabi bu
uygulamadaki basar1 oranlar1 yabanci firmalara gore diisiiktiir. Bu yiizden verim oranlari

diisiik olmaktadir (Batmaz ve Ozcan, 2008:23).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla gerceklesen teknoloji transferinin ev
sahibi lilkede bazi olumsuz etkileri de olmaktadir. CUS’larin yaptiklar1 yatirimla beraber ev
sahibi iilkeye yeni teknoloji girisi saglanmis olur. Bu teknolojiyle beraber ev sahibi tilkedeki
firmalarin kullandig1 teknoloji eski hale gelmektedir. Diger bir olumsuz etki ise CUS’larin ev
sahibi iilkedeki kalifiye elemani transfer ederler. Bu olayda yerli firmalar {izerinde negatif bir

etki olusturmaktadir (Moran, 2003:8).

Dogrudan yatirimlarin iilke ekonomisindeki diger bazi olumsuz etkileri asagidaki

gibidir (Seyidoglu, 2007:618-619):

. Dogrudan yatirim yoluyla {ilkeye gelen yabanci sirketler, iilkedeki ana

sektorlere yatirim yaparak iilke ekonomisi lizerinde yabanci baskisi ve denetimi artabilir.

o Geri kalmis tilkelerde Ar-Ge faaliyetleri oldukca sinirlidir. Yatirim yapan
cok uluslu sirketler Ar-Ge faaliyetlerini bu yiizden kendi {lilkelerinde devam ettirirler ve
yatirim yapilan tilkedeki yerli firmalar bu ¢aligmalara katilamazlar. Yerli firmalar yabanci
firmalarla rekabet edebilmek icin bazi teknolojileri kullanmak zorundadir. Bu teknolojileri de
kendileri iiretemedigi icin dis iilkelerden ithal etmek zorundadirr. Bu da uzun dénemde

beraberinde teknolojik bagimlilig: arttirir.

. Yabanci yatirimcr tarifelerin ve vergilerin yiliksek oldugu doénemlerde
iirlinliniin ihraci yerine baska iilkelere yatirim yapma yolunu secer. Bu da vergi ve tarifelerden

saglanacak gelir kayiplar1 demektir.
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o Yatirim yapilan iilkedeki ara mal ve hammadde kaynaklarmi diisiik
fiyatlara satin alip katma degerlerini arttirarak iilke ekonomisine kazandirmak yerine kendi

ulkelerine kazandirirlar.

o Cok uluslu sirketlerin, biiyiik bir sermayeye sahip olmasi ileri teknoloji,
Olcek ekonomisi gibi nedenlerle uluslararasi piyasada rekabet etme giicii vardir. Buna karsin
yerli firmalarin ise bu avantajlara sahip olmamasi kendilerine 6zgii bir yoneticilik anlayisi
olmamas1 gibi nedenlerle dolay1 yabanci firmalarin yerli firmalara karsi haksiz bir rekabet
istlinliigli vardir. Bu rekabetle bas edemeyen firma piyasadan ¢ekilmek durumuyla karsilasir.

Bu da yabanci firmay1 o sektorde tekel konumuna getirmektedir.

o Dogrudan yatirim sahibi firmalar, bir lilkenin piyasalarina girebilmek i¢in
yaptig1 yatirimlardan sonraki yatwmmlari yerli {iilkenin kaynaklarindan borglanarak
gerceklestirir. Bu da iilkenin i¢ faiz oranlarimin yiikselmesine ve iilkenin sahip oldugu

tasarruflarla yerli firmalar yerine yabanci firmalara fon kaynagi olusturulmus olur.

. Yabanci firmalar liretim i¢in gerekli olan hammaddeyi ya da ara mali
yerli lilke kaynaklarindan karsilamak yerine, kendi tlilkelerinden veya baska iilkelerden ithalat

yoluyla saglarlarsa bu durum doviz giderlerini artirict etki dogurur.

o Cok uluslu sirketler yatirim yaptiklar: iilkedeki kendi firmalariyla uluslar
arasi piyasada rekabet etmezler. O yiizden ana iilke kendi piyasalarina subelerinin {iriin ihrag

etmesine izin vermez. Bu da yerli iilke i¢in ihracatin kisitlanmas1 demektir.

o Bazen de yabanci dogrudan yatirim sahipleri yatirimlarini ev sahibi
iilkede yeni bir tesis kurmak yerine var olan tesisi satin alarak gercgeklestirebilirler. Bu
yatirimin ililke ekonomisine fayda saglayip saglamayacagi cok belli degildir. Bdyle bir
yatirimin istihdam yaratma, teknolojik anlamda gelisme, iilke kalkinmasina katkida bulunma

gibi avantajlar1 ortadan kaybolmaktadir.
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o Ulkeler dogrudan yatirimcinin fiyat uygulamasiyla bazen karsilasabilirler.
Cok uluslu sirket ana tilkeden veya baska iilkeden satin aldig1 tiriine yliksek fiyat, sattig1 mala
da cok diisiik fiyat uygulayabilir. Bu sekilde karini {ilke disina transfer etmis olur. Bunun sik
yasanmamasinin sebebi ticarete konu olan iiriiniin piyasada olmamasi ve firmanin kendine

0zgii, 6zel bir iirlin tizerinden bu islemi gerceklestirmesidir.

Yukarida belirtilen olumsuz etkiler dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin

biiytikligliyle orantili sekilde degisir.
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2.BOLUM
TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI

2.1. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin 1980-2002 Yillan

Arasindaki Gelisimi

Tirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari 1980 yilina kadar
beklenen diizeyde olmamistir. Dogrudan yabanci sermayeyi iilkeye ¢ekebilmek i¢in ¢ikarilan
6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu 1954°de yiirlirliige girmesine karsin,

uygulamal980’den sonra baslamistir. (Alpar, 1992:210).

1980 yil1 itibariyle lilkemize gelen yabanci sermaye yatirimlar: yillara gore tablo

5’de goriilmektedir.

Tablo 5: Tiirkiye’de Yillara Gore Yabanci Sermaye Yatirimlari

Yillar Izin Verilen | Yatirim Yabana Firmalarin Toplam | Fiili Giris

Yabanci Belgelerinin Top. | Sermayeli Firma | Sermayesi (Milyar | (Milyon $)

Sermaye Yat. Tutan Sayisi TL Kiimiilatif)

Milyon$ (Milyar TL) (Kiimiilatif)(**)
1980 97,00 76,87 78 28.390 350
1981 337,51 72,16 109 47.400 141
1982 167,00 218,14 147 100.196 103
1983 102,74 199,22 166 100.196 87
1984 271,36 312,28 235 147.109 162
1985 234,49 1.668,16 408 254.775 158
1986 364,00 3.099,74 619 464.981 170
1987 655,24 3.179,53 836 707.164 239
1988 820,52 5.468,27 1.172 960.035 488
1989 10.511,94 9.507,35 1.525 1.597.103 855
1990 1.861,16 18.249,28 1.866 4.847.832 1.005
1991 1.967,26 15.893,98 2.123 7.943.775 1.041
1992 1.919,96 17.976,36 2.330 13.101.036 1.242
1993 2063,39 70.136,27 2.554 23.441.214 1.016
1994 1477,61 37.202,36 2.830 36.737.050 830
1995 2.938,32 328.447,82 3.161 62.449.964 1.127
1996 3.835,97 1.250.652,13 3.582 113.013.790 964
1997 1.678,21 624.461,10 4.068 235.971.182 1.032
1998 1.646,44 1.016.653,54 4.533 458.968.459 976
1999 1.699,57 1.599.520,36 4.950 823.560.554 817
2000 3.477,42 7.883.004,85 5.328 1.446.503 1.719
2001 2.725,28 2.568.750,00 5.841 3.063.464 3.288
2002 2.242,92 1.535.599,00 6.280 6.184.411 590
2003(%) 1.207,99 2.161.400,68 6.511 10.092.737 150(***)
Toplam | 35.203.30 19.151.68 18.085

Kaynak: Hazine Miistesarligi, Uluslararasi Dogrudan Yatirim Verileri Biilteni, 4875 Sayili Kanun’dan
Onceki Biilten ve Istatistikler. (*)Haziran ay1 itibariyle,(**)Birikimli (***)Ocak, Mayis ay1 itibariyle.
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24 Ocak kararlariyla birlikte Tiirkiye’de yabanci sermayeye yonelik yaklasim
biiyiik 6lciide degismis ve 6224 sayili kanunun etkisini arttirmak i¢in 8/168 sayili Yabanci
Sermaye Cerceve kararnamesi ¢ikarilmistir. Bu kararname ile birlikte iilkeye gelen yabanci

sermaye miktarinda artis yagsanmustir (Karluk, 1983:134).

Tablo 5’e baktigimizda da iilkeye gelen yabanci sermayeli firma sayisinin her

gecen yil bir dnceki yila gore arttigini soyleyebiliriz.

Tiirkiye ekonomisi agisindan 6nemli bir yil sayilan 1996 yili ocak ayi itibariyle
Tirkiye’nin Avrupa Birligi ile imzaladig1 glimriik birligi anlagsmasi yiiriirliige girmistir. Genel
kam glimriik birligiyle beraber dogrudan yabanci sermayenin artacagi yoniindedir ama tablo
5’e baktigimizda 1996 yili fiili girisi 964 milyon dolar olup, 1995 yili giris ise 1.127 milyon
dolar olup 1996 yilinda fiili giris 63 milyon dolar azalmistir (Kula, 2006:187). Tabi bu analizi

yaparken 1994 yilinda yasanan ekonomik kriz ve etkileri de dikkate alinmaktadir.

2.2. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarimin 2003’den

Giiniimiize Gelisimi

Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlart yillar itibariyle farklilik
arz etmektedir. Bunun sebebi de lilkemize gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimi
CUS’lerin dikkatini ¢cekmek icin yapilan yatirim tesvikleri, kanun degisikleri gibi nedenler
gosterilebilir. Bu sebepten dolayr ¢alismanin daha acik bir hal almasi i¢in Tiirkiye’ye gelen
dogrudan yatirimlarin gelisimini bdliimlere ayirarak inceledik. Ulkemizde yatirimlar tesvik

icin ¢ikarilan 4875 sayili kanun 6rnek olarak gosterilebilir.
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Tablo 6: Uluslar aras1 Dogrudan Yabanci Yatirnm Girisleri

Ocak-Eyliil
(Milyon $) 2004 2005 2006 2007 2008

2008 2009
Uluslar aras1  dogrudan 2.785 | 10.031 | 20.185 | 22.046 18.334 | 14.208 6.021

yatirimlar toplamm Net

Uluslararasi Dogrudan 1.442 8.190 17.263 19.120 15.397 | 11,982 4,756
sermaye

Sermaye(Net) 1,092 8.134 | 16.982 | 18.393 14.763 11.460 4.388
Girig 1.090 8.535 17.639 | 19.136 14.798 | 11.493 4.447
Cikis -98 -401 -657 -743 -35 -33 -59
Diger Sermaye 350 56 281 727 634 522 368
Gayrimenkul Net 1.343 1.841 2.922 2.926 2.937 2.226 1.265

Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tablo 6’ya bakildiginda 2008 yilina kadar uluslararasi dogrudan yatirimlarin
arttigin1 goriiyoruz. 2007 yilinda sermaye net girisi 19.136 milyon dolar iken, 2008 yilinda

sermaye girisi 14.798 milyon dolar seviyesine gerilemistir.

Uluslararas1t dogrudan yatirimlarda goriilen bu artis egilimi 2008 yili itibariyle
sona ermistir. Bunun sebebi kiiresel kriz sebebiyle uluslar aras1 ekonominin ve piyasalarin
etkilenmesi sebebiyle diinyadaki uluslararasi dogrudan yatmrimlarin azalmasidir. Krizden
etkilenen ¢ok uluslu firmalarm yatirim harcamalarindaki diislis nedeniyle iilkeye gelen
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: da azalmistir. Aslinda bunun iki nedeni vardir. I1ki, cok
uluslu sirketlerin karlarinda meydana gelen azalma ve finansman kaynaklarina ulagsmanin gii¢
ve yiiksek maliyetli olmasi nedeniyle firmalarin yatirim kapasitesinde meydana gelen
azalmalardir. Bir diger sebep ise krizle birlikte meydana gelen siddetli durgunluktan etkilenen
gelismis llkelerin yatirim egilimlerinin olumsuz yonde etkilenmesidir. Firmalar krizden
minimum diizeyde etkilenmek amaciyla maliyetlerini ve yatirim programlarini tekrar gdzden

gecirerek kirilganligi azaltmayi amacglamaktadirlar (HM, 2009:10).
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Tirkiye’ye gelen dogrudan yabanci yatirim yapan c¢ok uluslu sirketlerin iilkelere

gore firma sayis1 Tablo 7°de yer almaktadir

Tablo 7: Uluslararasi Sermayeli Sirket Sayisinin Ulkelere Gore Dagihim

Ulkeler 1954-2002 1954-2008
(Birikimli) 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2007 2008 Toplam
AB Ulkeleri 2.787 436 1.006 | 1.545 1.979 2.084 1.789 11.626
Almanya 925 137 355 469 556 563 595 3.600
< Hollanda 467 65 138 192 270 255 286 1.673
Ingiltere 351 67 130 308 461 456 248 2.021
Diger AB Ulkeleri 1.044 167 383 576 692 810 660 4.332
Diger Avrupa 585 134 265 320 372 492 548 2.716
Ulkeleri (AB Haric)
Afrika Ulkeleri 83 30 37 55 43 47 52 347
Kuzey Amerika 349 53 98 111 136 165 149 1.061
A.B.D 326 44 87 97 113 132 130 929
Kanada 23 9 11 14 23 33 19 132
Orta ve  Giiney 39 5 12 16 10 21 12 115
Amerika Karayipler
Yakimn ve Orta Dogu 1.060 255 349 380 410 506 567 3.527
Ulkeleri
Azerbaycan 91 37 51 55 81 120 136 571
Irak 161 38 46 57 73 112 88 575
Iran 319 102 123 121 109 106 139 1.019
Diger 489 78 129 147 147 168 204 1.362
Diger Asya 328 102 151 163 165 278 233 1.420
Cin Halk Cum. 98 41 56 32 22 42 46 337
Giiney Kore Cum. 47 12 16 18 12 24 13 142
Diger 183 49 79 113 131 212 174 941
Diger Ulkeler 63 14 30 23 54 36 47 267
Toplam 5.294 1.029 | 1.948 | 2.613 3.169 3.629 3.397 21.079

Kaynak: Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Miidirliigii, “Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar 2008”

2009:30).

Tablo 7’ye inceledigimizde iilkemize gelen uluslararasi sermayeli sirketlerin

iilkelere gore firma sayismi gdrmekteyiz. Ulkemize gelen toplam 21.079 adet uluslararasi

sermayeli sirketin ililke gruplarina gore dagilimina baktigimizda 11.626 adet firmayla AB

iilkeleri ilk siray1 almaktadir. AB iilkelerini inceledigimizde ise Tiirkiye’de en fazla firmaya

sahip olan ilk {i¢ tane AB iilkesini gormekteyiz. Bunlardan Almanya 3600 adet firmayla ilk

sirada yer alirken Ingiltere 2021 adet firmayla ikinci siradadir. Son olarak ta 1673 firmayla

Hollanda’da AB iilkeleri siralamasinda tigiinctidiir.
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Tablo 7°de 2008 yilina baktigimizda toplam 3397 sirketin dogrudan yatirim

girisiminde bulundugunu gormekteyiz. 3397 firmandan 1789 tane firma AB iilkelerine, 567

firma Yakin ve Orta Dogu tilkelerine 130 firmada ABD merkezli ¢ok uluslu sirketten

olusmaktadir.

2.3.1.Tiirkiye’nin Uluslararasi

Ulkelerle Karsilastirllmasi

Dogrudan Yatinmlarda Diger

2007 yili itibariyle diinya toplam yurti¢i uluslararasi yatirim stoku 15,2 trilyon

dolar seviyesine ulasmistir. Tablo 8’i inceledigimizde ABD 2,1 trilyon dolar ve Ingiltere 1,4

trilyon dolarlik yatirimla en fazla yatirim stokuna sahip olma 6zelligini elinde bulunduran

iilke olarak ilk iki sirada yer almaktadir (HM, 2009:4).

Tablo 8: En Fazla Uluslar arasi Dogrudan Yatirim Stoku Alan On Ulke ve Tiirkiye(2007)

Sira Ulke Yatirim stoku
(Milyar Dolar)
1 AB.D 2.093,1
2 Ingiltere 1.347,7
3 Hong Kong(Cin) 1.184,5
4 Fransa 1.026,1
5 Belgika 748,1
6 Hollanda 673,4
7 Almanya 629,7
8 Ispanya 537,5
9 Kanada 520,7
10 Italya 364,8
21 Tirkiye 145,6

Kaynak: Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii, ‘“Uluslararast Dogrudan

Yatirimlar 2008 2009:4).

Tablo 8’e¢ baktigimizda uluslararasi

dogrudan yatirim stoku olan {ilke

siralamasinda 145,6 milyar dolarlik yatirimla iilkemiz 21’inci sirada yer almaktadir.
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Tablo 9: En Fazla Uluslararasi Dogrudan Yatirnm Ceken On Ulke ve Tiirkiye 2004-2007(Milyar Dolar)

2004 2005
Sira Ulke UDY Sira Ulke UDY
1 ABD 135,8 1 Tngiltere 177,9
2 Cin 60,6 2 ABD 104,8
3 Ingiltere 56,0 3 Fransa 85,0
4 Belgika 43,6 4 Cin 72,4
5 Avustralya 36,1 5 Hollanda 47,7
6 Hong Kong 34,0 6 Almanya 42,0
7 Fransa 32,6 7 Belgika 34,3
8 Ispanya 24,8 8 Hong Kong | 33,6
9 Meksika 22,9 9 Kanada 27,0
10 Singapur 19,8 10 Ispanya 25,0
39 Tiirkiye 2,8 25 Tiirkiye 10,0
Diinya 717,7 Diinya 958,7
Toplamu Toplami
2006 2007
Sira Ulke UDY Sira Ulke UDY
1 ABD 236,7 1 ABD 232.8
2 Ingiltere 148,2 2 Ingiltere 2240
3 Fransa 78,2 3 Fransa 158,0
4 Cin 72,7 4 Kanada 108,7
5 Belgika 64,4 5 Hollanda 99,4
6 Kanada 62,8 6 Cin 83,5
7 Almanya 55,2 7 Hong Kong | 59,9
8 Hong Kong 45,1 8 Ispanya 53,4
9 Italya 39,2 9 Rusya 52’5
10 Rusya 32,4 10 Almanya 50,9
17 Tiirkiye 20,0 23 Tirkiye 22,0
Diinya 1.411,0 Diinya 1.833,3
Toplaml Toplam]

Kaynak: Hazine miistesarlig1, Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii, “Uluslararast Dogrudan Yatirimlar 2008
2009:8).

Tirkiye nin uluslararast dogrudan yatirim ¢ekme 6zelligini her gegen yil arttirarak
korudugunu tablo 9’a baktigimizda gorebiliriz. 2004 yilinda 2,8 milyar dolarlik yatirim
cekerek diinya siralamasinda 39’uncu sirada yer almustir. ilk sirayr ise ABD 135,8 milyar

dolarlik yatirimin iilkesine yapilmasiyla ilk siradadir.

2005 yilinda ise iilkesine gelen 177,9 milyar dolarlik yatirimla Ingiltere birinci
sirada yer alirken ABD 104,8 milyar dolarlik yatirimla ikinci siraya gerilemistir. Tirkiye 10

milyar dolarlik yatirimla 25’inci sirada yer almaktadir.

ABD 2006 yilinda 236,7 milyar dolar ve 2007 yilinda da 232,8 milyar dolarlik

dogrudan yatirmmu iilkesine ¢ekerek yeniden ilk swrada yer almustir. Ayni yillarda Ingiltere
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sirastyla 148,2 ve 224,0 milyar dolarlik yatirimla ikincilige gerilemistir. Tiirkiye 2006 yilinda
20 milyar dolarlik yatirimla 17’inci swraya yilikselmistir. 2007 yilinda ise Tiirkiye’ye gelen
dogrudan yatirim 22 milyar dolardir. Bu rakamla Tiirkiye 23’{lincii siraya gerilemistir. 2007

yilinda iilkeye gelen yatirimin artmis olmasina ragmen diinya siralamasinda gerilemistir.
2.3.2 Tiirkiye’de Uluslararasi Dogrudan Yatirimlarin Ulkelere Gore Dagihm

Tiurkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye 2008 yilinda giriglere
baktigimizda tablo 10’da Liiksemburg’un 2877 milyon dolarlik yatwrimla ilk swada yer

aldigin1 gérmekteyiz.

Tablo 10: 2008 Yilinda En Biiyiik Bes Uluslar arasi Dogrudan Yatirim Girisi

Satin Alinan Sirket Satin Alinan Sirket Satin Alan | Satin Aliman Hisse | Uluslar arasi Dogrudan
Sirketin Ulkesi Oram (%) Yatirim (Milyon Dolar)

Migros Moonlight Capital | Liiksemburg 50,8 1.918
Tiirkiye Finans | The National | Suudi Arabistan 60,0 1.080
Katilim Bankasi Commercial Bank
Eregli Demir Celik Arcelor-Mittal Liiksemburg 11,3 959
Finansbank National Bank of | Yunanistan 9,7 697

Greece
Tekel Sigara British ~ American | Ingiltere 100,0 611

Tobacco
Toplam 9.456

Kaynak: Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii, “Uluslararast Dogrudan Yatirimlar 2008”

2009:14).

Tablo 10’u inceledigimizde 2008 yilinda Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari i¢inde ilk siray1r Liikksemburg merkezli olan Moonlight Capital sirketinin
Migros’un %50,8 oraninda hissesini 1,918 milyon dolara satin alarak yatirimlar siralamasinda
birinci sirada oldugunu gérmekteyiz. Dikkat ¢eken diger bir igslem ise satilan hisse oraninin
%100 olmasiyla Tekel sigaradir. 611 milyon dolara ingiltere merkezli, British American

Tobacco sirketinin Tekel’in %100’{inii satin almis olmasidir.
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Tablo 11: Ulkelere Gore Uluslararasi Dogrudan Yatirim Girisleri 2007-2008(Milyon Dolar)

2007 2008
Sira | Ulke Sermaye | Yiizde PaySia | Ulke Sermaye | Yiizde Pay
% %
1 | Hollanda 5.443 28,4 1 | ingiltere 2.294 15,4
2 | ABD 4212 22,0 2 | Liksemburg | 2.086 14,0
3 | Yunanistan | 2.360 12,3 3 | Hollanda 1.755 11,8
4 | Almanya 954 5,0 4 | S.Arabistan | 1.244 8,3
5 | Ingiltere 702 3,7 5 | Almanya 1.217 8,2
6 | Portekiz 701 3,7 6 | ABD 863 5,8
7 | Kazakistan | 613 3,2 7 | Ispanya 825 5,5
8 | Ispanya 583 3,0 8 | Yunanistan | 779 5,2
9 | Liksemburg | 583 3,0 9 | Fransa 685 4,6
10 | Brezilya 467 2,4 10 | Avusturya 569 3,8
Diger 2.518 213,2 Diger 2.594 17,4
Toplam 19.136 100,0 Toplam 14911 100,0

Kaynak: TCMB Verileri

2008 yili icersinde mevcut sermaye girisinin %75,8’1 (11,3 milyar dolar) AB
iilkelerine ait, %5,8’1 (0,9 milyar dolar) ABD kaynaklidir. Bu oranlar 2007 yili i¢in su
sekildedir, %65,8 (12,6 milyar dolar) ve %22,0 (4,2 milyar dolar) olarak dogrudan yatirim
girisini gergeklestirmistir. Eregli Demir Celik hisseleri i¢in Arcelor-Mittal ve Tekel sigara i¢in
British American Tobacco tarafindan transfer edilen tutarlar Ingiltere’nin ilk sirada olmasinda
onemli bir etkiye sahiptir. Moonlight Capital tarafindan Migros’un %50,8 hissesinin aliminda
odedigi tutarin, Liikksemburg’un ING Bank’in sermaye arttirmalar1 ve Oyak Emeklilik
hisselerinin alinmasinda ING tarafindan transfer edilen sermayenin de Holanda’nin da tablo

11°de gorildiigii gibi iist siralarda olmasinda 6nemli etkisi vardir (HM, 2009:16).
2.3.3. Tiirkiye’de Uluslararasi Dogrudan Yatirimlarn fllere Gore Dagilim

Tirkiye’deki dogrudan yatrimlarin illere gore dagilimmma Tablo 12’ye
baktigimizda istanbul’un %88,24 payla ilk sirada oldugu goriilmektedir. Ikinci ise %6,52’lik
payla Zonguldak olmustur. Yiizde 1,54 ile Izmir iigiincii, %1,40 ile Ankara dordiincii
olmustur. Zonguldak ilinin Izmir ve Ankara’dan daha iist sirada olmas: dikkat cekici bir
noktadir. Bunun sebebi ise Eregli Demir Celik fabrikasmin hisselerinin satilmasi 6nemli bir

belirleyicidir.



Tablo 12:

illere Gore Uluslararasi Dogrudan Yatirim Girisleri 2008 (Milyon Dolar)
iller UDY Yiizde
istanbul 12.977,1 88,24
Zonguldak 959,6 6,52
Izmir 226,3 1,54
Ankara 205,7 1,40
Adana 82,4 0,56
Kocaeli 82,3 0,56
Hatay 41,9 0,29
Denizli 22,0 0,15
Bursa 21,9 0,15
Mugla 18,7 0,13
Usak 11,4 0,08
Tekirdag 11,4 0,08
Konya 10,6 0,07
Antalya 7,2 0,05
Eskisehir 6,9 0,05
Aydin 4.2 0,03
Kiitahya 3,5 0,02
Kiarklareli 3,1 0,02
Manisa 3,0 0,02
Sanhurfa 2,5 0,02
Igdir 2,4 0,02
Balikesir 1,4 0,01
Diger 1,1 0,01
Toplam 14.707,0 100,0
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Kaynak: : Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii, “Uluslararasi

Dogrudan Yatirimlar 2008 2009:23).

Tablo 12’yi inceledigimizde gozlemledigimiz diger bir husus ise Tiirkiye’deki

dogrudan yabanci sermaye yatiwrmmlarmm genellikle Istanbul basta olmak iizere biiyiik

sehirlerde yogunlasmis olmasi ve diger sehirlerin paymin olduke¢a diistik oldugudur.
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Tablo 13:Uluslararasi Sermayeli Sirketlerin Sayilarimn illere Gore Dagihm (ilk 10 il)

Sirket Sayis1 Toplam Uluslararas1 Sermayeli
iL (1954-2008) Sirket icindeki Pay1 (%)
ISTANBUL 11.533 54,7
ANTALYA 2.725 12,9
ANKARA 1.410 6,7
MUGLA 1.260 6,0
iZMiR 1.256 6,0
BURSA 424 2,0
AYDIN 383 1,8
MERSIN 356 1,7
KOCAELI 257 1,2
ADANA 163 0,8
DIGER ILLER 1.312 6,2
TOPLAM 21.079 100

Kaynak: : Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Mudiirliigi, “Uluslararast Dogrudan

Yatirimlar 2008 2009:36).

Tablo 13’te yillar itibariyle Tiirkiye’ye gelen dogrudan yatirim sahiplerinin girket
sayis1 verilmistir. Toplam 21.079 sirket iginde 11.533 sirkete ev sahipligi yapan Istanbul ilk

sirda yer almaktadir. % 12,9’luk pay ile Antalya ikinci siradadir.
2.3.4.Tiirkiye’de Uluslararasi Sermayeli Sirket Sayilar

Dogrudan yabanci sermaye yatirimiyla Tiirkiye’ye gelen uluslararasi sermayeli
sirketlerin kurulus tiirler1 farklilik gostermektedir. Bu farkliliklarda yeni, istirak, sube olarak
iice ayrilmaktadir. Yatirim yapan yabanci sermayeli sirketlerin yillar itibariyle kurulus

tiirlerine gore dagilimi1 Tablo 14’deki gibidir.
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Tablo 14:Y1llar itibariyle Kurulus Tiirlerine Gore Uluslararasi Sermayeli Sirketlerin Sayisi

Yil Yeni Istirak Sube Toplam
1954-2002 4.221 871 202 5.294
(Birikimli)
2003 800 198 31 1.029
2004 1.440 446 62 1.948
2005 2.081 478 54 2.613
2006 2473 633 63 3.169
2007 2913 655 61 3.629
2008 2.695 638 64 3.397
Genel Toplam 16.623 3.919 537 21.079
Kaynak: : Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Midirligl, “Uluslararasi Dogrudan

Yatirimlar 2008 2009:25).

Ulkemize yillar itibariyle gelen dogrudan yatirimlarin sayis1 tablo 14’te
gosterilmektedir. Toplam 21.079 sirketten 3.919 tanesi yerli sirketlere yapilan uluslararasi
sermayeli istiraklerdir. Kalan 17.160 tanesi de uluslararasi sermayeli sirket ve sube

kuruluslaridir (HM, 2009:25).

Tablo 15:Uluslararasi Dogrudan Yatirim Girisleri ile Uluslararasi Sermayeli Sirketlerin Sayisi

Yil Uluslararas1 | Uluslararas: Uluslararasi Uluslararasi
Sermayeli Dogrudan Sermayeli Sirket | Dogrudan Yatirinm
Sirket Sayis1 | Yatirnm Girisi | Sayisinda % | Girisindeki %
(Adet) (Milyon $) Degisim Degisim
1954-2002 5.294 15.076 --- ---
(Birikimli)
2003 1.029 1.702 --- -
2004 1.968 2.785 89,3 63,6
2005 2.613 10.031 34,1 260,2
2006 3.169 20.185 21,3 101,2
2007 3.629 22.046 14,5 9,2
2008 3.397 18.187 -6,4 -17,5
Genel 21.079 90.012 --- ---
Toplam

Kaynak: : Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Midirligi, “Uluslararast Dogrudan

Yatirimlar 2008 2009:28).
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Tablo 15’¢ bakildiginda yillar itibariyle uluslararasi dogrudan yatirimlarin

girisi milyon dolar olarak artmaktadir. Ancak 2008 yilinda diislis meydana gelmistir bununla

beraber sirket sayisindaki diisiiste %6,4 oraninda olmustur.

2.3.5. Uluslararas1 Sermayeli Sirketlerin Sermaye Biiyiikliiklerine Gore

Dagilimm

Yatirim yapan uluslararasi sirketler sermaye biiytikligii acisindan da farklilik

gostermektedir. Ciinkii sermaye biytkliikleri yatrim yapilan sektore gore farklilik arz

etmektedir.

Tablo 16:Uluslararas1 Sermayeli Sirketlerin Sayillarimn Sermaye Biiyiikliigii Acisindan Yillara

Gore Dagilim (2004-2008)

2004 2005 2006 2007 2008
<50.000% 1.315 1.657 1.884 2.049 1.729
50.0005-200.000% 438 678 836 994 983
200.0005-500.000% 96 154 239 269 356
>500.000% 99 124 210 317 329
Sermaye Biiyiikliigii <50.000$ Olan 26,0 13,7 8,8 -15,6
Uluslararasi1 Sermayeli Sirket Sayisindaki
% Degisim
Sermaye Biiyiikliigii 50.000$-200.000$ 54,8 23,3 18,9 -1,1
Olan Uluslararas1 Sermayeli  Sirket
Sayisindaki % Degisim
Sermaye Biiyiikliigii 200.000$-500.000% 60,4 55,2 12,6 32,3
Olan Uluslararas1  Sermayeli  Sirket
Sayisindaki % Degisim
Sermaye Biiyiikliigii >500.0003 Olan 25,3 69,4 51,0 3,8
Uluslararas1 Sermayeli Sirket Sayisindaki
% Degisim
Toplam Uluslararasi Sermayeli Sirket 1.948 2.613 3.169 3.629 3.397
Sayisi
Uluslararas1 Sermayeli Sirket Sayisindaki - 34,1 21,3 14,5 -6,4

% Degisim

Kaynak: : Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Midiirliigl, “Uluslararasit Dogrudan Yatirimlar 2008”

2009:31).
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Uluslararast sermayeli sirketlerin sayilarmin sermaye biiylikliigiine gore
dagilimmna tablo 16’da baktigimizda 2008 yilinda da Tirkiye’ye gelen yatirimlarimin biiyiik
bir oranmin yiiksek sermayeli sirketlerden olustugunu gormekteyiz. 2004-2007 yillari
arasinda toplam sirket sayisinda yaklasik %31’lik bir artis yasanirken 2008 yilinda da
ortalama %6,4 oraninda bir azalma olmustur. Diger bir degisim ise 2008 yilinda sermayesi
50.000 dolardan diisiik olan sirket sayisinda %15,6 ve sermayesi 50.000 ile 200.000 dolar
arasinda yer alan sirketlerin sayisinda %1,1 oraninda azalma yasanirken, sermayesi 200.000
ile 500.000 dolar arasinda olan sirketlerin sayisinda %32,3 oraninda, sermayesi 500.000
dolardan biiyiik olan sirketlerin sayisinda %3,8 diizeyinde artis yasandigi gozlenmektedir

(HM, 2009:31).

Tablo 17:Uluslararasi Sermayeli Sirketlerin Sayilarinin Sermaye Biiyiikliigii Acisindan Yillara Gore

Dagilin (2004-2008)

<50.000$ | 50.0008- | 200.000%- | >500.000$% | Toplam
200.0008 | 500.000$

2004 1.315 438 96 99 1.948

Uluslararas1  Sermayeli Sirket Sayisi 67,5 22,5 4.9 5,1 100.0
I¢indeki Pay1

2005 1.657 678 154 124 2.613

Uluslararast  Sermayeli Sirket Sayisi 63,4 25,9 5,9 4,7 100.0
i¢indeki Pay1

2006 1.884 836 239 210 3.169

Uluslararast  Sermayeli Sirket Sayisi 59,5 26,4 7,5 6,6 100.0
i¢indeki Pay1

2007 2.049 994 269 317 3.629

Uluslararas1  Sermayeli Sirket Sayisi 56,5 27,4 7,4 8,7 100.0
I¢indeki Pay1

2008 1.729 983 356 329 3.397

Uluslararast  Sermayeli Sirket Sayisi 50,9 28,9 10,5 9,7 100.0
I¢indeki Pay1

Kaynak: : Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Midiirliigl, “Uluslararasit Dogrudan Yatirimlar 2008”

2009:33).
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Tablo 17°de uluslararas1 sermayeli sirketlerin sermaye biiyiikliigii a¢isindan
sayilar1 hakkinda veriler verilmistir. 50.000 dolarin altinda sermaye biiylikliigii girisinin
toplam sermayeli sirket sayis1 igindeki pay1 2004 yilinda %67,5, 2005 yilinda % 63,4, 2006 da
% 59,5, 2007°de % 56,5, 2008 yilinda da % 50,9 olmustur. Diger bir ifadeyle toplam sermaye
icindeki payr her gecen yil ylizdelik olarak azalmistir. Buna karsin 50.000 dolarla 200.000
dolar arasindaki sermaye biiyiikliigiiniin 2004 yilindaki uluslararasi sermayeli sirket i¢indeki
pay1 2004 yilinda %?22,5 iken 2008 yilinda %28,9 olmustur. Ayni sekilde yiizdelik artis
200.000 dolarla 500.000 dolar arasinda sermaye biiyiikliigiine sahip sirketlerin yatirimlarinda
ve 500.000 dolardan daha yiiksek sermaye biiylikliigline sahip sirketlerin yatirimlarinda da

yasanmistir.

Sonug olarak tablodaki verilere gore 2004 yilindan itibaren Tiirkiye ‘ye gelen
dogrudan yatirimlarinin sermaye biiytlikliigii yiiksek olan sirketlerin yatirimlarmin uluslararasi

sermayeli sirket sayisi igindeki ylizdelik diliminin arttigini soylemek miimkiindiir.
2.4. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Sektorel Dagilimi

Tirkiye’ye gelen dogrudan yatirimlarin sektorlere gore dagilimina bakildiginda
genelleyecek olursak hizmet sektorii, imalat sektorii, insaat sektorii, tarim sektorii ve
madencilik sektorii olmak iizere bes sektore yatirim yapildig: goriilmektedir. Tiirkiye’ye gelen
dogrudan yabanci yatirim genellikle yogun olarak bu bes sektore yapilmaktadir. Tiirkiye’ye
gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin dortte tighiik gibi bir kismi 2003 yilindan sonraki
yillarda hizmetler sektoriine gelmistir. Diger % 20’lik kisim imalat sektoriine kalan kisimda
diger sektorlere yapilmistir. Hizmetler sektoriine bu kadar biiyiik yatirim gelmesi hizmetler

sektoriinlin gelismesine neden olmustur (Giiven, 2008:85).
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Tablo 18:izin Verilen Yabanci Sermayenin Sektorel Dagilimi(1980-2003) Milyon $

Yillar Imalat % Tarmm | % Madencilik | % Hizmetler | % Toplam
1980 88,76 %92 %0 %0 8,24 %38 97,00
1981 246,54 %73 0,86 %0 0,98 %0 89,13 %26 337,51
1982 98,54 %359 1,06 %1 1,97 %1 65,43 %39 167,00
1983 88,93 %87 0,03 %0 0,02 %0 13,76 %13 102,74
1984 185,92 %69 5,93 %2 0,25 %0 79,26 %29 271,36
1985 142,89 %61 6,37 %3 4,26 %2 80,97 %35 234,49
1986 193,47 %353 16,86 %5 0,86 %0 152,81 %42 364,00
1987 293,91 %45 13,00 %2 1,25 %0 347,08 %353 655,24
1988 490,68 %60 27,35 %3 5,62 %1 296,87 %36 820,52
1989 950,13 %63 9,36 %1 11,69 %1 540,59 %36 1.511,77
1990 1.214,06 %65 65,56 %4 47,19 %3 534,49 %29 1.861,30
1991 1.095,48 %56 22,41 %1 39,82 %2 809,55 %41 1.967,26
1992 1.274,28 %70 33,59 %2 18,96 %1 49,,13 %27 1.819,96
1993 1.568,59 %76 21,05 %1 11,37 %1 462,38 %22 2.063,39
1994 1.107,29 %75 28,27 %2 6,20 %0 335,85 %23 1.477,61
1995 1.996,48 %68 31,74 %1 60,62 %2 849,48 %29 2.938,32
1996 640,59 %17 64,10 %2 8,54 %0 3.122,74 %381 3.835,97
1997 871,81 %52 12,22 %1 26,70 %2 767,48 %46 1.678,21
1998 1.017,29 %62 5,75 %0 13,73 %1 609,67 %37 1.646,44
1999 1.123,22 %66 16,19 %1 6,76 %0 553,40 %33 1.699,57
2000 1.105,49 %32 59,74 %2 5,01 %0 2.307,18 %66 3.477,42
2001 1.244,59 %46 | 134,38 | %5 29,11 %1 1.317,20 %48 2.725,28
2002 892,01 %40 32,82 %1 17,29 %1 1.300,81 %58 2.242.93
2003 710,65 %359 7,73 %1 124,18 %10 365,43 %30 1.207,99
Toplam | 18.641,60 | %53,0 | 616,37 | %I1.,8 442,38 %1,3 | 15.502,93 | %44,0 | 35.203,27

Kaynak: Hazine Miistesarlig1, Uluslararas1 Dogrudan Yatirim Verileri Biilteni, 4875 Sayili Kanun’dan Onceki

Biilten ve Istatistikler.

Tiirkiye’ye 1980 ve 2003 yillar1 arasinda gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin sektorel dagilimmi gosteren Tablo 18 incelendiginde gelen yatirimin biiyiik bir
boliimiiniin imalat sektorii ve hizmet sektoriine yapildig1 dikkat ¢ekmektedir. Yillar itibariyle
toplam gelen yatirimlarin %353’lilk kismi imalat sektoriine, %1,8’1 tarim sektoriine, %1,3’1

madencilik sektoriine ve %44’ liik kisminda hizmet sektoriine yatirim yapilmastir.
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Tablo:19 Uluslararasi Sermayeli Sirket Sayillarinin Sektore Gore Dagilim

1954- 1954-
Sektorler 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2008
(Birikimli) Toplam
Tarim,Avcilik,Ormancilik,Bahk¢ihik 85 23 30 34 46 51 60 329
Madencilik ve Tasocak¢ilig 93 12 31 51 49 82 93 411
Imalat Sanayi 1.347 249 | 349 | 407 | 448 | 498 | 459 3.757
Gida Uriinleri ve Icecek Imalat 144 20 51 39 45 37 33 369

Tekstil Uriinleri Imalat: 130 58 52 67 51 50 20 428

Kimyasal Madde ve Uriinlerin 168 27 42 36 38 56 47 414
Imalan

B.Y.S.Makine ve Techizat Imalati 105 19 23 27 52 46 44 316

Motorlu Kara Tasiti, Romork ve 110 15 18 20 16 19 21 219
Yart Rémork Imalati

Diger Imalat 690 110 | 163 218 | 246 | 290 | 294 2.011
Elektrik, Gaz ve Su 65 9 15 10 43 77 115 334
Ingaat 194 29 127 | 322 418 | 498 | 382 1.970
Toptan ve Perakende Ticaret 1.879 403 797 722 780 827 802 6.210
Oteller ve Lokantalar 574 62 77 167 202 212 226 1.520
Ulastirma,Haberlesme ve Depolama 408 83 209 229 269 298 300 1.796
Hizmetleri
Mali Araci Kuruluslarin 105 12 6 19 48 41 44 275
Faaliyetleri
Gayrimenkul Kiralama ve I 358 87 225 503 683 860 692 3.408
Faaliyetleri
Diger Toplumsal, Sosyal ve Kisisel 186 60 82 149 183 185 224 1.069
Hizmet Faaliyetleri

Toplam 5.294 1.029 | 1.948 | 2.613 | 3.169 | 3.629 | 3.397 | 21.079

Kaynak: : Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii, “Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar 2008
2009:29).

2008 yili sonunda Tiirkiye’de faaliyette bulunan 21.079 cok uluslu sirketin,
tablo 19°da sektorlere gore dagilimi incelendiginde en ¢ok yatirimin yapildig: sektoriin 6.210
adet firmayla toptan ve perakende ticaret sektdriine yapildig1 goriilmektedir. ikinci siray1 ise
3.757 adet firmanin yatirim yaptigi imalat sanayi sektoriinde iiclincii sirayr 3.408 adet
firmayla gayrimenkul kiralama ve is faaliyetlerinin yer aldign goriilmektedir. Imalat

sektoriinde kendi i¢inde ilk swrada 428 firmayla tekstil iirlinleri imalati, 414 adet firmayla




76

kimyasal madde ve iirlinlerinin imalati, 369 adet firmayla da gida iirlinleri ve imalatmin yer

almaktadir.

Diinya genelinde gozlemlenen dogrudan yatirimlarin, yatirim yapilan tilkelerde
daha ¢ok hizmetler sektoriine yapilmasi egilimini Tiirkiye’de yapilan yatirimlara baktigimizda
iilkemizde de gecerliliginin oldugunu sdylemek miimkiindiir. Tiirkiye’de faaliyette bulunan
cok uluslu sirketlerin 2005 yilinda 2.613 adet, 2006 yilinda 3.169 adet, 2008 yilinda 3.397
adet firmanin sektorel dagiliminin sirasiyla toptan ve perakende ticaret, gayrimenkul kiralama

ve 1s faaliyetleri ile imalat sanayi sektorleri ilk ii¢ sirada bulunmaktadir (HM, 2009:29).

Tablo 20: Sektorlere Gore Uluslararasi Dogrudan Yatirim Girisleri, 2008 (Milyon Dolar)

Sira Sektor Sermaye Yiizde (%)
1 Mali Araci Kuruluslarin Faaliyetleri 5.925 39,7
2 Imalat 3.828 25,7
3 Toptan ve Perakende Ticaret 2.073 13,9
4 Elektrik, Gaz, Buhar ve Sicak Su Uretimi ve Dagitimi 1.053 7,1
5 Insaat 736 49
6 Gayrimenkul, Kiralama ve Is Faaliyetleri 673 4,5
7 Madencilik ve Tagocakgiligt 173 1,2
8 Ulastirma, Depolama ve Haberlesme 169 1,1
9 Saglik Isleri ve Sosyal Hizmetler 150 1,0
10 Diger Sosyal, Toplumsal ve Kigisel Hizmet Faaliyetleri 59 0,4
Diger 72 0,5
Toplam 14911 100,0

Kaynak: TCMB Verileri.

Tablo 20’den 2008 yilindaki dogrudan yatirim girislerine bakildiginda toplam
yatrimin %39,7 lik kismint mali araci kuruluslarin faaliyetleri sektoriine gelen yatirimlar

olusturmaktadir. %25,7’lik kism1 da imalat sektoriine gelen yatirimlar teskil etmektedir.

Diinya genelinde en cok uluslararasi dogrudan yatirim ¢eken sektor olma
ozelligine sahip finans sektoriiniin Tiirkiye’de de bu 6zelliginin gecerli oldugunu sdylemek

miimkiindiir. UNCTAD tarafindan agiklanan 2004-2006 donemi sektorlere gore diinya toplam
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uluslararas1 dogrudan yatirimlarin girislerinin siralamasinda 197,9 milyar dolarlik yatirimla
finans sektorii ilk sirada yer almaktadir. Ikinci olarak 144,1 milyar dolarlik yatirim girisiyle is
faaliyetleri sektorii, bu sektorlerden sonraki ii¢iincii siray1 ise 134,0 milyar dolarlik yatirimla

madencilik ve tasocaklig1 sektorii almaktadir (HM, 2009:15).

Tablo 21: Uluslararasi Sermayeli Sirketlerin Faaliyette Bulunduklar: illerin Sektérlere Goére Dagihm

(1954-2008)

Istanbul | Antalya | Ankara | Mugla | izmir

Sektorler
Tarim,Avcilik,Ormancilik,Bahk¢ihik 84 66 22 16 42
Madencilik ve Tasocak¢ilig 144 19 76 7 46
Imalat Sanayi 2211 161 216 35 328
Gida Uriinleri ve Icecek Imalat 175 25 19 5 45

Tekstil Uriinleri Imalat: 285 5 9 4 25

Kimyasal Madde ve Uriinlerin 283 16 13 1 32
Imalan

B.Y.S.Makine ve Techizat Imalati 190 2 25 1 32

Motorlu Kara Tasiti, Rémork ve 87 - 10 - 13
Yart Rémork Imalati

Diger Imalat 1.191 113 140 25 181
Elektrik, Gaz ve Su 182 14 87 1 24
Ingaat 634 574 157 203 96
Toptan ve Perakende Ticaret 4.092 349 390 86 384
Oteller ve Lokantalar 490 487 69 261 71
Ulastirma,Haberlesme ve Depolama 1.089 256 66 140 80
Hizmetleri
Mali Araci Kuruluslarin 236 8 7 7 9
Faaliyetleri
Gayrimenkul Kiralama ve s 1.700 676 215 463 121
Faaliyetleri
Diger Toplumsal, Sosyal ve Kisisel 671 115 105 41 55

Hizmet Faaliyetleri

Toplam 11.533 2.725 1.410 1.260 1.256

Kaynak: : Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Midiirliigl, “Uluslararasit Dogrudan Yatirimlar 2008”

2009:39).
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Tablo 21°’de uluslararas1 sermayeli sirketlerin faaliyette bulunduklari illerin
sektorlere gore dagilimini 1954 ile 2008 yillar1 arasini kapsayan verilere baktigimizda
Istanbul toplam 11.533 adet firmayla ilk sirada yer almaktadir. Bu firmalarin sektorlere gore
dagilimi ise 4.092 toptan ve perakende ticaret, 2.211 adet imalat sanayi, 1.700 adet
gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri ilk ii¢ swadadir. 2.725 adet firmayla ikinci olan
Antalya’nin Ankara’dan daha {ist sirada olmasmin nedeni oteller ve lokantalar ve ulastirma,
haberlesme ve depolama hizmetleri sektorlerine yapilan yatirimlarin fazla olmasindan
dolayidir. Antalya’da 487 adet firma oteller ve lokantalar sektdriine yatirim yapmisken
Ankara’da bu sayr 66 adette kalmistir. Ayni durum ulastirma, haberlesme ve depolama
hizmetleri sektorleri i¢inde gecerlidir. Bu sektordeki say1 Antalya’da 256 adetken Ankara’da

66 adettir.
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Tablo 22: Uluslararasi Sermayeli Sirketlerin Sermaye Biiyiikliigii A¢isindan Sektorlere Gore Dagilimi

2007
Sektorler
<50. 000$ | 50.000- 200.0008- | >500.000% | Toplam
200.0008 | 500.000%
Tarim,Avcilik,Ormancilik, 24 17 3 7 51
Balikcihik
Madencilik ve Tasocak¢ihig 38 23 9 12 82
Imalat Sanayi 236 128 51 83 498
Gida Uriinleri ve Icecek 21 6 3 7 37

Imalat:

Tekstil Uriinleri Imalati 22 16 6 6 50

Kimyasal ~ Madde ve 24 14 6 12 56
Uriinlerin Imalati

B.Y.S.Makine ve Techizat 19 15 5 7 46
Imalat:

Motorlu  Kara  Tasit, 7 6 1 5 19
Romork  ve Yari  Romork
Imalan

Diger Imalat 143 71 30 46 290
Elektrik, Gaz ve Su 45 23 4 5 77
Insaat 251 157 52 38 498
Toptan ve  Perakende 470 243 55 59 827
Ticaret
Oteller ve Lokantalar 133 60 14 5 212
Ulastirma,Haberlesme ve 169 81 22 26 298
Depolama Hizmetleril
Mali Araci Kuruluslarin 10 7 2 22 41
Faaliyetleri
Gayrimenkul Kiralama ve 548 212 48 52 860
is Faaliyetleri
Diger Toplumsal,Sosyal ve 125 43 9 8 185
Kisisel Hizmet Faaliyetleri

Toplam 2.049 994 269 317 3.629

Kaynak: : Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Midiirliigii, “Uluslararasit Dogrudan Yatirimlar 2008”

2009:34).

Tablo 22’ye baktigimizda uluslararas1 sermayeli sirketlerin sermaye biiylkligi
acisindan sektorlere gore dagilimmi goriilmektedir. 2007 yilinda 500.000 dolardan fazla
kayith sermayesi bulunan 317 sirketten 83 tanesi imalat sanayi sektoriinde, 59 tanesi toptan ve
perakende ticaret sektoriinde, 52 tanesi gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri sektoriinde, 38

tanesi insaat sektoriinde faaliyette bulunmaktadir.
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Tablo 23: Uluslararasi Sermayeli Sirketlerin Sermaye Biiyiikliigii A¢isindan Sektorlere Gore Dagilim

2008
Sektorler
<50. 000$ 50.000- 200.000$- >500.000$ | Toplam
200.0008 | 500.000%

Tarim,Avcilik,Ormancilik,Balk 24 20 9 7 60
cihik
Madencilik ve Tasocak¢ilig 39 31 8 15 93
Imalat Sanayi 195 135 65 64 459

Gida Uriinleri ve Icecek Imalati 13 13 3 4 33

Tekstil Uriinleri Imalat: 9 6 2 3 20

Kimyasal Madde ve Uriinlerin 22 11 7 7 47
Imalan

B.Y.S.Makine ve  Techizat 20 14 4 6 44
Imalan

Motorlu Kara Tasiti, Rémork 9 4 3 5 21
ve Yart Romork Imalat:

Diger Imalat 122 87 46 39 294
Elektrik, Gaz ve Su 64 23 8 20 115
Ingaat 153 132 61 36 382
Toptan ve Perakende Ticaret 407 253 83 59 802
Oteller ve Lokantalar 131 61 11 23 226
Ulastirma, Haberlesme ve 159 76 38 27 300
Depolama Hizmetleril
Mali Araci Kuruluslarin 14 5 3 22 44
Faaliyetleri
Gayrimenkul Kiralama ve Is 404 195 54 39 692
Faaliyetleri
Diger Toplumsal, Sosyal ve 139 52 16 17 224

Kisisel Hizmet Faaliyetleri
Toplam 1.729 983 356 329 3.397

Kaynak: : Hazine miistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Midiirliigl, “Uluslararasit Dogrudan Yatirimlar 2008”

2009:34).

2008 yilinda 500.000 dolardan fazla kayithh sermayesi olan 329 adet
uluslararas1 sermayeli sirket kurulmustur. Bu sirketlerinde 64 tanesi imalat sanayinde, 59
tanesi toptan ve perakende ticaret sektoriinde, 39 tanesi gayrimenkul kiralama ve is

faaliyetleri sektoriinde, 36 tanesi ise insaat sektoriinde faaliyette bulunmaktadir. 2008 yilinda
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faaliyete baslayan oteller ve lokantalar sektoriinde 23 tane 500.000 dolardan daha fazla
sermayeye sahip firma bulunmaktadir ve bir Onceki yila gore tablo 22’deki verilerle
karsilastirildiginda %360’lik bir artis yasanmistir. Gaz ve su sektoriinde ise bu biiytikliikteki

sirket sayis1 20 tanedir. Bu sektérdeki %300’lik bir artis yasanmustir (HM, 2009:34).

Tablo 24: En Fazla Uluslararasi Dogrudan Yatirnm Ceken Bes Sektordeki Uluslararasi
Dogrudan Yatirim Girisleri 2002-2008 (Milyon Dolar)

Sektorler 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Mali Arac Kuruluslarin 246 51 69 4.018 6.957 11.662 5.925
Faaliyetleri

Ulastirma, Depolama ve 1 1 639 3.285 6.696 1.116 169
Haberlesme

Toptan ve Perakende Ticaret; 75 58 72 68 1.166 169 2.073

Motorlu  Tasit, motosiklet,

kisisel ve ev esyalar1 onarim

Gida iiriinleri, Icecek ve Tiitiin 14 249 78 68 608 766 1.279
imalat:

Ana Metal ve Fabrikasyon 18 1 6 139 158 515 1.124
Metal Uriinleri imalat

Elektrik, Gaz, Buhar ve Sicak 68 86 66 4 112 567 1.053
Su Uretimi ve Dagitimu

Gayrimenkul, Kiralama ve Is 0 3 3 29 99 560 673
Faaliyetleri

Ingaat 0 8 3 80 222 285 736
Diger 149 239 254 844 1.621 3.496 1.879
Toplam 571 696 1.190 8.535 17.639 | 19.136 | 14.911

Kaynak: TCMB

Tablo 24’¢ g6z atildiginda Tirkiye’de yatirim ceken sektorlerin yatirim
girislerinin yillar itibariyle sektorlere gore dagilimini gosteren veriler verilmistir. Bu
sektorlere bakildiginda yillar itibariyle gelen yatirimlarin sektorel dagiliminda ilk sirayr mali
arac1 kuruluglarin faaliyetleri sektorii almaktadir. Ayni sektére 2008 yilinda 5.925 milyon
dolar yatirim gelmistir. Ikinci siray1 ulastirma, depolama ve haberlesme sektorii almaktadir.
Bu sektore de en ¢ok yatirim 6.696 milyon dolarla 2006 yilinda gelmistir. Ancak 2008 yilinda

gelen yatirim 169 milyon dolar diizeyinde kalarak sektorlerin yatirim ¢ekme siralamasinda alt
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siralarda yer almasma neden olmustur. 2008 yilinda 2.073 milyon dolarlik yatirimla ikinci
sirada Toptan ve Perakende ticaret sektorii yer almaktadir. Bu sektorii de daha acik bir
ifadeyle belirtecek olursak motorlu tasit, motosiklet, kisisel ve ev esyalar1 onarimi seklinde

ifade edilebilir.

Tirkiye’de Mali Araci Kuruluslarin Faaliyetleri onceki yillarda oldugu gibi
2008 yilinda da 5,5 milyar dolar ile Tiirkiye’de de en yiiksek uluslararasi dogrudan yatirim
girisinin yasandig1 sektor olma ozelligini gostermistir. Ulkeye gelen uluslar aras1 dogrudan
yatrimlarm %38’1 finans sektoriindedir. 5,5 milyar dolarlik yatirimm 2 milyar dolar
sigortacilik sektoriine yapilmistir. 2008 yilinda sektordeki en biiyiik dogrudan yatirim girisi,
Suudi Arabistan’da yerlesik The National Commercial Bank tarafindan Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi’nin %60 oranindaki hissesinin satin alinmasi neticesinde transfer edilen
1.080 milyon dolarlik tutar ile bu sektdrde yasanmustir. Ikinci sirada yer alan yatirim girisi ise
National Bank of Greece tarafindan Finansbank’in %9,7 hissesinin satin alinmasiyla tilkemize

gelen 697 milyon dolarlik yatirim girisidir(HM, 2009:60).
2.4.1.Hizmet Sektorii

Tirkiye’de mevcut bulunan 1954-2008 yillar1 arasinda iilkemize gelen dogrudan
yabanci sermayenin sektorlere gore dagilimida tablo 19’da inceledigimizde belirtilen yillar
arasinda gelen 21.079 adet yabanci sermayeli firmanin 14.612 adeti hizmetler sektoriinde
faaliyet gostermektedir. Hizmetler sektoriinde, iiriinlerin ticaretinin biiyilk bir oranda
yapilmasmin miimkiin olmadig1 géz oniinde bulunduruldugunda, hizmetler sektoriine gelen
DYSY toplam oran i¢indeki paymnm biiyilkk olmasinin nedeni anlagilmaktadir. Hizmet
sektoriinli olusturan alt sektorler ayn1 zamanda biiyiime i¢in 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu

alt sektorler su sekildedir (Govdere, 2009:56);

o Is hizmetleri, hukuk, muhasebe, AR-GE, bilgisayar ile ilgili hizmetler,
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o Telekomiinikasyon hizmetleri,

. Insaat hizmetleri,

o Egitim faaliyetleri,

o Elektrik hizmetleri,

o Cevre faaliyetleri,

o Bankacilik ve sigortacilik hizmetlersi,

o Saglik faaliyetleri,

. Turizm hizmetleri kapsaminda otel ve restoranlar seyahat ve tur
sirketleri,

o Yurti¢i ve yurtdisi, demiryolu, havayolu ulasimi ve deniz tasimaciligi
faaliyetleridir.

Tiirkiye’de 2008 yilinda toplam perakende sektoriiniin cirosu 160 milyar dolar
civarindadir. Bu rakamin % 65’in1 geleneksel perakendeciler, % 35°lik kalan pay1 ise modern
perakendeciler olusturmaktadirlar. Modern perakende sektoriindeki bu potansiyele biiytlik
sehirlerdeki hizli niifus artis1 da eklenince yatirimcilar: bu alanda yatirim yapmaya yonlendirir
bir nitelik kazanmistir. 2008 yilinda BC Partners-Dea Capital-Turkven ortakligmma satisi
gerceklesen Migros’a iligskin olarak transfer edilen 1.917 milyar dolar tutarinda gergeklesen
yatirim girisinin etkisiyle Toptan ve Perakende Ticaret sektorii, toplam uluslar aras1 dogrudan
yatirim yapilan sektorler siralamasinda % 14’liikk oranla en fazla yatirim girisi olan iiglincii

sektor olarak yer almaktadir (HM, 2009:62).

Tirkiye’de ulastirma, depolama ve haberlesme sektoriine yapilan 169 milyon
dolarhik yatirimm 46,3 milyon dolar1 telekomiinikasyon sektoriine yapilan yatirimlar

olusturmaktadir (HM, 2009:68).
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Diinyada 2000’li yillarla beraber &zellikle ABD ve Ingiltere’de gayrimenkul
yatirimlarinda; Cin, Hindistan ve AB’ye yeni liye olan Dogu Avrupa iilkeleri ile Rusya’da
konut ve ingaat yatmrimlarinda goze carpar sekilde gelisme yasanmistir. Fakat 2007 yili
yazinda ABD konut kredisi piyasasinda meydana gelen dalgalanmalarin biiyliyerek kiiresel
bir kriz haline gelmesiyle gayrimenkul alanindaki yatirimlar gerilemis bu sektorlere yatirim
yapacak dogrudan yabanci sermaye yatirim sahipleri Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin gibi
iilkeleri tercih eder duruma gelmistir. Bu iilkelerde yapilan havaalani, karayolu, elektrik ve
haberlesme gibi altyap1 yatirimlar1 agisindan gelisen ingaat sektOriine firsat sunan dinamik
pazarlar arasinda Tiirkiye de On siralarda yer almaktadir. Tiirkiye’de insaat ile gayrimenkul
kiralama ve is faaliyetleri sektoriindeki gelismeye bakildiginda Tirkiye’ye gelen dogrudan
yatirimlar i¢indeki pay1 her gecen yil artan bir seyir izlemektedir. 2008 yilinda iilkemize gelen
gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri sektorii de 673 milyon dolar yatirimla % 4,5 oraninda
paya sahiptir. Tiirkiye’de gayrimenkul, insaat ve perakende sektdrlerinde 2002 yilindan sonra
artan bir gelisme seyri izlendigi ve hizli bir biiylime yasandigini sdylemek miimkiindiir. Bu
sektorlerdeki gelisimin nedenleri ise, Tiirkiye’de yasanan hizli niifus artisi, koyden kente
gociin giderek artmasi, depreme dayanikli konut ihtiyac1 dogmasi, var olan konutlarin
yenilenme ihtiyaci ve iilke genelinde kentsel doniisiim silirecine girilmesidir. 2001 krizi
sonrasinda enflasyon ve faiz oranlarindaki meydana gelen diisiis, artan finansman olanaklar1
ingaat sektoriiniin canlanmasma, konut, ticaret ve aligveris merkezi yatirimlarinin
hareketlenmesine yol agmistir. Fakat bu gelisme 2007 yiliyla beraber sona ermis 2008 yilinda

da kiiresel krizden olumsuz yonde etkilenerek daralma siireci yasamistir (HM, 2009:61).
2.4.2.Enerji Sektorii

2008 yilinda elektrik enerjisi sektorii, sektorler arasinda onceki yillarda gosterdigi

yiikselis seyrini Diinya’da ve Tirkiye’deki yerini korumustur.
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Uluslararast Enerji Ajanst’nin (IEA) calismasma gore (IEA 2003), 2001-2030
yillarin1 kapsayan stire icersinde diinyadaki enerji arzinin karsilanabilmesi i¢in gerekli altyap1
yatirimlarmin toplam tutarmin yaklasik 16 trilyon civarinda olacagi tahmin edilmektedir. Bu
da enerji sektoriinde yilda yaklasik olarak 550 milyar dolarlik bir yatirim yapilmasi anlamina
gelmektedir. Belirtilen donemde yapilacak toplam yatirimm % 60°lik kisminin elektrik
enerjisi sektoriine yapilacagini, bunun da yaklasik 10 trilyon dolarlik bir yatirim olacagi
varsayllmaktadir. Tabi bu yatmrimi desteklemek igin petrol, gaz ve komiir sektorlerine
yapilacak yatirimlar da eklendiginde elektrik sektoriinlin toplam enerji sektorii i¢indeki pay1
% 70’den fazla olmaktadir. Deloitte Tirkiye’nin yaymlamis oldugu 2008 yili birlesme ve
satin almalar raporuna gore, 2008 yilinda gerceklesen birlesme ve satin almalarda yasanan
islem sayisina bakildiginda sektorler siralamasinda hizmet sektorii 24 islemle ilk finansal
hizmetler 20 islemle ikinci, sonra 19 islemle enerji sektorii ise liclincli sirada bulunmaktadir.
Enerji sektorii 5.751 milyon dolarla birinci sirada yer alirken, finansal hizmetler sektorii 2.410

milyon dolarla ikinci sirada yer almistir (HM, 2009:69).
2.4.3.imalat sektorii

2008 yilinda Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin sektorlere
gore dagilimini1 gdsteren Tablo 23’1 inceledigimizde imalat sektoriine 459 adet firmanin
yatirim yaptig1 goriilmektedir. Bu firmalarin dagilimi da su sekildedir. Gida triinleri ve icecek
imalat1 33, tekstil irtinleri imalat1 20, kimyasal madde ve {riinlerinin imalati1 47, makine ve
techizat imalat1 44, motorlu kara tasiti, romork ve yar1 romork imalat1 21 adet olmak iizere

toplam 459 adettir.

Gida sektorii, msanin giinliik Oncelikli ihtiyaglarin1 karsilamak icin tarim
sektoriinden temin ettigi triinleri isleyerek hem nihai iirtin hem de ara mali haline
dontistiirmektedir. 2 trilyon dolardan fazla yillik satisiyla da diinya imalatinin en 6nemli

birimi olma o6zelligini tasiyan bir sektordiir. 2007 yili diinyada islenmis gida ve petrol
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fiyatlarinda artis yasandigi ve tiritinlerin ¢ok yiiksek fiyatlara ulastig1 bir y1l olmustur. Bu fiyat
artiglar1 diinya genelinde gida krizi olarak nitelendirilmis, bu yiikseligsin sebebi ise diinya
niifusunda yasanan artis bunun sonucunda da geri kalmis iilkelerin basi ¢ektigi talep artislari,
kiiresel 1sinmanin neden oldugu arz yetersizligi yer almaktadir. Tiiketicilerin farkli damak tadi
ve beslenme aligkanliklarina sahip olmasi, ticari smirlamalar ve ihtiyaglarm tilkelere gore
farklilik gostermesi, lirtinlerin dogal 6zellikleri tilkelerarasi {iriinlerin taginmasinda mesafenin
uzaklhigindan kaynaklanan tasima gilicliigli ve maliyetlerin fazla olmasi, yerel dagitimin
kontrol edilmesi gibi sebepler AB, ABD ve Japon firmalarinin uluslararasi alanda yatirim
yapmalarina bir diger ifadeyle sirket satin almalarina ve birlesmelerine neden olmustur (HM,

2009:64).

Tiirkiye’nin yeniliklere kolayca alisabilen geng niifusa sahip olmas1 gida sektorii
icin bir avantaj teskil etmekte ve diger sektorlere gore firsatlar1 degerlendirebilme
istlinliigline sahip olma Ozelligi gosteren sektor niteligindedir. Bu sayede sektoriin AB
iilkelerine ve yakin pazarlara iirlin satabilme imkaninin bulunmasi iilke ekonomisi agisindan
onem arz etmektedir. Tiirk gida sanayinin toplam {iretim kapasitesi, 2008 yilinda 2007 yilina
gore % 47,1’°lik artigla 186,4 milyon ton seviyesine ¢ikmistir. 2008 yilinda en fazla pay et ve
et Uriinleri ile islenmis unlu {riinleri sanayileri teskil etmektedir. Gida sanayide meydana bu
gelismeye karsin igecek sanayinde gerileme yasanmistir. 2008 yilinda %1 oraninda iiretim
kapasitesinde diisiis meydana gelmistir. 2007 yilinda 13.3 milyar litre olan igcecek sanayi
iiretim kapasitesi, yasanan gerilemeyle 2008 yilinda 13,2 milyar litre seviyesinde kalmistir.
Tirkiye’nin en hareketli sektorlerinden olma 6zelligi ile gida sektdrii yabanci yatirimcinin
dikkatini ¢ekmektedir. Sektdr birden fazla yatirimciya ev sahipligi yapmakta ve imalat
sanayine yatirim yapan uluslararasi sirketlerin % 10’unu, Tiirkiye’ye yatirim yapan yabanci
sermayeli sirketlerin toplaminin %?2’sini gida sektoriiniin ev sahipligi yaptig1 firmalar

olusturmaktadir. 2007 yilinda sektoérde gerceklesen 766 milyon dolarlik yatirim ile imalat



87

sanayine gelen dogrudan yatirimlar icinde % 18,2 oraninda bir paya sahipken bu oran 2008
yilinda 1,3 milyar dolarlik yatirimla % 33,4 oranmna yiikselmistir. 2008 yili sonuyla beraber
imalat sanayide faaliyette bulunan 3.757 adet yabanci sermayeli firmanin 369 tanesi gida

iirlinleri icecek imalat sanayisine ait bulunmaktadir (HM, 2009:63-65).

2.4.4.Tarim Sektorii

Tarimm sektoriine yapilan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda son yillarda
onemli miktarlarda diistisler yasanmistir. 1980-1995 doneminde tarim sektoriine gelen
yatirimlarm toplam yatirimlar i¢indeki pay1 % 1,7 iken bu oran 2004-2007 déneminde % 0,6
diizeyinde olmustur. Yatirimlari bu sektore yapilmasindaki oraninin diisiikliigiiniin nedenleri
tarim sektoriindeki temel yapisal sorunlar, yapilan yatirimin geri doniisiiniin uzun dénemde
olmasi, tarim sektoriindeki belirsizlik, risk faktorleri, tarimsal iirlinlerin katma degerlerinin
diisiik olmasi ve hizmetler sektoriindeki yasanan gelisimin hizli olmasi1 gosterilebilir.
Hizmetler sektoriindeki dogrudan yabanci sermaye yatirim miktarinin artmasinda da
ulastirma, haberlesme, bankacilik ve sigortacilik alt sektorlerindeki hizli gelisim seyri

yasanmas1 ve karlilik oraninin yiiksek olmasi etkili olmustur (Tekin ve Yildirim, 2008:1-8).

Tarim sektoriinde yapilan dogrudan yatirimin, toplam dogrudan yabanci sermayeli
yatirimlarm i¢indeki payr son yillarda azalmistir. Buna ragmen tablo 19’u inceledigimizde
Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin sektorlere gore dagilimina
baktigimizda tarim sektdriine gelen yabanci sermayeli firma sayisinda istikrarh yilikselen bir
seyir izledigini gérmekteyiz. 2006 yilinda 46 adet yabanci sermayeli firma yatirim yaparken,
2007 yilinda 51 adet ve 2008 yilinda da 60 adet yabanci sermayeli firma sektore yatirim
yapmistir. Yatirim yapan firma sayist artmakta iken sektorler bazinda toplam gelen dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari igindeki yiizdelik pay iginde aldig1 pay azalmaktadir. Bunun

nedeni de yatirim yapan firmalarin kii¢iik 6l¢ekli olmasidir.
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2.4.5.Madencilik Sektori

Tiirkiye’de yabanct sermaye yatwrimlarmin az yapildigi sektorlerden biri
madencilik sektoriidiir. Madencilik ve Tasocake¢ilig sektoriine Tablo 19 incelendiginde, 1954
ve 2008 wyillar1 doneminde 411 adet firma tarafindan DYSY geldigi goriilmektedir.
Madencilik sektoriiniin {ilkemize gelen yabanci sermaye yatirimlar: icindeki payr MUSIAD’
nin 2007 yili raporundaki verilere gore %0,9’luk bir paya sahiptir. Diinya’nin bilinen en
biiyiik bor madeni rezervlerine sahip olan Tiirkiye’deki madencilik sektdrii ileride yabanci
yatirimct i¢in biliyiikk onem tasiyacagi beklenmektedir. 90 milyar dolar degerinde sermayeye
sahip olan Avustralya merkezli BHP Billiton madencilik grubu Tiirkiye’de ihracata yonelik
bor ¢ikarma i¢in yatirim yapmayi diisiindiikleri bu goriise destekler niteliktedir (Arikan,

2006:70).

2.5. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarimin Tiirkiye Ekonomisine

Etkileri

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yapildigi ev sahibi iilke ekonomisi
iizerinde olumlu ve olumsuz bir takim etkileri vardir. Bu etkilerden bir tanesi de ddemeler
dengesi tizerinde olusturdugu etkidir. Tirkiye gibi geri kalmis iilkelerde yurtici tasarruflarla
O0demeler dengesi agiklarmi kapatmak miimkiin olmamaktadir. Bu yiizden dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarmnin ithalatin ikamesi ve yaptigi yatirimlarla ihracati artirict 6zelligi ile
odemeler dengesi a¢igini kapatmada olumlu bir roli olacagi diisiiniilmektedir. Ulke
ekonomisine olumlu katki saglayabilmesi i¢in gelen yabanci sermayenin transfer edilen

yabanci sermayeden fazla olmasi gerekmektedir.
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Tablo 25: Odemeler Dengesinde Gelen Yabanci Sermaye ve Kar Transferleri(Milyon $)

Yillar 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 1994 | 1995 | 1996

Gelen
Yabanci 113 99 | 125 | 115 354 | 663 | 684 | 1041 | 1242 | 1016 830 | 1127 964
Sermaye

Kar
transferi | 63 98 84 80 88 104 161 158 | 198 306 231 390 304

Cikan
Yabanct | 0 0 0 0 0 0 0 97 67 110 28 49 192
Sermaye

Net 113 99 | 125 | 115 354 | 663 | 684 | 944 | 1175 906 802 | 1078 772

Yillar 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2007 | 2008 | 2009*

Gelen
Yabanct | 1032 | 976 | 817 1,7 | 3,228 | 1042 | 1694 | 2733 | 10031 | 20185 22046 | 18187 | 6622
Sermaye

Kar
transferi | 325 | 643 | 437 | 539 | 395 108 | 440 | 799 | 850 1053 | 2100 2610

Cikan
Yabanci | 47 13 30 725 | 155 293 | 203 | 244 | 201 129 108 327
Sermaye

Net 985 | 963 | 787 | 975 3,073 | 749 | 1491 | 2489 | 9830 | 20056 21938 | 15577

Kaynak: Hazine Miistesarl1ig1, Yabanci Sermaye Istatistikleri * Ekim Ay itibariyle

Tablo 25’e baktigimizda Tiirkiye’ye gelen yabanci sermaye ve kar transferleri
yillar itibariyle verilmistir. 1994 yilinda 113 milyon dolar yatirim gelmis, 63 milyon dolar kar
transferi yapilmistir. 1997 yilinda gelen yabanci sermaye yatimrimi 1032 milyon dolar kar
transferi de 325 milyon dolardir. 1998 yilinda da 976 milyon dolar yatirim gelmistir, 643
milyon dolarda kar transferi yapilmistir. 1999 yilinda da 817 milyon dolar yatirim gelmistir ve
kar transferi 437 milyon dolardir. 2001 yilinda gelen yabanci sermaye yatirimi 3228 milyon
dolar kar transferi de 395 milyon dolardir. Ulkemize gelen yabanci sermaye yatirimlarmnin

iilke ekonomisi iizerindeki etkisinin sinirli 6l¢iide oldugu goriilmektedir (Sosyal, 2006:588).
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Tablo 26: Tiirkiye’de Yabanci sermaye Girisleri ve Bilyiime Hizlar1

Yillar Yillara Gore Yabanci GSMH Biiyiime Hiz1
Sermaye Yatirimlari (Ahc Fiyatlariyla) (Ahc Fiyatlariyla)
(Fiili Giris) (Bin YTL)
(Milyon Dolar)
1990 684 397.178 9.4
1991 810 634.393 0,3
1992 844 1.103.605 6,4
1993 636 1.997.323 8,1
1994 608 3.887.903 -6,1
1995 885 7.854.887 8,0
1996 722 14.978.067 7,1
1997 805 29.393.262 8,3
1998 940 53.518.332 3,9
1999 783 78.282.967 -6,4
2000 982 125.596.129 6,3
2001 3.352 176.483.953 -9,5
2002 1.137 275.032.366 7,8
2003 1.752 356.680.888 5,9
2004 2.883 428.932.343 9,9
2005 9.813 486.401.032 7,6
2006 19.797 575.783.962 6,0

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT, T.C.Merkez Bankasi

Biiyime hizinin diisiik oldugu yillarda yatirim oranlarindaki artista diisiik
seviyede olmustur. Tablo 26’y1a bakildiginda yabanci sermaye yatirimiyla biiylime arasindaki
iligki goriilmektedir. 1990 yilinda % 9,4’liikk bir biiylime yasanmistir. 1991 yilinda da korfez
krizinin etkisiyle bliyime hizi1 % 0,3 seviyesine gerilemistir. 1994 yilinda ekonominin
daralmasiyla beraber ekonomide %6,1 oraninda kii¢iilmiistiir. 2000 yilinda yabanci sermaye
girisinde ve biliyiime oraninda artig yasanmistir. 2001 yilinda Tiirkiye’de yasanan ekonomik
kriz nedeniyle ekonomi %9,5 oraninda bir kiigiilme yasamistir. 2004 yilina baktigimizda
biliylime hizinda yasanan artis ve dogrudan yabanci sermaye yatmwriminin iligkisini rahat bir

sekilde goriilmektedir (Cetinkaya, 2004:243).
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Tablo 27: Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve issizlik oranlar

Yillar Yabanci Issizlik
Sermaye orami %
Yatirimlar
(Fiili Giris)
(Milyon Dolar)
2001 3.352 8,4
2002 1.137 10,3
2003 1.752 10,5
2004 2.883 10,8
2005 9.813 10,6
2006 19.797 10,2
2007 22.046 10,3
2008 17.718 11,0

Kaynak: Hazine Miistesarli, Yabanci Sermaye Istatistikleri, TUIK

Tablo 27°de Tirkiye’ye gelen yabanci sermaye yatirimlarmin fiili girisleri ve
Tirkiye’deki 1issizlik oranlar1 gosterilmistir. 2002-2007 dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin yillar itibariyle fiili girislerinde bir artis yasanmistir. 2004 yilinda 2.883, 2005
yilinda 9.813, 2006 yilinda da 19.797 milyon dolar yatirim girisi olmustur. Dogrudan yatirim
girislerinde yasanan artisla beraber issizlik oranlar1 artmis veya bir 6nceki seyrinde olmustur.
2006 yilinda Tirkiye’de issizlik oran1 %10,2 iken, 2007 yilinda %10,3 ve 2008 yilinda da
%11,0 oraninda olmustur. Tiirkiye’ye gelen yabanci sermaye yatirimlarinin issizlik oranlarini
azaltmamasinin sebebi yapilan yatirimlarin yeni sube agma yerine istirak var olan firmalara

ortak olma ya da var olan firmay1 satm aldig1 i¢in issizligi azaltmamustir.
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Tablo 28: Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Ar-Ge Harcamasi

Yillar Yabanci AR-GE Harcamasi
Sermaye Yillar itibariyle
Yatirnmlari Toplam (YTL)
(Fiili Giris)
(Milyon Dolar)
2000 982 798.437970
2001 3.352 1.291.891387
2002 1.137 1.843.288038
2003 1.752 2.197.090032
2004 2.883 2.897.516250
2005 9.813 3.835.441076
2006 19.797 4.399.880662
2007 22.046 6.091.178492

Kaynak: Hazine Miistesarli, Yabanci Sermaye Istatistikleri, TUIK

Tablo 28’de incelendiginde yillar itibariyle dogrudan yabanci sermaye girisleri
verilmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirim fiili giriglerinin yillar itibariyle artis yasandigi
gozlenmektedir. 2005 yilinda 9.813 milyon dolar yatirim, 2006 yilinda da 19.797 milyon
dolar yatirim girisi olmustur.2007 yilinda da 22.046 milyon dolar yatirim girisi olmustur.
Yillar itibariyle de Ar-Ge harcamalar1 dogrudan yatirim girisinin artmasiyla beraber artmistir.
2006 yilinda 4.399.880.662 liralik harcama 2007 yilinda 6.091.178492 lira olmustur.

Dogrudan yatirimlarla Ar-Ge harcamalar arasinda olumlu bir iligki vardir.

2.6.Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Sektorel Komposizyonunun

Ekonomik Etkisi

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, yatirim yapilan lilke ekonomileri tizerinde
cesitli etkileri bulunmaktadir. Dogrudan yatirimlarm istihdama etkisi, teknoloji ve ydnetim
bilgisine etkisi, ddemeler dengesine etkisi, dis ticarete etkisi, biiyiime etkisi bunlardan
bazilaridir. Bu etkilerin dogrudan yatirim yapilan {ilkedeki sektorlere etkisi incelendiginde

hizmetler sektoriine, imalat, tarim, enerji ve madencilik sektoriine etkisi farklilik arz



93

etmektedir. Bu durum ise sektorlerin bulunduklar: iilke ekonomisindeki yeri, o sektore
yapilan yatirimin nedeni, yatirim miktari, sektdriin diinya ekonomisindeki yeri, sektoriin

gelismesi i¢in gerekli olan cografi sartlarin durumu gibi nedenlerden kaynaklanmaktadir.
2.6.1.Dogrudan Yabanc1 Yatinmlarin Hizmetler Sektoriinii Etkisi

Hizmetler sektoriinde iirlinlerin ticaretinin biiylik bir oranda yapilmasmin
miimkiin olmadig1 gbz onilinde bulunduruldugunda, hizmetler sektoriine gelen dogrudan
yabanci sermaye yatirimimin toplam oran igindeki paymin biiyiik olmasmin nedenini agiklar
niteliktedir. Hizmet sektoriinde 6nem arz eden gelisme ise hizmet ihracatinin ortaya ¢ikmasi,
ayni zamanda da artan bir ivme kazanmasidir. Diinya genelinde hizmet sektoriinde yasanilan
bu gelisme ile birlikte Hindistan dikkatleri iizerinde toplamistir. Cagr1 merkezi ve bilgisayar
hizmetleri ihra¢ eden Hindistan bankacilik, sigortacilik, teknoloji, telekomiinikasyon ve

isletme hizmetleri ile kiiresel iiretimde onemli bir konum kazanmistir (Gévdere, 2009:55).

Diinya genelinde yasanilan bu degisim ile birlikte hizmet sektoriine dogrudan
yabanci sermaye yatiriminin biiyiik bir oraninin bu sektore yapilmasindan dolay1 ekonomiye
etkisinin diger sektorlere gore daha biiyiik olacagi diisliniilmektedir. Hizmetler sektdriine
gelen dogrudan yatirimlarin toplam giriglerinin hangi alt sektorlerin toplamidan olustugunu
ya da bir diger ifadeyle dogrudan yatirimlarin toplaminin hizmetler sektoriiniin alt sektoriine

dagilimi Tablo 29°da goriilmektedir.

Tablo 29: Hizmetler Sektoriindeki Dogrudan Yatirimlarin Alt Sektorlere Dagilim (Milyon $)
Sektorler 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Toptan ve perakende ticaret 72 68 1.166 165 2.084 366
Oteller ve Lokantalar 1 42 23 33 24 37
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 639 3.285 6.696 1.117 170 308
Hizmetleri

Mali Araci Kuruluslarin Faaliyetleri 69 4.018 6.957 11.662 6.069 432
Gayrimenkul Kiralama ve Is Faaliyetleri 3 29 99 560 656 486
Saghk Isleri ve Sosyal Hizmetler 35 74 265 177 149 31
Diger Toplumsal, Sosyal ve Kisisel Hizmet 33 103 105 13 58 47
Faaliyetleri

Toplam 852 7.619 15.311 13.727 9.210 1.707

Kaynak: Hazine Miistesarlig1, Yabanci Sermaye Istatistikleri
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Tablo 29’da hizmetler sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin alt sektorlere
dagilimma ait verileri incelendiginde hizmetler sektoriine yapilan dogrudan yatirimlarin
biiyiik bir pay1r mali araci kuruluslarin faaliyetlerine aittir. 2005 yilinda 4.018, 2006 yilinda
6.957, 2007 yilinda da 11.662, 2008 yilinda ve 2009 yilinda da 432 milyon dolar yatirim
gerceklesmistir. 2005 yilinda mali araci kuruluslarina gelen dogrudan yatirimlarin bir 6nceki
yila gore artmasmin sebebi Belgika-Hollanda orijinli Fortis Bank’m Dis Bank’in %93 {inii ve
Italya orijinli Unicredito’nun Yap1 ve Kredi Bankasi’nin % 57’sini satm almasidir. 2006
yilinda mali araci kuruluslar sektoriine gelen yatirimlar arasinda Denizbank ve Finansbank’in
hisse devir bedelleri ve Ozellestirilen Tiirk Telekom i¢in 6demenin taksit tutar1 6denmesi
neticesinde bliyiik 6lgekli yatirim girisi gergceklesmistir. 2006 yilinda Akbank’in %20’ sinin
ABD merkezli Citibank’a satilmas1 ger¢eklesen diger yatirim girigidir. Hizmetler sektoriine
gelen dogrudan yatirim toplamini olusturan alt sektorler siralamasinda ikinci sirada ulastirma,
haberlesme ve depolama hizmetleri sektorii yer almaktadir. 2005 yilinda ulastirma,
haberlesme ve depolama hizmetlerine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda 2004
yilina gore artis yasanmasinin en onemli sebebi Tiirk Telekom’un Ozellestirme ihalesini
kazanan sirketler birligi lideri, Liibnan orijinli Oger Telekom’un ihale bedelinin ilk taksitini
O0demesidir. 2007 yilinda mali araci kuruluslarin faaliyetlerinde Oyak Bank-ING Bank
(Hollanda) ve Tiirkiye Finans Katilim Bankasi The National Commercial Bank (Suudi
Arabistan) iglemleri en Onemli satin alim islemleri olarak goze carpmaktadir. Aymi yilda
gayrimenkul sektoriinde Cevahir Aligsveris Merkezi-St.Martins (Kuveyt) islemleri 6ne ¢ikan
satin alim islemleri olmustur. 2008 yilinda gelen dogrudan yatirimlara bakildiginda mali aract
kuruluslarin faaliyetlerine baktigimizda 2007 yilina gore bir diisiis yasanmis, perakende
ticaret sektdriinde ise dnemli bir artis yasanmstir. Bu artisin en dnemli nedeni Ingiliz yatirim
fonu BC Partners’in Migros hisselerini satin almasi ve bahis oyunlar1 sirketi Iddaa’nin isletme

haklarinin 10 yil siireyle Cukurova Holding-Intralot (Yunanistan) ortak girisimi ile
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satilmasidir. 2006 yilinda ulastirma, haberlesme ve depolama hizmetlerine gelen dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinda diger yillara gore bir artis yasanmasinda Vodafone tarafindan
Teslim’i satin almak i¢in yapilan 6deme ve Ozellestirilen Tiirk Telekom i¢in 6denen taksit

tutar1 en Onemli nedenidir.

Hizmetler sektoriine yapilan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
ekonomide beklenen ve olusan etkileri (istihdama, teknoloji ve yonetime bilgisine, 6demeler

dengesine, dis ticarete ve biiyiime {lizerine) asagida basliklar altinda incelenmistir.

2.6.1.1.Hizmetler Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnnmlarin

istihdama Etkisi

Hizmetler sektorii, diger sektorlerle mukayese edildigi zaman, daha az
makinelesmenin kullanildig: sektor niteligiyle istihdama katkismin 6teki sektorlere gére daha
fazla olacagi beklenmektedir. Tiirkiye’ye gelen dogrudan yatirimlardan hizmetler sektoriiniin
ne miktarda pay aldigr ve hizmetler sektoriiniin de istthdama etkisi yillar itibariyle
inceledigimiz zaman hizmetler sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatiriminin

istihdama katkisinin ne 6l¢lide oldugu degerlendirilebilir.

Tablo 30: Hizmetler Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Istihdam Durumu

Yillar Dogrudan Hizmet Hizmetler Hizmet
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim Toplam istihdam Durumu Dogrudan
Yatirnmlari (Milyon Dolar) (Bin Kisi 15+) Yatirnmlarin/
(Fiili Giris) Toplam Yatirnma
(Milyon Dolar) Oram(%)
2000 2.307 31.382 8.637 7,3
2001 1.317 18.800 8.551 7
2002 1.300 20.395 8.984 6,3
2003 365 22.552 9.171 1,6
2004 852 30.719 9.033 2,6
2005 7.619 41.732 9.628 18,2
2006 15.311 48.436 10.051 31,6
2007 13.727 74.927 10.327 18,3
2008 9.210 78.351 10.495 11,7
2009* 1.707 56.900 10.638 3

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT, TUIK
(*Tahmini Deger)
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Hizmetler sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve istihdam
rakamlar1 hizmetler sektoriinii olusturan alt sektorlerin toplami olarak ifade edilmistir. Bu
sektorler, toptan perakende ticaret, lokanta ve oteller, ulastirma haberlesme ve depolama, mali
kurumlar ve sigorta, tasinmaz mallara ait isler ve kurumlar1 yardimci is hizmetleri, toplum
hizmetleri, sosyal ve kisisel hizmetlerden olusmaktadir. Tablo 30’da hizmetler sektdriine
gelen dogrudan yabanci sermaye yatirim girigleri yillar itibariyle verilmektedir. 2000 yilinda
2.307 milyon dolarlik, 2001 yilinda da 1.317 milyon dolarlik yatirim hizmetler sektoriine
gelmistir. 2004 yilina kadar gelen yatirimlarin azaldigini 2005 yilinda 7.619 milyon 2006
yilinda da 15.311 milyon dolarlik yatirim gelmis ve tekrar yatirim artmistir. 2007 yilinda
13.727, 2008 yilinda 9.210 ve 2009 yilinda da 1.707 milyon dolarlik yatirim gergeklesmistir.
Hizmetler sektoriine gelen yatimrimlar yillar itibariyle azalan ve artan bir seyir izlemistir.
Hizmet sektoriindeki istihdam miktar1 ise 2000 yilinda 8637 bin kisi, 2002 yilinda 8984 bin
kisi, 2004 yilinda 9033 bin kisi, 2006 yilinda 10051 bin kisi, 2008 yilinda 10495 ve 2009
yilinda da 10638 bin kisi istihdam edilmistir. Hizmetler sektoriindeki istihdam diizeyi artis
orani yiiksek olmasa da siirekli artan bir seyir izlemistir. 2005 ve 2006 yillarinda dogrudan
yatrim girisi bir Onceki yila gére Onemli derecede bir artis yasanmistir. Ayni yillarda
hizmetler sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatimrimlarinin hizmetler sektdriine
yapilan toplam yatirima oran1 2005 yilinda %2,6’dan % 18,2’e yiikselmistir. 2006 yilinda da
bu oran %31,6 oranma yilikselmistir. Diger bir ifade ile dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin toplam yatirim i¢indeki payr artmustir. Fakat ayni artig oran1 istthdamdaki artis
miktarinda yasanmamis ve bir diger ifadeyle istihdamda sirgama olmamaistir. 2008 ve 2009
yillarinda da dogrudan yatirim girisinde bir Onceki yillara gore ciddi derece azalma
goriilmektedir. Ancak istthdamda bir azalma yasanmamis aksine bir artis yasanmistir. Bu
nedenle hizmetler sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin hizmetler sektoriindeki istihdam

diizeyine net etkisinin oldugunu séylemek miimkiin degildir. Ciinkii hizmetler sektoriinde kas
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giliciine dayali isgiiciiniin az kullanilmasi, yatirinm yapan CUS’larin emek tasarruf eden
teknoloji kullanmalari, hizmetler sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin

istihdami pozitif yonde etkilememesinin sebebi olarak gosterilebilir.

2.6.1.2.Hizmetler Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Dis

Ticarete EtKisi

Dogrudan yatirimlarm, yatirim yapilan iilkenin ihracatini arttirict yonde bir rol
oynamas1 beklenir. Fakat sermaye mallarinin ithalini de arttirict bir etkiye sahiptir. Aslinda
dogrudan yatirimin iilkeye yatirim amaci, yatirimin nasil bir etkiye sahip olacagini daha iyi
ortaya koymaktadir. Ciinkii bazen ¢ok uluslu sirketlerin yatirim amaci dogal kaynak ihtiyacini
karsilamaktadir. Dogal kaynak bakimindan zengin olan geri kalmis tlilkelere yapilan yatirimla
beraber ev sahibi {ilkenin ithalat1 artar. Bazen de ev sahibi tilkede isgiicli maliyetleri artmaya
basladiginda c¢ok uluslu sirket iiretimin emek giiciine dayanan kismini ucuz emege sahip
baska bir iilkede gerceklestirebilir. Bu sekilde ucuz isgiicii arayan dogrudan yatirim sahipleri
ev sahibi iilkenin dis ticaret hacmini arttirmakta ve tilkenin nihai iiritin ihracatin1 ve ara mal
ithalatimi arttrmaktadir (Gover, 2005:14). Hizmetler sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin

dis ticarete ne yonde etkisi oldugu Tablo 31°deki veriler yardimiyla agiklanacaktir.

Tablo 31: Hizmetler Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Dis Ticaret Rakamlari

Yillar Dogrudan Hizmet ithalat Thracat Dis ticaret dengesi
Yabanci Sektoriindeki Rakamlan Rakamlan (ihracat —ithalat)
Sermaye Yatirim (1000 $) (1000 $) (1000 $)
Yatirimlari Toplanm
(Milyon$) (Milyon $)
2000 2.307 31.382 949.308 153.113 -796.195
2001 1.317 18.800 563.684 132.908 -430.776
2002 1.300 20.395 1.146.407 148.701 -997.706
2003 365 22.552 2.048.111 183.789 -1.864.322
2004 852 30.719 3.330.534 233.731 -3.096.803
2005 7.619 41.732 3.400.891 280.996 -3.119.895
2006 15.311 48.436 4.210.382 407.250 -3.803.132
2007 13.727 74.927 6.117.464 476.022 -5.641.442
2008 9.210 78.351 9.613.003 434.022 -9.178.981
2009 1.707 56.900 4.630.012 334.302 -4.295.710

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TUIK, DPT
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Hizmetler sektoriine gelen dogrudan yatmrimlarin ve hizmetler sektoriinde
gerceklesen ithalat ve ihracat rakamlarima ait verileri Tablo 31°1 inceledigimizde gérmekteyiz.
2003 yilinda 365 milyon dolarlik dogrudan yabanci sermaye yatirimi hizmetler sektoriine
gelmistir. 2007 yilina kadar gelen yatirim her gegen yil artan bir seyir izlemistir. 2007 yilinda
gelen yatirim 13.727 milyon dolar, 2008 yilinda da 9.210 milyon dolar olmustur. Ithalat
rakamlarina baktigimizda ise 2007 yilina kadar gelen sermaye ile birlikte ithalat artmustir.
Ancak dogrudan yabanci yatrimin aksine 2007 ve 2008 yilinda da ithalat artmistir. 2006
yilinda 4.210.382 bin dolar, 2007 yilinda da 6.117.464 ve 2008 yilinda da 9.613.003 bin
dolarlik ithalat yapilmistir. 2009 yilinda da gelen yatirim 1.707 milyon dolara, yapilan
ithalatta 4.630.012 bin dolara diismiistiir. Dogrudan yatirimlarin giriginin ithalata hemen
yansimadigini diisiiniirsek gelen dogrudan yatirim ithalati arttiric1 yonde bir etkiye sahiptir.
Ihracat rakamlarida da ayni durum s6z konusudur. 2005 yilinda 280.996 bin dolar, 2006°da,
407.250 bin dolar, 2007 yilinda 476.022 bin dolarlik yatirim gergeklesmistir. 2008 yilinda
gelen dogrudan yabanci yatirim girisindeki azaligla beraber 2008 yilinda ihracat rakami
434.022 bin dolar, 2009 yilinda da 334.302 bin dolarlik ihracat yapilmis ve sektdre gelen
dogrudan yabanci yatirim miktariyla beraber ihracatta da azalis meydana gelmistir. Tablo 31’
de ki verilere baktigimizda dis ticaret dengesinin 2009 yilina kadar her gecen yil bir 6nceki
yila gore arttigini gormekteyiz. Sektore gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlar thracati
arttrmistir. Fakat bununla beraber ithalati da arttirdig: icin ithalat agigini giderici bir etkiye

sahip olmamistir.

2.6.1.3.Hizmetler Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin

Odemeler Dengesine Etkisi

Odemeler bilangosu bir iilkede yerlesik gercek kisi, firma ya da kurumlarin
yabanci iilkelerle yiiriittiikleri ekonomik islemlerin sistemli bir sekilde kayit altinda tutulmasi

veya bir iilkenin belirli bir donem icersinde dis lilkelerden sagladigi gelirlerle dis iilkelere
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yaptig1 6demelerin gdsterildigi tablodur (Unsal, 2007:72). Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin iilke ekonomisine beklenen ©Onemli katkilarindan birisi de dis agiklarin
giderilmesinde oynadig1 roldiir. DYSY’ nin 6demeler dengesine etkisine ait veriler, sektorel
bazda degil biitiin sektdrlere ait toplam verilerdir. Tablo incelenirken bu ayrintmnin goz

ontinde bulundurulmasi degerlendirme agisindan 6nemlidir.

Hizmetler sektoriine gelen dogrudan yabanci yatirimlarin 6demeler dengesine

etkisinin nasil oldugunu degerlendirebilmek i¢in Tablo 32 hazirlanmistir.

Tablo 32: Dogrudan Yatirimlarin Hizmetler Sektoriine Girisi ve Odemeler Dengesine EtKkisi

Yillar Dogrudan Hizmet Odemeler
Yabanci Sektoriindeki Dengesine
Sermaye Yatirnmi Toplam Dogrudan
Yatirimlari (Milyon $) Yatirnmlarin
(Milyon $) Toplam Etkisi
(Milyon $)
2000 2.307 31.382 89
2001 1.317 18.800 52
2002 1.300 20.395 -108
2003 365 22.552 -440
2004 852 30.719 -799
2005 7.619 41.732 -850
2006 15.311 48.436 -1053
2007 13.727 74.927 -2100
2008 9.210 78.351 -2610

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TCMB, DPT

Tablo 32’ deki veriler incelediginde hizmetler sektoriine gelen dogrudan
yatirimlarim miktar1 ve O6demeler bilancosuna dogrudan yatmrimlarin etkisine ait veriler
verilmistir. 2002 yilinda 6demeler bildngosu dengesine dogrudan yatmrimlarin etkisi -108
milyon dolardir. 2003 yilinda bu etki negatif yonde 440 milyon dolardir. Yillar itibariyle
negatif yonde giderek artigi goriilmektedir. 2007 yilinda bu negatif yonde 2100 milyon dolar
2008 yilinda -2610 milyon dolardir. 2002 yilinda hizmetler sektoriine gelen dogrudan yatirim
miktar1 1.300 milyon dolardir. 2003 yilinda 365 milyon dolar seviyesine diismiistiir. 2003
yilinda itibaren 2007 yilina kadar gelen dogrudan yabanci yatirim her gegen yil artmistir.

2002 yilinda 6demeler dengesine etki ise eksil08 milyon dolardir. 2003 yilinda da eksi 440
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milyon dolardir. 2009 yilinda 6demeler dengesine dogrudan yatirimlarin toplam etkisi de
negatif yonde 2009 yili da dahil olmak iizere artmustir. Tablo 32’ de ki verileri
inceledigimizde hizmetler sektoriine gelen dogrudan yatirimlarm ihracatla beraber ithalati da
arttirdigini bunun sonucunda da ihracatin doviz kazandirici 6zelliginin kayboldugu sonucuna
varilacaktir. Bu sonu¢ Tablo 32’ deki verilerdeki 6demeler bilangcosuna dogrudan yatirimlarin
etkisinin negatif yonde arttigimin sebebini teskil etmektedir. Bunun nedeni de yabanci
sermayeli sirketlerin iilke disina ¢ikardiklar1 kar transferleri, iiretimlerini gerceklestirmek icin

yaptiklar1 ara ve yatirim mali ithalatindan kaynaklanan doviz ¢ikisidir.

2.6.1.4.Hizmetler Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin

Teknolojiye Etkisi

Teknolojik yenilik istatistikleri ile hizmetler sektoriine gelen dogrudan
yatrimlarm teknolojik yenilik yapma, yeni {irlin ve siire¢ gelistirme, yeni teknolojiyi

kullanma ve teknoloji yayma konusundaki rolii Tablo 33 yardimiyla aciklamaya caligilacaktir.

Tablo 33: Dogrudan Yatirnmlarin Hizmetler Sektoriine Girisi ve Teknolojiye EtKkisi

Yillar Dogrudan Hizmet Teknolojik Yenilik Hizmet
Yabanci Sektoriindeki Yapan Isyerleri Sektoriindeki
Sermaye Yatirnm (%) Dogrudan
Yatirimlari Toplanm Yatirnmlarin/
(Milyon $) (Milyon $) Toplam Yatirnma
Oram(%)
2000 2.307 31.382 38,5 7,3
2001 1.317 18.800 - 7
2002 1.300 20.395 - 6,3
2003 365 22.552 - 1,6
2004 852 30.719 25,9 2,6
2005 7.619 41.732 - 18,2
2006 15.311 48.436 24,6 31,6
2007 13.727 74.927 - 18,3
2008 9.210 78.351 23,2 11,7

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TUIK, DPT

Teknolojik yenilik yapan igyerlerinin yiizde olarak ifade edildigi verileri tablo
33’de inceledigimiz zaman 2000 yilinda igyerlerinin % 38,5’lik bir kism1 teknolojik yenilik

yapmistir. Bu oran sadece hizmetler sektorii icin gegerlidir. 2004 yilinda s6z konusu oran %
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25,9, 2006 yilinda % 24,6 ve 2008 yilinda da % 23,2 gibi bir orana gerilemistir. Tablo 32
incelendiginde 2000 yilinda gelen yatirim 2.307 milyon dolar iken 2004 yilinda 852 milyon
dolara gelmistir. Ayn1 yillarda teknolojik yenilik yapan isyeri sayist1 %38,5 ‘dan % 25,9
seviyesine ve hizmetler sektoriindeki dogrudan yatmrimlarin toplam yatirima orant % 7,3
oranindan % 2,6 oranina gerilemistir. 2004 yilina kadar hizmetler sektoriine gelen yatirimlarin
teknolojik yenilik yapan igyerleri ylizdesine etkisi olmustur denilebilir. Fakat 2004 yilindan
2006 yilina kadar dogrudan yabanci yatirim girisi artmis, dogrudan yabanci yatirimlarin
toplam yatiwrmmlar i¢indeki paymin % 2,6 oranindan % 31,6 oranma yiikselmis olmasina
ragmen teknolojik yenilik yapan firma % 25,9 oranindan % 24,6 oranima gerilemistir. Bunun
nedeni olarak gelen ¢ok uluslu sirketlerin satin alma ve sirket birlesmeleri yoluyla yatirim
yapmalarin1 neden olarak gosterilebilir. Bu yiizden 2004 yilindan 2006 yilmma kadar gelen
yatirimlarm teknolojiye etkisinin oldugu sdylenemeyebilir. 2006 yilindan sonraki gelen
dogrudan yabanci yatirimlari azalmasiyla beraber 2006 yilinda gelen yatirim 15.311 milyon
dolar iken 2008 yilinda 9.210 milyon dolar olmustur. Aym yillarda teknolojik yenilik yapan
igyeri yiizdesi % 24,6’dan % 23,2 oranina gerilemistir. Baska bir ifadeyle hizmetler sektoriine
gelen yatirim azalmasiyla birlikte teknolojik yenilik yapan isyeri yiizdesinin de geriledigini
goriilmektedir. Belirtilen bu yillarda ise yapilan dogrudan yatirimin hizmetler sektoriine

teknolojik gelisimle dogru orantili oldugunu sdylenebilir.

2.6.1.5.Hizmetler Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarin

Toplam Yatinma Etkisi

Geri1 kalmis tilkelerin kalkinmada basariya ulasabilmeleri i¢in gerekli sartlardan
birisi de yatirimlari arttirmaktir. Bu yatirimlar tilke igindeki kaynaklardan finanse edilmedigi
icin dis finansman kaynagima ihtiya¢c duyulmaktadir. Gerekli olan bu kaynak dis borg yoluyla
karsilanabilir. Ancak olasi1 siyasi ve ekonomik sorunlar géz oniinde bulunduruldugunda

dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla bu acig1 kapatmak daha caziptir. Ciinkii dogrudan
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yatirimlar sadece tasarruf agigmi kapatmakla kalmayip yatirimdan elde edilen geliri yeni
yatirimlarm finansmanimda da kullanilabilir (Sen ve Karagdz, 2007:1063—1077). Bu yiizden

dogrudan yatirimlarin ev sahibi tilkedeki yatirimlar: artiracagi beklenmektedir.

Tablo 34: Hizmetler Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Yatirim Miktari

Yillar Dogrudan Hizmetler Hizmetler Ozel Hizmet
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim Ozel Yatirnm Dogrudan
Yatirnmlar Toplanm Toplanm Yatirimlarin/ 6zel
(Milyon $) (Milyon $) (Milyon Dolar) | Toplam Yatirnma
Oram(%)
2000 2.307 31.382 21.198 10,8
2001 1.317 18.800 12.951 10,1
2002 1.300 20.395 12.763 10,1
2003 365 22.552 14.222 2,5
2004 852 30.719 14.923 5,5
2005 7.619 41.732 27.700 27,5
2006 15.311 48.436 32.572 47
2007 13.727 74.927 55.457 24,7
2008 9.210 78.351 54.210 16,9
2009 1.707 56.900 37.812 4,5

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT

Tablo 34’e¢ goz atildiginda hizmetler sektoriine yillar itibariyle gelen dogrudan
yatirim miktarlar1 ve hizmetler sektoriinde yapilan kredi ve 6z kaynaklarin toplami olarak
yatrim miktarlart verilmistir. Hizmetler sektoriine yapilan toplam yatirim 2001 yilindan
itibaren 2009 yilina kadar her gecen yil bir onceki yila gore artmustir. 2001 yilinda 18.800
milyon dolar iken 2002 yilinda 20.395 milyon dolara yiikselmistir. Bu yiikselis 2008 yilina
kadar devam etmistir. 2001 yilinda dogrudan yatirim girisi 1.317 milyon dolar 2002 yilinda
1.300 milyon dolar, 2003 yilinda da 365 milyon dolar olmustur. Dogrudan yatirim miktarinin
geriledigi donemde toplam yatirimlarin arttigi goriilmektedir. Tablo 33’teki verilerde 2007
yilinda dogrudan yatirimlarin bir 6nceki yila gére 15.311 milyon dolar seviyesinden 13.727
milyon dolara geriledigini gormekteyiz. Aynmi yillarda da hizmetler sektoriindeki yatirim
miktar1 48.436 milyon dolardan 2007 yilinda 74.927 milyon dolar seviyesine ylikselmistir.
2009 yilinda da bir 6nceki yila gore dogrudan yatirim girisi 9.210 milyon dolardan 1.707

milyon dolara gerilemistir. Hizmet sektoriindeki toplam yatirimda 2009 yilinda 78.351 milyon
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dolardan 56.900 milyon dolara gerilemistir. Bunun sebebi de gelen dogrudan yabanci
yatirimla beraber 6zel yatirim ve toplam yatirim da azalmistir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin net etkisinin bu azalisa sebep oldugunu séylemek miimkiin degildir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarmin 6zel yatirima oranin en yiiksek seviyede % 27,5 oraniyla 2005
yil1 ve % 47 oraninda oldugu 2006 yilinda gelen dogrudan yabanci yatirimin toplam yatirimin
arttig1 soylenebilir. Sonug olarak genel itibariyle dogrudan yatirim girisi ile sektérdeki yatirim
miktarinda bir iliski var demek zordur. Ciinkii dogrudan yatirim girisi bazi yillar bir 6nceki
yila gore azalmasina ragmen 2009 yilina kadar toplam yatirim miktar1 her gecen yil bir 6nceki
yila gore artis yasanmustir. Sektore gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin toplam
yatirima pozitif yonde katkisinin bulunmamasinin yatirimi gergeklestiren CUS’lerin dlgek
ekonomisine sahip olmalari, uzmanlagma ve nitelikli isgiicii istihdam etmeleri nedeniyle yerli
firmaya gore daha fazla avantajlidirlar. Bu da yerli firmanin piyasaya girisinde maliyet teskil

etmektedir. Buda toplam yatirimi negatif yonde etkilemektedir

Tablo 35: Hizmetler Sektoriine Yapilan Yatirinmlarin Dagilim

Yillar Hizmetler Hizmetler Hizmetler
Sektoriindeki Sektoriindeki Kamu Sektoriindeki Ozel

Yatirim Toplam Yatirim Toplam Yatirim Toplam
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)

2000 19.457 6.314 13.143

2001 22.936 7.135 15.801

2002 30.593 11.448 19.145

2003 33.603 12.412 21.191

2004 43.622 13.159 30.463

2005 55.921 18.802 37.119

2006 69.264 22.685 46.579

2007 97.406 25.311 72.095

2008 101.073 31.141 69.932

2009 87.627 29.396 58.231

Kaynak: DPT

Tablo 35 incelendiginde hizmetler sektoriindeki toplam yatirimm 2009 yilina
kadar her gecen y1l bir nceki yila gore arttigi goriilmektedir. 2000 yilinda 19.457 milyon TL
yatirim gergeklesirken bu rakam 2008 yilinda 101.073 milyon TL seviyesine ulasmistir.

Hizmetler sektdriine yapilan toplam yatirimlarin ylizdesel olarak biiyiikk bir kismmi 6zel
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yatirimlar olusturmaktadir. 2007 yilinda 72.095 milyon TL olarak 6zel yatirim gerceklesirken

kamu yatirimi 25.311 milyon TL kadar yapilmistir. Genel olarak tablo 35’e baktigimizda

hizmetler sektoriine yapilan yatirimlarin biiytik bir kismini 6zel yatirimlar teskil etmektedir.

2.6.2.Dogrudan Yabanc Yatirnmlarin imalat Sektoriinii Etkisi

Bu kisimda dogrudan yatirimlarin imalat sektdriine hangi yillarda ne miktarlarda

geldigi ve ekonomiye nasil bir etki ettigini incelenecektir. Imalat sektdriiniin alt bilesenleri,

gida {iriinleri ve igecek, tekstil iirtinleri, kimyasal madde ve iirlinler, makine ve techizat,

elektrikli optik aletler, motorlu kara tasiti, romork ve yari-romork ve diger imalatin

toplamindan olusmaktadir. imalat sektdriine gelen dogrudan yatirmmlarm alt sektorlere gore

dagilimi Tablo 36°da verilmistir.

Tablo 36: imalat Sektoriindeki Dogrudan Yatirimlarin Alt Sektorlere Dagilim (Milyon $)

Sektorler 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Gida Uriinleri ve icecek imalati 78 68 608 766 1.252 210
Tekstil Uriinleri Imalati 9 180 26 232 189 76
Kimyasal Madde ve Uriinlerin imalati 38 174 601 1.109 200 306
Makine ve Techizat imalati 6 13 54 48 226 221
Elektrikli Optik Aletler imalati 2 13 53 117 236 59
Motorlu Kara Tasii, Romork ve Yari- 30 231 461 1.869 1.751 561
Romork imalat

Diger imalat 30 231 461 1.869 1.751 561
Toplam 190 785 1.866 4.211 3.931 1.645

Kaynak: Hazine Miistesarlig1

Tablo 36’ya gbre motorlu kara tasiti, romork ve yar1 romork imalat1 sektoriine

gelen yatirimlar imalat sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin olusmasinda ortalama yillik 817

milyon dolarlik yatirimla ilk swrada yer almaktadir. Imalat sektoriine gelen dogrudan

yatirimlarin ekonomiye etkisi asagida ele aliacaktir.
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2.6.2.1.imalat Sektériine Gelen Dogrudan Yabanci Yatinmlar istihdama
Etkisi

Imalat sektdriine gelen yatirimlarin istihdami olumlu ydnde etkileyecegi
beklenmektedir. Ancak bu etki her zaman miimkiin olmamaktadir. Imalat sektdriine gelen

yatirimlarm istthdama etkisinin nasil oldugu incelenecektir.

Tablo 37: imalat Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve istihdam Durumu

Yillar Dogrudan Imalat Imalat Imalat
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim istihdam Durumu Dogrudan
Yatirnmlari Toplam (Bin Kisi 15+) Yatirnmlarin/
(Milyon Dolar) (Milyon $) Toplam Yatirima
Oram(%)
2000 1.105 8.877 3.638 12,4
2001 1.244 4911 3.581 25,3
2002 892 6.338 3.731 14
2003 710 10.860 3.663 6,5
2004 190 18.411 3.742 1
2005 785 23.267 3.994 3,3
2006 1.866 27.889 4.066 6,6
2007 4.211 54.045 4.088 7,7
2008 3.931 55.075 4.235 7,1
2009* 1.645 34.892 3.937 4,7
Kaynak: Hazine Miistesarhigi, TUIK, DPT
(*Tahmini Deger)

Tablo 37’1 inceledigimizde imalat sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin yillar
itibariyle ne kadar oldugu ve imalar sektoriindeki istthdam durumu verilmistir. 2001 yilinda
1.244 milyon dolar yatirim imalat sektoriine gelmistir. Ayni yilda imalat sektoriindeki
istihdam edilen kisi sayis1 3.581 bin kisidir. 2002 yilinda da yatirim girisi 892 milyon dolara
gerilemistir. Istihdam edilen kisi sayis1 ise 3.731 bin kisiye yiikselmistir. Bu yillarda gelen
dogrudan yatirimin imalat sektdriindeki istthdama net bir etkisinin oldugunu sdylemek
miimkiin degildir. 2004 yilinda imalat sektoriine gelen yatirim 190 milyon dolar takip eden
yillarda da sirasiyla 785 milyon dolar, 1.866 milyon dolar ve 2007 yilinda da 4.211 milyon
dolar olmustur. Dogrudan yabanci yatirimlarin toplam yapilan yatirimlara oran1 2004 yilinda

% 1 iken 2005 yilinda % 3,3 seviyesine, 2006 % 6,6 oranina ve 2007 yilinda da % 7,7
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seviyesine yiikselmistir. Gelen yabanci yatirim miktari artan bir seyir izlemis bununla birlikte
yatirim girisinde artis yasanan yillarda istthdam edilen kisi sayisinda da artis yasanmaistir.
2004 yilinda 3.742 kisi, 2005 yilinda 3.994 bin kisi, 2006 yilinda 4.066 bin kisi, 2007 yilinda
da 4.088 bin kisiye yiikselmistir. Istihdam edilen kisi sayisinda da artan bir egilim
goriilmektedir. Fakat toplam yatirimlarda da ayn1 yillarda bir artis s6z konusudur. Bu ylizden
dogrudan yabanci yatmrmmlarin imalat sektoriinde istthdama katkisinin net oldugunu
sOyleyemeyiz. Ciinkii 2008 yilinda imalat sektoriine gelen dogrudan yabanci yatirim miktari
azalirken istthdam edilen kisi sayist ve toplam yatirim miktar1 artmistir. Ancak genel
itibariyle imalat sektoriine gelen dogrudan yabanci yatirim miktarinin net olmamak iizere

belirtilen bazi yillarda istthdama kiigiikte olsa etkisi oldugu sdylenebilir.

Gorg ve Strobl (2001), tarafindan yapilan calismada CUS’larin Irlanda
ekonomisine yaptiklar1 yatirimlarin istihdama net olarak goriilmektedir. irlanda’da 1983
yilinda iilke ekonomisinde istthdam orani %47 iken bu oran 1996 yilinda % 77 seviyesine
yiikselmistir. Irlanda imalat sektoriinde bu oran ise ayni yillar icin %38 seviyesinden %58
oranina yiikselmistir. Ayni zamanda istihdamda yasanan artisla beraber irlanda’da teknolojide
gelismistir. (Gorg ve Strobl,2001:138). Tiirkiye’de bu caligmadaki gibi imalat sektoriine
yatrim yapan CUS’larin istthdama etkisi genel bir ifadeyle belirtmemiz yillar itibariyle
miimkiin degildir.

2.6.2.2.Imalat Sektériine Gelen Dogrudan Yabanc1 Yatinmlarin Dis Ticarete
Etkisi

Imalat sektdriine gelen dogrudan yatirimlarmn dis ticarete etkisinin nasil oldugunu
Tablo 38°deki veriler kullanilarak aciklanacaktir. Bu kapsamda ihracat ve ithalat iizerindeki

etkisi incelenecektir.
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Tablo 38: imalat Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Dis Ticaret Rakamlar

Yillar Dogrudan Imalat ithalat Thracat Dis ticaret
Yabanci Sektoriindeki Rakamlar Rakamlar dengesi
Sermaye Yatirnm (1000 $) (1000 $) (ihracat-ithalat)
Yatirnmlar: Toplan (1000 $)
(Milyon$) (Milyon $)
2000 1.105 8.877 44.200.242 25.517.540 -18.682.702
2001 1.244 4911 32.686.102 28.826.014 -3.860.088
2002 892 6.338 41.383.030 33.701.646 -7.681.384
2003 710 10.860 55.689.766 44.378.429 -11.311.337
2004 190 18.411 80.447.302 59.579.116 -20.868.186
2005 785 23.267 94.208.255 68.813.408 -25.394.847
2006 1.866 27.889 110.378.826 80.246.109 -30.132.717
2007 4211 54.045 133.938.136 101.081.873 -32.856.263
2008 3.931 55.075 150.252.335 125.187.659 -25.064.676
2009 1.645 34.892 110.972.594 95.445.446 -15.527.148

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TUIK, DPT

Imalat sektériine gelen dogrudan yatirmmlarm dis ticaretine etkisine tablo 38’teki
verilere gore belirtilen yillarda su sekildedir. Tablo 38’1 inceledigimizde 2002’deki ithalat
rakami 41.383.030, 2003 yilinda da 55.689.766 bin dolardwr. Bu rakam 2004 yilinda
80.447.302, 2005 yilinda 94.208.255, 2006 yilinda 110.378.826, 2007 yilinda da 133.938.136
bin dolara yiikselmistir. 2004 yilinda sektére gelen dogrudan yabanci yatwrim 190, 2005
yilinda 785, 2006 yilinda 1.886, 2007 yilinda da 4.211 milyon dolar seviyesinde
gerceklesmistir. 2008 yilinda gelen yatirim miktar1 3.931, 2009 yilinda da 1.645 milyon
dolara gerilemistir. imalat sektdriiniin ithalat rakamlar1 ise 2008 yilinda 150.252.335, 2009
yilinda 110.972.594 bin dolara gerilemistir. Gelen dogrudan yatirimla beraber ithalat
rakamlar1 da azalmistir. Imalat sektdriine gelen dogrudan yatmmlarin sektdriin ithalat
rakamlarmi arttirdigmi  sdylemek miimkiindiir. Tablo 38 deki ihracat rakamlarina
baktigimizda 2004 yilinda 59.579.116 bin dolar, 2005 yilinda 68.813.408, 2006 yilinda
80.246.109 bin dolar olmus ve her gecen yil artan bir seyir izleyerek 2007 yilinda da
101.681.873 bin dolar seviyesine ulagmistir. 2004 yilinda gelen yatrim 190 milyon dolar,
2005 yilinda 785 milyon dolar, 2006 yilinda 1.886 milyon dolar, 2007 yilinda da 4.211
milyon dolar seviyesine ylikselen bir grafik cizerek ulagsmistir. 2008 yilinda gelen yatirim

miktar1 3.931, 2009 yilinda da 1.645 milyon dolara gerilemistir. ihracat rakamlar1 da 2008
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yilinda da 125.187.659 bin dolar seviyesinden 95.445.446 bin dolar seviyesine gerilemistir.
Imalat sektdriine gelen yatirmm ihracati arttirmaktadir. Diger bir ifadeyle imalat sektdriine
gelen dogrudan yabanci yatirimla, sektordeki ithalat ve ihracat rakamlari arasinda dogru
orant1 vardir. Sonug olarak imalat sektoriine gelen dogrudan yabanci yatirimlarinin sektordeki
ithracati arttirmis ancak beraberinde ithalati da arttirdigr i¢in dis ticaret agigini kapatmadaki

doviz kazandirici etkisi goriilmemektedir.

2.6.2.3.Imalat Sektoriine Gelen Dogrudan Yabana Yatirnmlarmm Odemeler

Dengesine Etkisi

Odemeler dengesine imalat sektdriine gelen dogrudan yatirimlarm etkisi tablo
39°daki verileri kullanarak incelemeye ¢alisilacaktir. DYSY’ nin 6demeler dengesine etkisine
ait veriler, sektorel bazda degil biitiin sektorlere ait toplam verilerdir. Tablo incelenirken bu

ayrmtinin goz onilinde bulundurulmasi degerlendirme agisindan 6nemlidir.

Tablo 39: Dogrudan Yatirimlarin imalat Sektoriine Girisi ve Odemeler Dengesine EtKisi

Yillar Dogrudan Imalat Odemeler
Yabanci Sektoriindeki Dengesine
Sermaye Yatirim Toplam Dogrudan
Yatirnmlari (Milyon $) Yatirnmlarin
(Milyon $) Toplam Etkisi
(Milyon $)
2000 1.105 8.877 89
2001 1.244 4911 52
2002 892 6.338 -108
2003 710 10.860 -440
2004 190 18.411 -799
2005 785 23.267 -850
2006 1.866 27.889 -1053
2007 4.211 54.045 -2100
2008 3.931 55.075 -2610

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TCMB, DPT

Tablo 39’y1 inceledigimizde imalat sektoriine gelen dogrudan yatirimlara ve
O0demeler dengesine dogrudan yatirimlarin etkisine ait veriler bulunmaktadir. Bu verileri
kullanarak dogrudan yatirimlarin 6demeler dengesine etkisinde imalat sektoriine gelen

yatirimlarm paymin ne oldugudur. Tablo 39’ a baktigimizda 2002 yilinda 6demeler bilangosu
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dengesine toplam dogrudan yatirimlarin etkisi eksi 108 milyon dolardir. 2003 yilinda bu etki
eksi 440 milyon dolardir. Yillar itibariyle negatif yonde giderek artigi goriilmektedir. 2007
yilinda bu negatif yonde 2100 milyon dolar 2008 yilinda eksi 2610 milyon dolardir. 2004
yilinda imalat sektoriine gelen dogrudan yatirim 190 milyon dolar, 2005 yilinda 785 milyon
dolar, 2006 yilinda 1866 milyon dolar 2007 yilinda da 4.211 milyon dolar olmustur. imalat
sektoriine gelen dogrudan yatmrimlar yillar itibariyle artmustir. Ayni sekilde dogrudan
yatirimlarim 6demeler dengesine etkisi de her gecen yil negatif yonde artmistir. Burada
tabloyu su sekilde ifade edebiliriz. Belirtilen yillarda sektore gelen yatirim artarken
yatrimlarin 6demeler dengesine etkisi de artmaktadir. Bu yiizden yatirimlar artarken
O0demeler dengesini de negatif yonde artirmaktadir. Ciinkii dis ticaret dengesine tablo 39’a
baktigimizda ithalatin ihracattan daha fazla gerceklesmesi sonucunda doviz kazandirict bir

etki gerceklesmemistir.

2.6.2.4.Imalat Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanc Yatirnmlarin Teknolojiye

Etkisi

Imalat sektoriindeki teknolojik gelismelere sektore gelen dogrudan yatirimlarin

etkisinin ne oranda oldugunu asagidaki verileri kullanarak incelenecektir.
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Tablo 40: Dogrudan Yatirimlarin imalat Sektériine Girisi ve Teknolojiye Etkisi

Yillar Dogrudan Imalat Teknolojik Yenilik Imalat
Yabanci Sektoriindeki Yapan Isyerleri Sektoriindeki
Sermaye Yatirnm Toplanm (%) Dogrudan
Yatirnmlari (Milyon $) Yatirinmlarin/
(Milyon $) Toplam Yatirnma
Oram(%)
2000 1.105 8.877 - 12,4
2001 1.244 4911 - 25,3
2002 892 6.338 - 14
2003 710 10.860 - 6,5
2004 190 18.411 34,8 1
2005 785 23.267 - 33
2006 1.866 27.889 35,7 6,6
2007 4.211 54.045 - 7,7
2008 3.931 55.075 34,7 7,1

Kaynak: Hazine Miistesarhigi, TUIK, DPT

Teknolojik yenilik yapan igyerleri ylizdelik oranlarmi tablo 40’1 inceledigimizde
imalat sektoriinde teknolojik yenilik yapan isyerleri oran1 2004 yilinda % 34,8, 2006 yilinda
%35,7 ve 2008 yilinda da %34,7 olmustur. 2004 yilinda sektore gelen yatirim miktar1 190
milyon dolar, 2005 yilinda 785 milyon dolara yiikselmis, 2006 yilinda da bu yiikselis seyri
devam etmis gelen yatirim 1.886 milyon dolar ve bu yiikselis 2007 yilinda 4.211 milyon
dolarlik yatirimla son bulmustur. Yatirim yiikseldigi bu yillarda teknolojik yenilik yapan
igyerlerinin orani da artmustir. 2006 yilinda %35,7 olan teknolojik yenilik oran1 2008 yilinda
%34,7 oranina gerilemistir. Imalat sektdriine gelen dogrudan yatirimda 2006 yilinda 1.866
milyon dolardan 2008 yilinda 3.931 milyon dolara yilikselmistir. Dogrudan yatirimlarin
toplam yatirimlari i¢indeki payina baktigimizda 2004 yilinda bu oran % 1, 2006 yilinda da bu
oran % 6,6 oranina yiikselmistir. Teknolojik yenilik yapan igyerleri bu yillarda artmustir.
Gelen dogrudan yabanc1 yatirimlarin teknolojiyi gelistirici bir etkiye sahip oldugunu bu yillar
icin sOylenebilir. Fakat dogrudan yatirimlarin toplam yatirimlari i¢indeki pay1 2008 yilinda %
7,1’e yiikselirken teknolojik yenilik yapan isyerleri yiizdesi 34,7 oranma diismiistiir. Bu
donemde gelen dogrudan yabanci yatirimlarin teknolojik gelisime net bir etkisini zayif oldugu

sOylenebilir.
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2.6.2.5.imalat Sektériine Gelen Dogrudan Yabanc Yatinmlarim Toplam

Yatirnma Etkisi

Imalat sektdriindeki toplam yatirimlarin artmasina sektore gelen

yatirimlarm etkisini tablo 41°deki veriler yardimiyla agiklanacaktir.

Tablo 41: imalat Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Yatirim Miktar

Yillar | Dogrudan Imalat Imalat Ozel imalat
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim Ozel Yatirnm Dogrudan
Yatirnmlar Toplanm Toplanm Yatirnmlarin/ 6zel
(Milyon $) (Milyon $) (Milyon Dolar) Toplam Yatirima
Oram(%)
2000 1.105 8.877 8.845 12,4
2001 1.244 4911 4.490 27,7
2002 892 6.338 5.969 14,9
2003 710 10.860 10.559 6,7
2004 190 18.411 18.069 1
2005 785 23.267 22.956 3.4
2006 1.866 27.889 27.491 6,7
2007 4.211 54.045 53.795 7,8
2008 3.931 55.075 54.803 7,1
2009 1.645 34.892 34.569 4,7

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT

dogrudan

2002 yilinda imalat sektdriine gelen yatirim miktarinin 892 milyon dolar oldugunu

tablo 41°1 inceledigimizde gormekteyiz. Bu miktar 2003 yilinda 710 milyon dolar seviyesine

digmiistiir. 2004 yilinda da 190 milyon dolara diismiistiir. Ayn1 yillarda imalat sektoriindeki

toplam yatirim 2002 yilinda 6.388 milyon dolar olarak gerceklesmis 2003 yilinda 10.860

milyon dolar, 2004 yilinda da 10.860 milyon dolar seviyesine ylikselmistir. 2007 yilinda

gelen yatirim 4.211 milyon dolar, 2008 yilinda 3.911 milyon dolar, 2009 yilinda da 1.645

milyon dolar seviyesine gerilemistir. Bu yillarda sektordeki toplam yatirim da 2007 yilinda

54.075 milyon dolar, 2008 yilinda 55.075 milyon dolar seviyesine yiikselmistir. 2009 yilinda

ise sektore yapilan toplam yatirim bir 6nceki yila gore azalmistir. Tablo 38’1 inceledigimizde

dikkat ¢eken 6nemli noktalardan birisi imalat sektoriine yapilan toplam yatirimlari neredeyse

tamamina yakinini 6zel yatirimlar olusturmaktadir. Bu ac¢idan bakildiginda dogrudan yabanci
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sermaye yatirimlarinin imalat sektoriindeki toplam yatirimlar: etkilemesi diger sektorlere gore
daha fazladir. Fakat genel itibariyle imalat sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlart yillar itibariyle artan ve azalan bir seyir izlemistir. Fakat dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarm toplam 6zel yatirimlar i¢indeki payina baktigimizda 2004 yilinda % 1
iken 2005 yilinda % 3,4’ e yilikselmis, 2006 yilinda da bu oran % 6,7 olmus ve 2007 yilinda
da % 7,8 seviyesine ylikselmistir. Bu yillarda toplam yatirim da artmistir imalat sektoriine

gelen dogrudan yabanci yatirimlarin toplam yatirima etkisi oldugu séylenebilir.

Tablo 42: imalat Sektoriine Yapilan Yatirimlarin Dagilimi

Yillar Imalat Imalat Imalat
Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Yatirim Toplam Kamu Yatirim Ozel Yatirnm
(Milyon TL) Toplanm Toplanm
(Milyon TL) (Milyon TL)
2000 5.504 243 5.261
2001 5.992 514 5.478
2002 9.508 554 8.954
2003 16.182 449 15.733
2004 26.144 485 25.659
2005 31.179 417 30.762
2006 39.882 569 39.313
2007 70.259 325 69.934
2008 71.048 352 70.696
2009 53.735 498 53.237
Kaynak: DPT

Imalat sektoriinde gerceklesen toplam yatrim miktarma tablo 42’ de
inceledigimizde 2006 yilinda imalat sektoriinde 39.882 milyon TL olarak gerceklesirken 2008
yilinda 2007 yilinda 70.259 milyon TL seviyesine yiikselmistir. 2008 yilinda da 71.048
milyon TL olarak gerceklesmistir. 2006 yilinda gerceklesen toplam yatirimin 39.313 milyon
TL’lik kismin1 kamu yatiwrmmlart olustururken 569 milyon TL ‘sini 6zel yatirimlar
olusturmaktadir. Genel itibariyle tablo 42’ye baktigimizda imalat sektdriine yapilan biiyiik bir

kismini 6zel yatirimlar olugturmaktadir.



113

2.6.3.Dogrudan Yabanci Yatinmlarin Enerji Sektoriine Etkisi

Enerji sektoriine hangi yillarda hangi miktarlarda dogrudan yatirim geldigi ve
gelen bu yatirimlarin ekonomiye katkisinin ne dlciide oldugunu agiklamaya ¢alisacagiz. Bu
calisma da enerji

sektorii kapsaminda su, elektrik ve gazdan saglanan enerjileri

kapsamaktadir.

2.6.3.1.Enerji Sektoriine Gelen Dogrudan Yabana Yatinmlarin istihdama
Etkisi
Enerji sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin istihdama etkisi tablo 43’°daki veriler

kullanarak incelenecektir.

Tablo 43: Enerji Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve istihdam Durumu

Yillar Dogrudan Enerji Sektoriindeki | Enerji Sektoriindeki | Enerji Sektoriindeki
Yabanci Yatirim Toplam istihdam Durumu Dogrudan
Sermaye (Milyon $) (Bin Kisi 15+) Yatirnmlarin/
Yatirimlari Toplam Yatirima
(Milyon Dolar) Oram(%)

2004 66 2.402 80 2,7

2005 4 3.400 74 0,1

2006 112 3.689 85 3

2007 568 6.330 99 8,9

2008 1.068 7.287 91 14,6

2009* 1.646 6.722 76 24,4

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TUIK (*Tahmini Deger)

Tablo 43’1 inceledigimizde enerji sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar: rakamlarma baktigimizda 2004 yilinda 66 milyon dolar, 2005 yilinda 4 milyon
dolar, 2006 yilinda 112 milyon dolar, 2007 yilinda 568 milyon dolar, 2008 yilinda 1.068
milyon dolar ve 2009 yilinda da 1.646 milyon dolar yatirim gelmistir. 2005 yilinda 4 milyon
dolar olan yatirim miktar1 2006 yilinda 112 milyon dolara 2007 yilinda da 568 milyon dolara
yiikselmistir. Ayn1 yillarda sektordeki istthdam artis1 2005 yilinda 74 bin kisi, 2006 yilinda 85
bin kisiye 2007 yilinda da 99 bin kisiye yiikselmistir. Bu donemde enerji sektoriine gelen
dogrudan yatirimlarin istihdama olumlu yonde etkisi oldugunu séylemek miimkiindiir. Ancak

ayni durum daha sonraki yillarda miimkiin olmamistir. Ciinkii sektore gelen yatirim 2007
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yilinda 568 milyon dolar, 2008 yilinda 1.068 milyon dolar ve 2009 yilinda 1.646 milyon
dolara yiikselmistir. Buna karsm istihdam edilen kisi sayis1 2007 yilinda 99 bin kisi iken ilk
once 2008 yilinda 91 bin kisiye gerilemis, 2009 yilinda da 76 bin kisiye gerilemistir. Bu
ylizden bu yillarda gelen yatirimin istihdama bir etkisi olmadigi sdylenebilir. Ciinkii sektore
gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimin toplam yatirim igindeki pay1 da yillar itibariyle
2007 yilinda % 8,9 oranindan 2008 yilinda % 14,6 oranina 2009 yilinda da % 24,4 seviyesine
yiikselmistir. Buna ragmen istthdam edilen kisi sayis1 2007 yilinda 99 bin iken, 2008 yilinda

91 bin kisiye, 2009 yilinda da 76 bin kisi seviyesine diigsmiistiir.

2.6.3.2.Enerji Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Dis

Ticarete EtKisi

Enerji sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin ithalat ve ihracat rakamlarina

etkisinin ne yonde olduguna tablo 40’daki veriler incelenerek ulasilabilir.

Tablo 44: Enerji Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Dis Ticaret Rakamlari

Yillar Dogrudan Enerji ithalat Thracat Dis ticaret
Yabanci Sektoriindeki Rakamlar Rakamlar dengesi
Sermaye Yatirnm (1000 $) (1000 $) (ihracat-ithalat)
Yatirnmlar: Toplan (1000 $)

(Milyon$) (Milyon $)

2004 66 2.402 15.683 60.173 44.490

2005 4 3.400 18.208 103.449 85.241

2006 112 3.689 18.208 123.593 105.385

2007 568 6.330 21.528 168.839 147.311

2008 1.068 7.287 15.492 73.324 57.832

2009 1.646 6.722 17.256 139.740 122.484

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TUIK, DPT

Tablo 44’teki

verileri

inceledigimizde enerji

sektoriine gelen dogrudan

yatirimlarim ihracat ve ithalat rakamlarina etkisini inceledigimizde enerji sektoriindeki seyri su
sekildedir. Tablo 44’te goriildiigii gibi 2005 yilinda 103.449 bin dolar olarak gerceklesen
thracat, 2006 yilinda 123.593 bin dolara, 2007 yilinda 168.839 bin dolara ¢ikmistir. Bu
yilarda sektore gelen dogrudan yatirim miktar1 ise 2005 yilinda 4 milyon dolar, 2006 yilinda

112 milyon dolar, 2007 yilinda 568 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Bu donemde gelen
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yatirimla beraber sektordeki ihracatinda arttigi goriilmektedir. 2008 yilinda dogrudan yatirim
miktarinda bir 6nceki yila gore yasanan artisa ragmen ihracat rakamlar1 diigmiis 2009 yilinda
gelen yatirim miktarmin artmasmin devam etmesiyle beraber dogru orantili olarak ihracat
rakamlar1 da artmustir. Tablo 44’1 inceledigimizde 2007 yilinda gelen yatirima gore 2008
yilinda daha fazla yatirim gelmis buna ragmen ithalatta bir azalis meydana gelmistir. 2007
yilinda 21.528 bin dolar olan ithalat, 2008 yilinda 15.492 bin dolara seviyesine gerilemistir.
2008 yilinda sektore gelen yatirim 1.068 milyon dolar iken 2009 yilinda bu rakam 1.646
milyon dolara yilikselmistir. Bu yiikselisle beraber ithalat miktar1 da 2009 yilinda 12.256 bin
dolar seviyesine ylikselmistir. Sektore gelen dogrudan yabanci yatirimlarin yillar itibariyle
genel bir ifadeyle ihracati1 ve ithalati arttirict bir etkiye sahip olmus ihracati ithalata gére daha

fazla arttrrmistir. D1s ticaret dengesi de pozitif seyrini yillar itibariyle artarak korumustur.

2.6.3.3.Enerji Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanc1 Yatirmmlarin Odemeler

Dengesine Etkisi

Enerji sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin, 6demeler dengesine etki eden
toplam dogrudan yatirimlarin igindeki pay1 enerji sektorii olarak ne yonde oldugunu tablo

45°deki verileri kullanarak agiklamaya calisacagiz.

Tablo 45: Dogrudan Yatirimlarin Enerji Sektoriine Girisi ve Odemeler Dengesine Etkisi

Yillar Dogrudan Enerji Sektoriindeki Odemeler
Yabanci Yatirim Toplam Dengesine
Sermaye (Milyon $) Dogrudan
Yatirimlari Yatirnmlarin
(Milyon $) Toplam Etkisi
(Milyon $)
2004 66 2.402 -799
2005 4 3.400 -850
2006 112 3.689 -1053
2007 568 6.330 -2100
2008 1.068 7.287 -2610

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TCMB

Odemeler dengesine dogrudan yatirimlarin genel etkisini tablo 45°e baktigimizda

gormekteyiz. 2002 yilinda 6demeler bilangosu dengesine dogrudan yatirimlarin etkisi eksi
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108 milyon dolardir. 2003 yilinda bu etki eksi 440 milyon dolardir. Yillar itibariyle negatif
yonde giderek artigr goriilmektedir. 2007 yilinda bu negatif yonde 2100 milyon dolar 2008
yilinda eksi 2610 milyon dolardir. Her gecen yil bir 6nceki yila gére negatif yonde artarak
devam etmektedir. Enerji sektoriine gelen dogrudan yatirim girislerine baktigimizda ise 2006
yilinda 112 milyon dolar, 2007 yilinda 568 milyon dolar ve 2008 yilinda da 1.068 milyon
dolar seviyesine artan bir grafik ¢izerek ulasmistir. Sektore gelen yabanci yatirim miktarmin

yillar itibariyle dis ticaret dengesine net katkisi olmadig1 sdylenebilir.

2.6.3.4.Enerji Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Teknolojiye

Etkisi

Enerji sektoriindeki teknolojik yenilik yapan igyerleri yiizdesine sektore gelen

dogrudan yatirimin katkisinin ne oldugunu asagidaki tablo 46 yardimiyla agiklayacagiz.

Tablo 46: Dogrudan Yatirnmlarin Enerji Sektoriine Girisi ve Teknolojiye Etkisi

Yillar Dogrudan Enerji Sektoriindeki | Teknolojik Yenilik | Enerji Sektoriindeki
Yabanci Yatirim Toplam Yapan Isyerleri Dogrudan
Sermaye (Milyon $) (%) Yatirnmlarin/
Yatirimlari Toplam Yatirima
(Milyon $) Oram(%)
2004 66 2.402 24,53 2,7
2005 4 3.400 - 0,1
2006 112 3.689 27,5 3
2007 568 6.330 - 8,9
2008 1.068 7.287 17,8 14,6

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TUIK, DPT

Tablo 46’yi inceledigimizde dogrudan yatirimlarin 2005 yilindan baglayarak 2008
yila her yil artarak geldigini gérmekteyiz. 2005 yilinda 4 milyon dolar, 2006 yilinda 112
milyon dolar, 2007 yilinda 568 milyon dolar, 2008 yilinda da 1.068 milyon dolar seviyesine
ulagmustir. Enerji sektoriinde yenilik yapan igyerleri yiizdesi ise 2004 yilinda % 24,53 iken
2006 yilinda % 27,5 olarak gergeklesmistir. Bu yillarda enerji sektoriine gelen dogrudan
yatirimlari teknolojik yeniligi arttirdig1 sdylenebilir. Fakat ayni1 durum 2006 yilindan sonraki

yillarda ger¢eklesmemistir. Sektére gelen yatirim 2007 yilinda 568 milyon dolara, 2008
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yilinda da 1.068 seviyesine yiikselirken teknolojik yenilik yapan isyerleri yiizdesi 27,5’tan
2008 yilinda % 17,8 seviyesine gerilemistir. 2008 yilinda dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin toplam yatirimlar i¢indeki paymin artarak % 14,6 oranina yiikselmesine ragmen
teknolojik yenilik yapan isyerlerinin ylizdesi 17,8 oranina gerilemistir. Bu donemde gelen
dogrudan yabanci sermaye yatiriminin teknolojik yenilik yapan isyerlerini olumlu ydnde

etkiledigini sdyleyemeyiz.

2.6.3.5.Enerji Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Toplam

Yatirnma Etkisi

Enerji sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin bu sektdre yapilan yatirimlara

etkisinin ne yonde oldugunu aciklayacagiz.

Tablo 47: Enerji Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Yatirnm Miktari

Yillar Dogrudan Enerji Enerji Ozel Enerji
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim Ozel Yatirnm Dogrudan
Yatirnmlar Toplanm Toplanm Yatirnmlarin/ 6zel
(Milyon $) (Milyon $) (Milyon Dolar) Toplam Yatirnma
Oram(%)
2004 66 2.402 727 9
2005 4 3.400 1.144 0,3
2006 112 3.689 1.758 6,3
2007 568 6.330 3.753 15,1
2008 1.068 7.287 4.497 23,7
2009 1.646 6.722 4.429 24,4

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT

Tablo 47’yi inceledigimizde enerji sektoriine yapilan toplam yatmrimlarin yillara
gore dagilimi ve sektore gelen dogrudan yatrim miktar1 verilmistir. Tablo 47’yi
inceledigimizde 2005 yilinda gelen dogrudan yatirim miktar1 4 milyon dolarken 2006 yilinda
112 milyon dolara yiikseldigini gormekteyiz. Ayni yillarda sektdre yapilan toplam yatirim
miktar1 2005 yilinda 3.400 milyon dolar iken 2006 yilinda 3.689 milyon dolar seviyesine
yiikselmistir. 2006 yilinda gelen dogrudan yatirim miktar1 112 milyon dolardan 2007 yilinda
568 milyon dolara yilikselmistir. Bu yillarda toplam yatirimlar ise 2006 yilinda 3.689 milyon

dolardan 2007 yilinda 6.330 milyon dolar seviyesine yiikselmistir. Bu donemde sektore gelen
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dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin genel bir ifadeyle toplam yatirimi arttirdigini
sOyleyebiliriz. 2009 yilinda sektore gelen yatirim 2008 yilinda 1.608 milyon dolar iken 2009
yilinda 1.646 milyon dolara yiikselmistir. Fakat toplam yatirim ise 7.827 milyon dolardan
6.722 milyon dolar seviyesine gerilemistir. Bu yilda sektore gelen dogrudan yabanci
yatirimlar toplam yatirimi arttirict bir etkiye sahip oldugunu sdéyleyemeyiz. Ciinkii dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin 6zel yatirimlarina olan oranma baktigimizda 2008 yilinda %

23,7 iken 2009 yilinda % 24,4 seviyesine yiikselmis olmasina ragmen toplam yatirim miktari

azalmistir.
Tablo 48: Enerji Sektoriine Yapilan Yatirimlarin Dagilim
Yillar Enerji Enerji Enerji
Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Yatirnm Toplanm Kamu Yatirim Ozel Yatirnm
(Milyon TL) Toplanm Toplanm
(Milyon TL) (Milyon TL)
2004 3.441 2.408 1.033
2005 4.557 3.023 1.534
2006 5.276 2.761 2.515
2007 8.230 3.351 4.879
2008 9.401 3.599 5.802
2009 10.352 3.530 6.822

Kaynak: DPT

Tablo 48’deki verileri inceledigimizde enerji sektdriine yapilan yatirimlarin yillar
itibariyle arttigin1 gormekteyiz. 2008 yilinda yapilan yatirim 9.401 milyon TL iken 2009
yilinda 10.352 milyon TL seviyesine ylikselmistir. Enerji sektoriine yapilan toplam yatirimin

yaklasik % 35’ini kamu yatirimlar1 % 65°1ik orani da 6zel yatirimlar olusturmaktadir.
2.6.4.Dogrudan Yatirnmlarin Madencilik Sektoriine Etkisi

Dogrudan yatirimlarin madencilik sektoriine hangi yillarda ne miktarlarda geldigi,
gelen yatmrimin sektdre olan etkisi, ekonomiye etkisi ne yonde oldugunu incelemeye

calisacagiz.
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2.6.4.1.Madencilik Sektoriine Gelen Yatirnmlarin istihdama Etkisi

Madencilik sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin sektdriin istthdam durumuna
olan etkisinin ne oldugunu istihdami arttirici bir etkiye sahip olup olmadigmni asagidaki veriler

yardimiyla aciklayacagiz.

Tablo 49: Madencilik Sektériine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve istihdam Durumu

Yillar Dogrudan Madencilik Madencilik Madencilik
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirnm Toplanm istihdam Durumu Dogrudan
Yatirnmlari (Milyon $) (Bin Kisi 15+) Yatirnmlarin/
(Milyon Dolar) Toplam Yatirnma
Oram(%)
2000 5 501 81 0,9
2001 29 357 98 8,1
2002 17 442 120 3,8
2003 124 707 83 17,5
2004 73 1.045 97 6,9
2005 40 1.310 110 3
2006 122 1.465 118 8,3
2007 337 2.400 135 14
2008 152 2.527 128 6
2009* 194 2.229 100 8,7
Kaynak: Hazine Miistesarhigi, TUIK, DPT
(*Tahmini Deger)

Tablo 49’daki verilere baktigimizda madencilik sektoriine gelen dogrudan
yatirimlarm yillar itibariyle giris miktarlar1 ve madencilik sektoriindeki istihdam durumunu
ifade etmektedir. Tablo 49°daki verileri inceleyerek madencilik sektdriine gelen dogrudan
yatrimin sektordeki istihdam etkisini agiklayacagiz. 2003 yilinda sektore gelen dogrudan
yatirim girigi 124 milyon dolar, 2004 yilinda 73 milyon dolar, 2005 yilinda 40 milyon dolar
diizeyine gerilemistir. Buna karsin 2003 yilinda 83 bin kisi, 2004 yilinda 97 bin kisi ve 2005
yilinda 110 bin kisi seviyesine yiikselmistir. Bu yillarda madencilik sektoriine gelen dogrudan
yatirimlarim istihdam artigina bir etkisi oldugunu séylemek olasi degildir. 2006 yilinda sektore
gelen dogrudan yatirim 122 milyon dolar olarak gerceklesmis ve 2007 yilinda da 337 milyon
dolara yiikselmistir. Sektordeki istthdam durumu ise 2006 yilinda 118 bin kisi iken 2007

yilinda 135 bin kisi seviyesine ylikselmistir. Bu donemde yatirimlarin istihdam artisina yol
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actig1 ihtimalini sOyleyebiliriz. 2008 yilinda gelen yatirim 152 milyon dolar iken 2009 yilinda
194 milyon dolar olarak ger¢eklesmistir. Sektore gelen dogrudan yatirim miktarinda yagsanan
bu artisa karsin istihdam durumu 2008 yilinda 128 bin kisi iken 2009 yilinda 100 bin kisi
seviyesine diismiistiir. Bu sebepten dolayr bu yillarda gelen yatirimla istihdami
iligkilendirmek miimkiin degildir.

2.6.4.2.Madencilik Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Dis

Ticarete EtKisi

Dis ticarete olan etkisini madencilik sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin yillar
itibariyle ithalat ve ihracatta nasil bir etki yarattigini tablo 50°deki verileri kullanarak

anlatmaya calisacagiz

Tablo 50: Madencilik Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Dis Ticaret Rakamlar

Yillar Dogrudan Madencilik ithalat Thracat Dis ticaret
Yabanci Sektoriindeki Rakamlar Rakamlar dengesi
Sermaye Yatirim (1000 $) (1000 $) (ihracat-ithalat)
Yatirnmlar: Toplan (1000 $)
(Milyon$) (Milyon $)
2000 5 501 7.096.767 400.269 -6.969.498
2001 29 357 6.576.826 348.652 -6.228.174
2002 17 442 7.192.305 387.193 -6.805.112
2003 124 707 9.020.508 469.089 -8.551.419
2004 73 1.045 10.980.937 649.237 -10.331.700
2005 40 1.310 16.321.199 810.241 -15.510.958
2006 122 1.465 22.033.762 1.146.326 -20.887.436
2007 337 2.400 25.314.075 1.660.895 -23.653.180
2008 152 2.527 35.664.704 2.155.895 -33.508.809
2009 194 2.229 20.624.566 1.682.501 -18.942.665

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TUIK, DPT

Tablo 50°deki verileri inceledigimizde madencilik sektoriindeki ihracat rakamlari
2001 yilindan baglayarak 2009 yilina kadar artan bir seyir izlemistir. 2003 yilinda dogrudan
yatirim miktar1 124 milyon dolar, 2004 yilinda 73 milyon dolar ve 2005 yilinda da 40 milyon
dolara gerilemistir. Ayni yillarda ithalat rakamlar1 ise 2003 yilinda 9.020.508 bin dolar, 2004
yilinda 10.980.937 bin dolar ve 2005 yilinda da 16.321.199 bin dolar seviyesine yiikselmistir.

Sektore gelen yatirim azalirken ithalat rakamlari artmustir. Bu ylizden bu yillarda gelen
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yatirimin ithalati arttiric1 bir yoniiniin olmasi diisiiktiir. Fakat 2006 yilinda gelen yatirim 122
milyon dolara, 2007 yilinda 337 milyon dolara yiikselmistir. 2006 ve 2007 yillarinda ithalat
rakamlar1 ise 22.033.762 ve 25.314.075 bin dolara yilikselmistir. Bu ddénemde gelen
yatirimlarm ithalati arttirdigini sdylenebilir. 2008 yilinda sektore gelen yatirim miktar: 152
milyon dolara diiserken ithalat miktar1 35.664.704 bin dolara yiikselmistir. 2008 yilinda gelen
dogrudan yabanci yatirimin ithalat artisiyla ters orantilidir. 2009 yilinda ise gelen yatirim
miktar1 192 milyon dolara yiikselirken bu defa da ithalat miktar1 20.624.566 bin dolar
seviyesine diismiistiir. 2009 yilinda da gelen yatirimla ithalat arasinda iligkinin ters orantili
oldugu goriilmektedir. Tablo 50’deki ihracat rakamlarma baktigimizda 2001 yilindan
baslayarak artan bir grafik c¢izerek 2009 yilina kadar yiikseldigini gérmekteyiz. Madencilik
sektoriine gelen dogrudan yatirim girislerine baktigimizda 2003 yilinda dogrudan yatirim
miktar1 124 milyon dolar, 2004 yilinda 73 milyon dolar ve 2005 yilinda da 40 milyon dolara
gerilemistir. Bu yillarda ihracat rakamlar1 ise 2003 yilinda 469.089 bin dolar, 2004 yilinda
649.237 bin dolar ve 2005 yilinda da 810.241 bin dolara yiikselmistir. Bu donemde gelen
yatrimlarm ihracati arttirict bir etkiye sahip olma olasiliginin zayif oldugu dikkat
cekmektedir. 2006 yilinda gelen yatirim 122 milyon dolara, 2007 yilinda 337 milyon dolara
yiikselmistir. 2006 yilinda ihracat miktar1 1.146.326 bin dolar, 2007 yilinda da 1.660.895 bin
dolar seviyesine yiikselmistir. 2006 ve 2007 yillarinda gelen dogrudan yatirimlarin ihracati
arttirict bir etkiye sahip oldugu sdylenebilir. 2008 yilinda ise gelen yatirim 152 milyon dolara
digmiistiir. Ancak bu diisiis ihracat miktarinda tam tersine artis olmus ve 2008 yilinda
2.155.150 bin dolar seviyesine ulasmistir. 2009 yilinda bu defa yatirim miktar1 194 milyon
dolara yiikselirken ihracat 1.682.501 bin dolar seviyesine diismiistiir. Bu yillarda dogrudan
yabanci yatimrimla ihracat arasinda ters yonlii bir iliski s6z konusudur. Sonug¢ olarak
madencilik sektoriine gelen dogrudan yabanci yatrim miktarmin arttigi yillara da

baktigimizda dis ticaret dengesine ait verilere tablo 50 ’deki baktigimizda 2001 ve 2009 yili
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hari¢ bir 6nceki yila gére olumlu bir gelisme yasanmamistir. Bu da gelen dogrudan yabanci
yatirimlarm ihracatla beraber ithalati arttirmasi sonucu elde edilecek dovizi erittigi sonucuna
varilabilir. 2001 ve 2009 yillarinda da dogrudan yabanci sermaye yatiriminin artmasina
ragmen toplam yatirim azalmis bunun neticesinde de ithalat ve ihracat rakamlarinda da diistis
yasandig1 icin dig ticaret dengesi bir Onceki yila gore olumlu bir grafik c¢izdigi
disiiniilmektedir. Ancak dogrudan yabanci yatirimdan beklenen ihracati arttirarak bu olumlu

gelismeyi saglamasidir.

2.6.4.3.Madencilik Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin

Odemeler Dengesine Etkisi

Madencilik sektoriine yapilan dogrudan yatirimlarm, dogrudan yatirimlarin
toplammin 6demeler dengesine olan etkisindeki roliiniin ne yonde oldugunu tablo 51°deki
verileri inceleyerek aciklanacaktir. DYSY’ nin 6demeler dengesine etkisine ait veriler,
sektorel bazda degil biitiin sektorlere ait toplam verilerdir. Tablo incelenirken bu ayrintinin

g0z oniinde bulundurulmasi degerlendirme agisindan 6nemlidir.

Tablo 51: Dogrudan Yatirimlarin Madencilik Sektériine Girisi ve Odemeler Dengesine Etkisi

Yillar Dogrudan Madencilik Odemeler
Yabanci Sektoriindeki Dengesine
Sermaye Yatirim Toplam Dogrudan
Yatirimlari (Milyon $) Yatirnmlarin
(Milyon $) Toplam Etkisi
(Milyon $)
2000 5 501 89
2001 29 357 52
2002 17 442 -108
2003 124 707 -440
2004 73 1.045 -799
2005 40 1.310 -850
2006 122 1.465 -1053
2007 337 2.400 -2100
2008 152 2.527 -2610

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TCMB

Odemeler dengesine, dogrudan yatirimlarin etkisi ve madencilik sektoriine gelen

dogrudan yatirim miktar1 tablo 51°de verilmistir. Tablo 51°de inceledigimizde 2002 yilinda
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O0demeler dengesine dogrudan yatirimlarin etkisi negatif 108 milyon dolardir. 2003 yilinda bu
etki -440 milyon dolardwr. Yillar itibariyle negatif yonde giderek artigi goriilmektedir. 2007
yilinda bu eksi 2100 milyon dolar 2008 yilinda eksi 2610 milyon dolardir. 2003 yilinda
dogrudan yatirim miktar1 ise 124 milyon dolar, 2004 yilinda 73 milyon dolar, 2005 yilinda da
40 milyon dolar seviyesine gerilemistir. Bu yillarda 6demeler dengesine dogrudan
yatirimlarm etkisi negatif yonde artmistir. Bu yillarda sektore gelen dogrudan yatirimlarin
o0demeler dengesine etkisi etkisinin zayif oldugu diisiiniilmektedir. 2006 yilinda sektore gelen
dogrudan yatirim miktar1 ise 122 milyon dolara ve 2007 yilinda da 337 milyon dolara
yilikselmistir. Bu donemde gelen dogrudan yatirimin 6demeler dengesine etkisinin negatif
oldugunu sdylenebilir, 2008 yilinda ise yatirimlarin 152 milyon dolara diismesiyle beraber
gecen yilki 6demeler dengesine dogrudan yabanci yatwrimlarin etkisinin 2008 yilinda

zayiflamistir.

2.6.4.4.Madencilik Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin

Teknolojiye Etkisi

Madencilik sektoriindeki teknolojik yenilik yapan isyerleri yiizdesindeki oranda
madencilik sektoriine gelen dogrudan yatirimlarmnin paymin ne oldugunu tablo 52 yardimiyla

acgiklanacaktir.
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Tablo 52: Dogrudan Yatirnmlarin Madencilik Sektoriine Girisi ve Teknolojiye Etkisi

Yillar Dogrudan Madencilik Teknolojik Yenilik Madencilik
Yabanci Sektoriindeki Yapan Isyerleri Sektoriindeki
Sermaye Yatirnm Toplanm (%) Dogrudan
Yatirnmlari (Milyon $) Yatirnmlarin/
(Milyon $) Toplam Yatirnma
Oram(%)
2000 5 501 - 0,9
2001 29 357 - 8,1
2002 17 442 - 3,8
2003 124 707 - 17,5
2004 73 1.045 31,57 6,9
2005 40 1.310 - 3
2006 122 1.465 25,1 8,3
2007 337 2.400 - 14
2008 152 2.527 22,7 6

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TUIK, DPT

Tablo 52’yi inceledigimizde madencilik sektdriindeki teknolojik yenilik yapan
igyerlerinin ylizdesi ifade eden veriler ve madencilik sektoriine yatirim yapan dogrudan
yatirim girisine ait veriler verilmistir. Tablo 52’yi inceledigimizde 2004 yilinda madencilik
sektoriinde yenilik yapan isyerlerinin yiizde olarak ifadesi %31,57 iken bu oran 2006 yilinda
%25,1, 2008 yilinda da %22,7 oranina gerilemistir. Bu yillarda madencilik sektoriine gelen
dogrudan yatirim miktarma baktigimizda 2004 yilinda 73 milyon dolar, 2006 yilinda 122
milyon dolar ve 2008 yilinda da 152 milyon dolar seviyesine ylikselmistir. Dogrudan yabanci
sermaye yatmrimlarinin madencilik sektoriine yapilan toplam yatirim igindeki payr da 2004
yilinda % 6,4’ten 2006 yilinda % 8,3 seviyesine ylikselmistir. Ayni donemde yasanan
teknolojik yenilik yapan isyerlerinin yiizdesiyle ters orantilidir. 2008 yilinda dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin toplam yatirimlar igindeki payr % 6 seviyesine gerilemis
olmasina ragmen dogrudan yabanci yatirim miktar1 2006 yilina gore artmistir. Bu donemde
teknolojik yenilik yapan isyerleri ylizdesi de 22,7 seviyesine gerilemistir. Bu yiizden
madencilik sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin, madencilik sektoriinde teknolojik yenilik

yapan igyerlerinin yiizdesine net bir etkisinin oldugunu sdylemek miimkiin degildir.
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2.6.4.5.Madencilik Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Toplam

Yatirnma Etkisi

Madencilik sektoriine gelen dogrudan yatmwrimlarin, madencilik sektoriindeki

toplam yatirima etkisinin ne yonde oldugunu tablo 53’1 inceleyerek agiklayacagiz.

Tablo 53: Madencilik Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Yatirnom Miktari

Yillar Dogrudan Madencilik Madencilik Ozel Madencilik
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim Ozel Yatirnm Dogrudan
Yatirnmlar Toplanm Toplanm Yatirnmlarin/ 6zel
(Milyon $) (Milyon $) (Milyon Dolar) Toplam Yatirnma
Oram(%)
2000 5 501 348 1,4
2001 29 357 211 13,7
2002 17 442 361 4,7
2003 124 707 591 20,9
2004 73 1.045 856 8,5
2005 40 1.310 1035 3,8
2006 122 1.465 1106 11
2007 337 2.400 1900 17,7
2008 152 2.527 2011 7,5
2009 194 2.229 1581 12,2

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT

Madencilik sektoriine yapilan yatirimlarin toplamini tablo 53’deki veriler
yardimiyla inceledigimiz zaman madencilik sektoriindeki yatirim toplami her gecen yil bir
onceki yila gore yatirim miktar1 artmistir. 2003 yilinda sektore gelen dogrudan yatirim miktari
124 milyon dolar, 2004 yilinda 73 milyon dolar ve 2005 yilinda 40 milyon dolar seviyesine
gerilemistir. Madencilik sektoriindeki toplam yatirim ise 2003 yilinda 707 milyon dolar, 2004
yilinda 1.045 milyon dolar, 2005 yilinda da 1.310 milyon dolar seviyesine yiikselmistir.
Toplam yatimrimlar bu yillarda artmisken madencilik sektoriine gelen dogrudan yatirim
girisleri azalmistir. Bu sebepten dolay1 2003 yilindan 2006 yilina kadar madencilik sektoriine
gelen dogrudan yatirimlarin toplam yatirimi arttirici bir etkisi olmadigi sdylenebilir. Clinkii bu
yillarda dogrudan yatmrimlarin 6zel yatirimlar igindeki payr 2003 yilinda % 20,3 iken, 2004
yilinda bu oran % 8,5 oranimna 2005 yilinda da % 3,8 seviyesine gerilemis olmasina ragmen

toplam yatirimlar artmistir. Bu durum 2007 yil1 ve 2008 yillar1 donemini kapsayan yillarda da
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s0z konusudur. 2007 yilinda toplam yatirim miktar1 2.400 milyon dolar, 2008 yilinda 2.527
milyon dolara ytlikselmistir. 2007 yilinda sektore gelen yatirim 337 milyon dolar, 2008 yilinda
da 152 milyon dolara yiikselmistir. 2009 yilinda toplam yatirim 2.229 milyon dolar seviyesine
diserken, bu yilda sektore gelen dogrudan yatirim 194 milyon dolara yiikselmistir. 2009
yilinda gelen dogrudan yatirimin toplam yatirimi arttirdigini bu yil icin de sdylemek miimkiin
degildir.

Tablo 54: Madencilik Sektoriine Yapilan Yatirimlarin Dagihm

Yillar Madencilik Madencilik Madencilik
Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Yatirom Kamu Yatirnm Ozel Yatirnm
Toplanm Toplanm Toplanm
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
2000 311 95 216
2001 436 178 258
2002 663 121 542
2003 1.054 172 882
2004 1.485 269 1.216
2005 1.756 368 1.388
2006 2.095 512 1.583
2007 3.120 650 2.470
2008 3.261 666 2.595
2009 3.433 997 2.436
Kaynak: DPT

Madencilik sektoriine yapilan yatirimlara ait verilere tablo 54’e baktigimizda
kamu yatmrimlarmin yillar itibariyle arttigini gormekteyiz. Fakat toplam yatirimlarin biiytik
kismin1 6zel yatwrimlar olusturmaktadir. 2008 yilinda 666 milyon TL kamu yatirimi

gergeklestirilmisken 2.595 milyon TL 6zel yatirim yapilmastir.
2.6.5.Dogrudan Yabanci1 Yatirnmlarin Tarim Sektoriinii Etkisi

Tarim sektoriine gelen dogrudan yatwrimlarm hangi miktarlarda, hangi yillarda
geldigini yillara gore artip artmadigini, gelen bu yatirimlarin ekonomiye etkisinin nasil
oldugunu agiklamaya calisacagiz. Tarim sektoriinii, ormancilik, avcilik, balik¢ilik ve tarim

olarak ayirmak yerine hepsi bir biitiin olarak inceleyecegiz.
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2.6.5.1.Tarim Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatinmlarin istihdama

Etkisi

Tarim sektoriine gelen dogrudan yatiwrmmlarin, tarim sektoriindeki istihdama
etkisinin nasil oldugu bu sektorde istihdam artis1 meydana getirip getirmedigini tablo 55°deki

verileri kullanarak acgiklayacagiz.

Tablo 55: Tarim Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve istihdam Durumu

Yillar Dogrudan Tarim Sektoriindeki Tarim Tarim Sektoriindeki
Yabanci Yatirim Toplam Sektoriindeki Dogrudan
Sermaye (Milyon $) istihdam Durumu Yatirnmlarin/

Yatirnmlari (Bin Kisi 15+) Toplam Yatirnma
(Milyon Dolar) Oram(%)

2000 59 2.032 7.769 2,9

2001 134 1.178 8.089 11,3

2002 32 1.443 7.458 2,2

2003 7 1.642 7.165 0,4

2004 6 2.876 5.713 0,2

2005 7 3.157 5.154 0,2

2006 6 3.567 4.907 0,1

2007 9 6.026 4.867 0,1

2008 41 2.448 5.016 1,6

2009* 42 3.217 5.271 1,3

Kaynak: Hazine Miistesarhigi, TUIK, DPT
(*Tahmini Deger)

Tablo 55’1 inceledigimizde tarim sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin yillar
itibariyle giris miktar1 ve tarim sektoriindeki istthdam durumu verilmistir. 2000 yilinda tarim
sektortine 59 milyon dolar, 2001 yilinda 134 milyon dolar yatirim gelmistir. 2000 yilinda
sektordeki istihdam durumu ise 7.769 bin kisi, 2001 yilinda 8.089 bin kisiye yiikselmistir.
Sektore gelen yatirim bu yillar i¢in istthdam artis1 sagladigi diisiiniilebilir.2002 yilinda da
gelen yatirim 32 milyon dolara, 2003 yilinda da 7 milyon dolara, 2004 yilinda 6 milyon
dolara diismiistiir. 2002 yilinda istthdam diizeyi 7.458 bin kisiye 2003 yilinda da 7.165 bin
kisiye, 2004 yilinda da 5.154 bin kisiye diismiistiir. Bu donemde de yatirim miktarinin
azalmasiyla beraber istihdam edilen kisi sayis1 da azalmistir. 2005 yilinda sektére gelen
dogrudan yatirim 7 milyon dolara yiikselmistir. Fakat istihdam edilen kisi sayis1 5.154 bin

kisiye dismiistiir. 2005 yilinda gelen yatirmmin sektordeki istihdama etkisi yoktur. 2006
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yilinda 6 milyon dolara diismiis, istthdam edilen kisi sayis1 da 4.907 bin kisiye diismiistiir.
2007 yilinda gelen yatmrimlar 9 milyon dolara seviyesine yiikselmis, istihdam edilen kisi
sayis1t da 4.867 seviyesine gerilemistir. 2008 yilinda 41 milyon dolar olan yatirim 2009
yilinda 42 milyon dolara yiikselmis, aynm1 yillarda istthdam edilen kisi sayis1 2008 yilinda
5.016 bin kisiden 5.217 bin kisiye yiikselmistir. Sonug¢ olarak madencilik sektdriine gelen

dogrudan yatirimlarin istihdam edilen kisi sayisina etkisi yillara gore farklilik arz etmektedir.

2.6.5.2.Tarim Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Dis

Ticarete EtKisi

Tarmm sektoriine gelen dogrudan yatmrimlarin dis ticarete etkisi tablo 56’deki

veriler kullanarak incelenecektir.

Tablo 56: Tarim Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Dis Ticaret Rakamlari

Yillar Dogrudan Tarimm ithalat Thracat Dis ticaret
Yabanci Sektoriindeki Rakamlar Rakamlar dengesi
Sermaye Yatirnm (1000 $) (1000 $) (ihracat-
Yatirimlari Toplanm ithalat)
(Milyon$) (Milyon $) (1000 %)
2000 59 2.032 2.124.848 1.683.598 -441.250
2001 134 1.178 1.410.192 2.006.655 596.463
2002 32 1.443 1.703.841 1.805.706 101.865
2003 7 1.642 2.537.855 2.201.436 -336.419
2004 6 2.876 2.765.260 2.644.895 -120.365
2005 7 3.157 2.825.598 3.468.314 642.716
2006 6 3.567 2.934.996 3.611.397 676.401
2007 9 6.026 4.671.512 3.883.465 -788.047
2008 41 2.448 6.433.039 4.177.041 -2.225.998
2009 42 3.217 4.624.585 4.536.536 -88.049
Kaynak: Hazine Miistesarligi, TUIK, DPT

Tablo 56’yi inceledigimizde madencilik sektoriiniin ithalat rakamlarinin 2001
yilindan baglayarak 2009 yilinda kadar arttigimi gérmekteyiz. 2001 yilinda gerceklesen ithalat
1.410.192 bin dolar, 2002 yilinda 1.703.841 bin dolar, 2003 yilinda 2.537.855 bin dolar, 2004
yilinda da 2.765.260 bin dolar seviyesine ulasmistir. 2001 yilinda sektore gelen dogrudan
yatirim miktar1 ise 134 milyon dolar, 2002 yilinda 32 milyon dolar, 2003 yilinda 7 milyon
dolar ve 2004 yilinda da 6 milyon dolar seviyesine gerilemistir. Bu yillarda ithalat rakamlar1

artarken sektore gelen dogrudan yatwrim girisleri azalmistir. Bundan dolayr sektére gelen
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dogrudan yatirimlarin ithalata etkisi oldugunu sdyleyemeyiz. 2005 yilinda sektore gelen
dogrudan yatirim miktar1 7 milyon dolara yiikselmis, ithalat rakami ise 2.825.598 bin dolar
seviyesine yiikselmistir. 2005 yilinda gelen yatirimlarin ithalati artiric: bir etkiye sahip oldugu
sOylenebilir. Bu etki 2006 ve 2008 yillar1 doneminde de goriilmektedir. Tablo 56’yi 2006
yilinda 6 milyon dolar olan yatirim girisi, 2007 yilinda 9 milyon dolar, 2008 yilinda da 41
milyon dolar seviyesine yiikselmistir. Ayni1 donemde ithalat miktar1 ise, 2006 yilinda
2.934.996 bin dolar, 2007 yilinda 4.671.512 bin dolar, 2008 yilinda 6.433.039 bin dolara
yiikselmistir. 2009 yilinda ise sektore gelen yatirim yiikselise devam ederek 42 milyon dolara
yiikselirken ithalat 4.624.585 bin dolar seviyesine diismiistiir. Bu yilda gelen yatirimin ithalati
arttiric1 bir etkiye sahip olmas diistiktiir. Sektore gelen dogrudan yatirimlar 2002 yilinda 32
milyon dolar, 2003 yilinda 7 milyon dolar, 2004 yilinda da 6 milyon dolar seviyesine
gerilemistir. Bu yillarda ihracat rakamlari1 ise 2002 yilinda 1.805.706 bin dolar, 2003 yilinda
2.201.436 bin dolar ve 2004 yilinda da 6.644.895 bin dolar olarak gerceklesmistir. Sektore
gelen dogrudan yatirim miktar1 azalirken, ihracat rakamlar1 artmistir. Bu sebepten dolay:
gelen yatirim ihracati arttirict etkisi zayiftir. Fakat 2006 yiliyla beraber bu durumun tam tersi
s0z konusudur. 2006 yilinda sektore gelen yatirim 6 milyon dolarken, 2007 yilinda 9 milyon
dolara, 2008 yilinda 41 milyon dolar ve 2009 yilinda da 42 milyon dolara yiikselmistir.
Ihracat miktar1 ise, 2006 yilinda 3.611.397 bin dolar, 2007 yilinda 3.883.465 bin dolara, 2008
yilinda 4.177.041 bin dolara, 2009 yilinda da 4.536.536 bin dolar seviyesine yiikselmistir.
Sektore gelen dogrudan yatirimla, ihracat rakamlarinda bu donemde dogru bir orant1 s6z
konusudur. Bu yiizden gelen yatirimin ihracati arttirici etkisi oldugunu sdylemek miimkiindiir.
Tablo 56’ya baktigimizda 2001, 2002, 2005 ve 2006 yillarma baktigimizda dis ticaret
dengesinin pozitif oldugunu ihracatin ithalattan daha fazla gerceklesmesi sonucu yapilan

yatirimlarm doviz kazandirict bir etkiye sahip olmustur. Toplam yatirim icinde dogrudan
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yabanci sermaye yatirimlarinin pay: diisiik olsa da bu yillar i¢in doviz kazandiric1 bir etkiye

sahip oldugu soylenebilir.

2.6.5.3.Tarim Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatimmlarin Odemeler

Dengesine Etkisi

Tarmm sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin, 6demeler dengesine dogrudan
yatirimlarm etkisi ne yonde etkiledigini tablo 57°deki verileri kullanarak incelenecektir.
DYSY’ nin 6demeler dengesine etkisine ait veriler, sektorel bazda degil biitiin sektorlere ait
toplam verilerdir. Tablo incelenirken bu ayrintinin gz 6niinde bulundurulmasi degerlendirme

acgisindan 6nemlidir.

Tablo 57: Dogrudan Yatirimlarin Tarim Sektériine Girisi ve Odemeler Dengesine Etkisi

Yillar Dogrudan Tarmm Sektoriindeki Odemeler
Yabanci Yatirim Toplam Dengesine
Sermaye (Milyon $) Dogrudan
Yatirimlari Yatirnmlarin
(Milyon $) Toplam Etkisi
(Milyon $)
2000 59 2.032 89
2001 134 1.178 52
2002 32 1.443 -108
2003 7 1.642 -440
2004 6 2.876 -799
2005 7 3.157 -850
2006 6 3.567 -1053
2007 9 6.026 -2100
2008 41 2.448 -2610

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TCMB, DPT

Tablo 57’1 inceledigimizde 6demeler dengesine dogrudan yatirimlarmn etkisi 2002
yilinda ddemeler dengesine dogrudan yatmrimlarm etkisi eksi 108 milyon dolardir. 2003
yilinda bu etki eksi 440 milyon dolardir. Yillar itibariyle negatif yonde giderek artigi
goriilmektedir. 2007 yilinda bu negatif yonde 2100 milyon dolar 2008 yilinda negatif yonde
artarak 2610 milyon dolardir. Sektore gelen dogrudan yatirimlar ise 2002 yilinda 32 milyon
dolar, 2003 yilinda 7 milyon dolar, 2004 yilinda da 6 milyon dolar seviyesine gerilemistir.

Sektore gelen yatirim miktar1 yillar itibariyle azalirken dogrudan yatirimlarin toplaminin
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O0demeler dengesine etkisi negatif yonde artmaktadir. Bu yillar i¢in tarim sektoriine gelen
dogrudan yatirimlarin 6demeler dengesine etkisinin s6z konusu olmasi diisiiktiir. 2006 yilinda
sektore gelen yatrim 6 milyon dolarken, 2007 yilinda 9 milyon dolara, 2008 yilinda 41
milyon dolar ve 2009 yilinda da 42 milyon dolara yiikselmistir. Bu yillarda 6demeler
dengesine dogrudan yatirimlarin etkisi negatif yonde artmistir. Bu donemde tarim sektoriine
gelen dogrudan yatimrimlarin 6demeler dengesine etkisi s6z konusu olabilir. Ancak tarim
sektoriine gelen DYSY miktar1 kiigiik oldugu i¢in 6demeler dengesine etkisi konusunda netlik

s0z konusu degildir.

2.6.5.4.Tarim Sektoriine Gelen Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Yatirim
Etkisi
Tarim sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin, tarim sektdriine yapilan yatirimlara

etkisini tablo 58°deki verileri kullanarak agiklayacagiz.

Tablo 58: Tarim Sektoriine Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Yatirnm Miktari

Yillar Dogrudan Tarim Tarim Ozel Tarim
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim Ozel Yatirnm Dogrudan
Yatirnmlar Toplanm Toplanm Yatirnmlarin/ 6zel
(Milyon $) (Milyon $) (Milyon Dolar) Toplam Yatirima
Oram(%)
2000 59 2.032 825 7,1
2001 134 1.178 404 33,1
2002 32 1.443 381 8,3
2003 7 1.642 726 0,9
2004 6 2.876 1712 0,3
2005 7 3.157 1690 0,4
2006 6 3.567 2214 0,2
2007 9 6.026 3800 0,2
2008 41 2.448 2840 1,4
2009 42 3.217 711 5,9

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT
Tarim sektoriine gelen dogrudan yatirim girisleri ve tarim sektoriindeki yatirim

toplamma ait deger tablo 58’de verilmistir. Tablo 58’1 inceledigimizde Sektore gelen

dogrudan yatirimlar ise 2001 yilinda 134 milyon dolar, 2002 yilinda 32 milyon dolar, 2003
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yilinda 7 milyon dolar, 2004 yilinda da 6 milyon dolar seviyesine gerilemistir. Ayn1 yillarda
sektordeki toplam yatirim miktar1 ise 2001 yilinda 1.178 milyon dolar, 2002 yilinda 1.443
milyon dolar, 2003 yilinda 1.642 milyon dolar, 2004 yilinda ise 2.876 milyon dolarlik yatirim
yapilmistir. Bu donemde gelen yatirim toplam yatirimi arttiric: bir etkiye sahip degildir. 2007
yilinda sektdre 9 milyon dolar yatirim gelmis bu miktar 2008 yilinda 41 milyon dolara
yiikselmistir. Buna karsin sektérdeki toplam yatirim miktar1 2007 yilinda 6.026 milyon dolar
iken 2008 yilinda 2.448 milyon dolar seviyesine gerilemistir. 2009 yilinda ise sektore gelen
dogrudan yatirim 42 milyon dolar seviyesine ylikselirken, toplam yatirimda 3.217 milyon
dolar seviyesine ylikselmistir. 2009 yilinda sektdre gelen dogrudan yatirim toplam yatirimi
arttirict bir etkiye sahip olabilir. Ancak yillara genel olarak baktigimizda dogrudan
yatirimlarm 6zel yatirimlarinin 2002 yilindan sonra 2008 yilinda % 1,4 oraniyla en yiiksek
degere ulastig1 toplam yatirim miktar1 2007 yilinda 6.026 milyon dolar iken 2008 yilinda
2.448 milyon dolara seviyesine gerilemistir. Bu sebepten dolayr tarim sektdriine gelen
dogrudan yabanci yatmrimlarin toplam yatwrimi arttirict net bir etkiye sahip oldugunu

sOyleyemeyiz.

Tablo 59: Tarim Sektoriine Yapilan Yatirnmlarin Dagilim

Yillar Tarim Tarim Tarim
Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Yatirnm Kamu Yatirnm Ozel Yatirnm
Toplanm Toplanm Toplanm
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
2000 1.260 748 512
2001 1.438 945 493
2002 2.165 1.593 572
2003 2.448 1365 1083
2004 4.085 1.653 2.432
2005 4231 1.966 2.265
2006 5.102 1.935 3.167
2007 7.835 2.895 4.940
2008 7.028 3.364 3.664
2009 5.048 3.952 1.096

Kaynak: DPT
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Tablo 59°daki verileri inceledigimizde tarim sektdriine yapilan kamu yatirimiyla
ozel yatirimlar arasinda diger sektorlere gore fazla bir farkin olmadigini gérmekteyiz. 2008

yilinda gerceklesen kamu yatirimi 3.364 milyon TL iken 6zel yatirim 3.664 milyon TL

olmustur.
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UCUNCU BOLUM
DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ SEKTOREL

KOMPOSIiZYONUNUN EKONOMIK BUYUMEYE ETKIiSi

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin ekonomik biiylimeyle iliskisi tizerine
bircok teorik ve uygulamaya dayali ¢alisma yapilmistir. Bu boliimde ge¢miste yapilan bu
calismalar da g6z Oniinde tutularak Tirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarmin sektorel komposizyonunun ekonomik biiyiimeye etkisi incelenecektir.
3.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Ulkelerin ekonomik gelismesini ve bilyiimesini etkileyen en énemli faktorlerden
birisi de teknolojik faktdrlerdir. Ulkelerin ekonomik biiyiimesi igin énemli olan teknolojik
faktorlerin yayilmasinda da ¢ok uluslu sirket 6nemli rol oynamaktadir. Cok uluslu sirketlerin
yayginlagsmasiyla beraber dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ekonomik biiylimede itici
glic olarak aranan kaynak olmustur. Dogrudan yabanci sermaye yatmrimlarinin ekonomik
bliylimeye etkisi {lizerinde birden fazla ¢alisma yapilmistir. Bu caligmalarda bazilar1 su

sekildedir.

Blomstorm, Lipsey ve Zejan (1992), tarafindan Granger nedensellik analizi
kullanarak 78 gelismekte olan iilke icin 1960-1985 yillar1 arasin1 kapsayan caligmalarinda
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmim biiyiimenin nedenleri arasinda oldugu sonucu
bulunmustur. Balasubramanyam, Salisu ve Sapsford (1996, 1999), tarafindan 1970- 1985
donemleri i¢in 46 iilkeyi kapsayan ve en kiiciik kareler yontemi kullanilarak bir calisma
yapilmistir. Bu ¢alismanin sonucunda da dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik
bliylimeyi belirli sartlar dahilinde olumlu yonde etkiledigi sonucu bulunmustur (Altintas,

Giivercin ve Ugurlu, 2009:21).
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De Mello (1999), 1970-1990 donemini kapsayan analizde 32 iilke i¢in birim kok
ortak biitiinlesme yontemi kullanilarak yapilan ¢caligmanin sonucu dogrudan yabanci sermaye
yatrimlarmin ekonomik biiyimeyi olumlu yonde etkiledigi iilkelere gore farklhilik arz
etmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin ekonomik biiylimeye etkisi her
iilkenin kendisini 6zgii bir etkiye sahip olmustur. Carcovic ve Levine (2002), tarafindan
1960-1995 yillar1 arasin1 kapsayan g¢alismada 72 iilke i¢in en kiiciik kareler yontemi
kullanilarak yapilan testte dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiylimeye

katkismin olmadig1 sonucuna ulasilmistir (Altintas, Giivercin ve Ugurlu, 2009:17-32).

Berthelemy ve Demurger (2000) tarafindan 1985-1996 donemini kapsayan Cin’in
24 farkli bolgesindeki verileri kullanarak yapilan ¢alismada Cin’in biliylimesinin lokomotifi
pozisyonundaki faktoriin dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: oldugu sonucuna ulagilmistir.
Lensink ve Morissey (2001), 88 gelismekte olan iilke ve 1947- 1970 donemi icin yaptiklar
calismada yillar itibariyle dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin artis ve azalisinin biiylime
iizerindeki iliskisini incelemislerdir. Yaptiklar1 ¢alismanin sonucunda dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin ekonomik biiylime iizerinde pozitif bir etkisinin oldugunu ve dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinda yasanan dalgalanmanin ekonomik biiylime tizerinde olumsuz
bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Campos ve Kinoshita (2002), tarafindan yapilan
calismada 1990-1998 donemini kapsayan 25 Dogu Avrupa ve Eski Sovyetler Birligi iilkeleri
icin dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: teknolojiyi yayginlastirmada etkinligi nedeniyle
ekonomik biiyiime iizerinde olumlu bir etkiye sahiptir. Calismanin sonucunda Sovyet
ekonomilerinin sanayilesmesi ve nitelikli isgiici yoniinden diger iilkelere gore gelismis bir

seviyede olmasi bu etkinin ¢gikmasinda rol oynamaktadir (Okuyan ve Erbaykal, 2008:51-52).

Kumar ve Pradhan (2002), tarafindan yapilan ¢alismada 107 gelismekte olan tilke
icin 1980-1999 donemini kapsayan arastirmada dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin

biiylime {izerinde olumlu etkisinin oldugu gézlemlenmistir. Hansen ve Rand (2004), yaptiklar1
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arastirmada 31 gelismekte olan iilkenin 1970-2000 dénemi i¢in yapilan analizde dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarmin ekonomik biliylime ile dogru orantili bir iliskisi oldugu

sonucuna ulagilmistir (Alagéz, Erdogan ve Topalli, 2008:81-82).
3.2. Biiyiimenin Belirleyicileri

Iktisadi biiyiime, ekonomi tam istihdam sartlarinda iken ekonomiye yeni iiretim
faktorlerinin eklenmesi veya teknolojik gelisme neticesinde mevcut {iretim kapasitesinin

artmasima dayanan uzun ve orta vadeli iiretim artiglarina denir (Berber, 2006:2).

Biiylime, rakamlara dayali oldugu icin Olglilebilmekte ve miktarlarla ifade
edilebilmektedir. Uretime uzun dénemde etkisi gdzlenebilir. Ciinkii biiyiime ile birlikte
gergceklesmesi beklenen yeni yatirimlarin kisa donemde ger¢eklesmesi olduk¢a zordur.
Biiyiime yeni bir tretici smif olusturur. Niifus artig1 tiiketici ile birlikte iiretici sayisini da

artirr (Uriit, 2002:51-52).

Biiyime makro bir gostergedir. Genel bir ifade olmakla beraber bireylerin
gelirinin  arttig1 anlamina gelmez. Ciinkii reel gelir artis1 ile beraber kisilerin refah
seviyelerinin artmasi beklenir. Gelismis iilkelerde bu olaym olmasi beklenebilir. Gelismis
iilkeler kalkinma siirecini tamamlamiglardir. Ama geri kalmis tilkelerde bu miimkiin degildir.
Geri kalmis iilkelerde biliylime gerceklesse bile tiim bireylerin geliri artmaz. Clinkii gelir
dagilimi adaletsizligi geri kalmuis iilkelerde oldukga fazladir. Bu yiizden biiyiime tilke genelini

ilgilendiren bir kavramdir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmimn gelisinde yatirim yapilacak tlkede
aranacak Ozelliklerden veya faktorlerden bir tanesi de yatirim yapilacak (ev sahibi) tilkedeki
i¢ pazar hacmi ve mevcut talep yapist hakkinda bilgi vermesi agisindan ev sahibi iilkenin
gayri safi milli hasiladir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile biiylime arasinda bu

yonden de bir iliski oldugunu sdylemek miimkiindiir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini



137

iilkeye cekme agisindan, bir diger iliski ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin ev sahibi
iilke ekonomisi lizerindeki etkisidir. Bu iliskiyi daha net analiz edebilmek agisindan ekonomik
biliylimenin belirleyicilerinin neler oldugunu bilmek yararli olacaktir (Batmaz ve Tekeli,

2009:25).

Biiylimenin belirleyicileri, sermaye birikimi her tiirlii topraga, donanimlara ve
insana yapilan yatirimlarin toplami, teknolojik gelisme ve niifus artis1 ile beraber yasanan
isgliciinde meydana gelen artistir. Sermaye birikimi, elde edilen gelirin belli bir kisminin
gelecekte {iiretim ve geliri arttrmak amaciyla yatirirma doniistiiriilmesi icin tasarruf
edilmesidir. (Berber, 2006:28). Yeni makine, fabrika ve donanim araclar1 fiziksel sermaye
birikimini arttirr. Diger bir ifadeyle ililke sermaye stokuna yapilan net ilavelerdir. Ama
sermaye birikimi sadece fiziki sermaye birikimi degil insana yapilan yatirim beseri sermaye

arttirilmasiyla da gergeklesebilir.

Beseri sermaye, bireyin gerek kas giicii yada zihinsel sahip oldugu bilgi ve beceri
olarak adlandirilmaktadir. Beseri sermaye bir iilkenin ekonomik gii¢ saglayabilmesi i¢in temel
dinamiklerinden birisi olmakla beraber siirdiiriilebilir biiyiimenin gerceklesmesi icinde dnemli

bir rol oynamaktadir. Bu yiizden beseri sermayeye yapilan yatrim 6nem arz etmektedir

(Simsek, 2006:9).

Lucas (1988), tarafindan yapilan beseri sermaye birikimi arttirmada bireyin egitim
ve Ogretim i¢in katlandiklari maliyeti tek unsur kabul etmektedir. Birey egitim i¢in ne kadar
zaman harcarsa ve bu konuya ne kadar onem verirse beseri sermaye birikimini arttirma
olasilig1 da o denli artacaktir. Sorensen (1991) modelinde ise, isgiicii becerisini arttiracak ve
kolaylastiracak her sey beseri sermaye birikimini arttirmada énemli rol oynar. Bu unsurlar ise
okul binalari, arastirma merkezleri, uzman kisilerin hizmetleri ve bilgi elde edilmesinde

kolaylik saglayacak her tiirlii arag ve gereclerdir. Sorensen (1991), tarafindan yapilan
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calismasinda da belirttigi gibi hiikiimetlerin egitim ve teknoloji ile ilgili politikalarmin

etkinligi beseri sermaye birikimine ivme kazandiracak bir etkendir (Kibrit¢ioglu, 1998:210).

Ekonomik biiylimenin belirleyicileri incelendiginde énemli bir kismini olusturan
beseri sermaye, bilginin artan getiri 6zelligine sahip olmasi nedeniyle iiretim faktorii olarak
sayllmaktadir. Bu bilginin iiretim faktorii olarak sayilabilmesi icin islevsel 6zelliginin olmasi
gerekmektedir. Bu kullanimda sadece insan tarafindan gergeklesecegi icin egitim beseri
sermaye i¢in nasil dnemli bir unsuru teskil ediyorsa saglikta o kadar 6nemlidir. Clinkii egitim
emegin bilgi ve becerilerinin artmasini saglarken saglikta emegin verimliligini arttirmaktadir.
Beseri sermayeye yapilan yatirimlar emegin daha nitelikli hale gelmesini saglamaktadir.
Bunun sonucunda da nitelikli emekle beraber bilgi ortaya ¢ikar. Bu bilgiyle beraber ar-ge
faaliyetlerine ve teknolojiye kaynak olusturan beseri sermaye ekonomik biiyiimeye olumlu

katk1 saglamaktadir (Tiryakioglu, 2008:319-337).

3.3. Biiyiime Modelleri

1929 Ekonomik Buhrani yasanana kadar ekonominin gériinmez bir el tarafindan
yonlendirilmistir. Genel bir ifadeyle klasik iktisadi diisiince akimi hakim konumdadir. 1929
Ekonomik Buhranla beraber Keynesyen politikalar benimsenerek iiretici ve yatirimct devlet
modeli ortaya ¢ikmistir. Bununla beraber Harrod-Domar modeli uygulanmaya baslanmistir.
1970’11 yillarda ortaya ¢ikan stagflasyon(durgunluk+enflasyon) sorunu karsisinda Keynesyen
politikalarin yetersiz kalmasi sonucunda Neo-klasikler durum karsisinda igsel biiylime
modelini ¢6ziim olarak ileri stirmiislerdir. Bu modelleri kisaca agiklamak dogrudan yabanci
sermaye yatmrimlarinin ekonomik biliyiime ile iliskisinin anlasilmasi ag¢isindan kolaylik

saglayacaktir (Keskin, 2006:27-28).

Keynes, ekonomilerin durgunlugunun caresi olarak talebin genislemesini isaret

etmistir. Talebin genislemesiyle beraber tiiketim artacak bunla beraber var olan stoklar
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azalacaktir. Stoklarin azalmasi yeni yatirimlar i¢in itici bir gli¢ olacaktir. Yatirimlarm artmasi
ise biiylimeyi hizlandiracak bunun sonucunda da ekonomi tam istthdam seviyesine dogru

ilerleyecektir (Acar, 2002:78).

Keynes’in biiyiime modelinde Keynes’e gore otonom yatirimlarda meydana gelen
artis milli geliri daha fazla gogaltacaktir. Keynes biiyiimenin nasil gerceklesecegi konusu
iizerinde durmus ve ekonominin sorunlar1 daha geri planda kalmistir. Bu yilizden Keynes’in
biiylime iizerindeki goriisleri statiktir. Diger 6nemli bir nokta ise Keynes’in statik ekonomik
bliylime goriisiinde marjinal tiiketim egilimi yiiksekse otonom yatirimlarin milli gelir
iizerindeki etkisi o Olciide yiiksek olur. Harrod-Domar biiyiime teorisi Keynes’in biiylime
modelinin agiklamakta eksik kaldig1 yatrimlarimn uzun donemde {iretim kapasitesini
genisletmesinin lizerinde durmuslardir. Keynes’in statik acidan el aldigi bliyiime modelini
dinamik ag¢idan incelemislerdir. Domar’a gore gerceklesen her yatirim ekonomide iiretim

giicii artis1 meydana getirir (Cetinkaya, 2004:6).

Klasik iktisadi diisiinceye gore biiylime uzun donmede emek arzinin sonsuz
elastikiyete sahip oldugu varsayimi altinda sermaye birikimi ile gergeklesecegi tespit
edilmistir. Klasik iktisatgilara gore uluslararasi sermaye hareketliliginin nedeni olarak faiz
oranlarindaki farklilig1 gosterirler. Fakat Stephen Hymer’e gore faiz oranlarinin farklilig:
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin uluslararasi alanda hareket eden sermayenin nedeni
olarak yetersiz kalmaktadir. Clinkii sermaye hareketliligindeki neden olarak daha fazla kar
elde etme istegi, yeni pazar arayisi, yatirim yapilan lilkedeki kosullarin daha avantajli olmas1
iicretlerin daha diisiik olmasi, hammadde kaynagina sahip olmas1 gibi nedenler gdsterilebilir.
Bu nedenler Hymer’in goriisiinii destekler niteliktedir. Adam Smith biiyiime iizerine yaptigi
calismasinda biliylimeyi verimlilikte bir artis olarak gérmiistiir. Bu verimliliginde isbolimii ve
uzmanlasmayla gerceklesebilecegini ifade ediyordu. Smith’e goére ekonomik biiylime

verimlilikte artigla gerceklesecek bu da igbdliimii ve uzmanlagma ile saglanacak beraberinde
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de liretim artacaktir. Artan {iretim yeni faaliyet alanlar1 olustururken hem yeni isgiicii ihtiyaci
dogacak hem de iicretler artacak, iicretlerin artmasi da niifus artisina sonucunda da tiiketim

artacaktir. Bu sekilde biiylime dongiisii saglanacaktir (Donmez, 2009:56-58).

Neo-klasik biiylime teorisi, ekonomik biiyiimede reel olan yatirim miktari, niifus
artis orant ve teknolojik yenilik gibi faktorlerin ekonomik biiylime ile iliskisini agiklamaya
yoneliktir. Harrod-Domar istikrarsiz denge modelinin nedeninin emek ve sermaye arasinda
ikame imkaninin olmamasindan kaynaklandigin1 Solow ileri slirmiistiir. Solow’a gore bu
ikame gerceklestirilebilirse istikrarsiz denge durumu ortadan kalkacaktir. Solow bu modelini
su varsayimlar altinda diisiinmiistiir. Uretilen ve tiiketilen tek bir malin oldugu ve bununda
sadece iilke siirlart i¢inde gegerliliginin s6z konusu oldugudur. Kapali bir ekonomi soz
konusu oldugu i¢in var olan tasarruflar yatirmmlara esittir. Uretim siirecinde sabit getiri sz
konusudur. Bu varsayimlar altinda Solow 6ne siirdiigii modelinde yatirim miktarindaki yada
niifus artis hizinda yasanilan bir artis biiyiime hizinin iizerindeki etkisi belli bir donemde

goriilebilir fakat uzun donemde etkisizdir (Demirel, 2006:48-50).

I¢sel biiyiime modeli, ekonomik biiyiime modelini piyasa mekanizmasi isleyisinde
rol alan niifus artigi, beseri sermaye birikimi, kamunun rolii gibi etkenlerle biiylime siirecini
aciklarlar. Igsel biiyiime modeli diger bir ifadeyle ekonomik biiyiimenin iilkelerin dis
kaynaklardan yardim almayarak kendi 6z kaynaklariyla gergeklestirilebilece§i anlasilmamali
icsel biiyiime modeli iktisadi faktorlerin uygun ve etkili bir bigimde kullanilmasi sonucunda

ekonomik biiyltime gerceklesecektir (Ercan, 2002:130).

I¢sel biiyiime modeli P.M.Romer ile ortaya cikmustir. K.Arrow’un yaparak
ogrenme fikrinden yola ¢ikarak ekonomide bilgi birikimi arttik¢a bu durumdan yararlanarak
firmalar avantajli hale gelecektir. I¢sellestirme modelinde diger bir goriis R.Lucas’a ait olan
beseri sermaye modelidir. Bu modelde beseri sermaye iiretim faktorii olarak kabul gérmiistiir.

Buna gore beseri sermaye arttikga ekonomik biiyiimede artacaktir. Diger bir goriis ise R.Barro
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tarafindan ileri siiriilen diisiinceye gore kamusal mal ve hizmetlerin iiretim faktorii olarak
kabul edilmesi goriisiidiir. Igsel biiyiime modeli, dis ticaretin serbest olmasi halinde
biliylimeye olumlu katkis1 olacagi goriisii savunulur. Dig ticaretin serbest kalmasiyla beraber
yeni bir iirlin i¢in birden fazla kaynak geregi kalmayacak {iriiniin birden fazla iilkede
iretilmesi bilgi aligverisi ve dis ticaret serbestlesmesiyle giderilecektir. Teknolojinin de
yayginlagmasiyla tiretimde verimlilik artacaktir. Diger bir etki nitelikli iggiiciiniin dis ticaretin
serbestlesmesiyle daha uygun bir sekilde iiretime dahil edilecek bunun sonucunda da
verimlilik artis1 saglanacaktir. Sonug¢ olarak dis ticaretin serbestlesmesiyle bilgi aligverisinin
saglanmasi, mal ve hizmet piyasasinin geniglemesi, istenilen kaynaklara daha kolay ulasilmas1
gibi avantajlar nedeniyle verim artig1 yasanacak bunun sonucunda da biiylime ger¢eklesecektir

(Acar, 2002:125-131).

3.4. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Sektorel komposizyonunun

Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, yatirim yapilan lilke ekonomileri tizerinde
cesitli etkileri bulunmaktadir. Bu etkilerden bir tanesi de ekonomik biiylimeye olan etkisidir.
Sektorlerin bulunduklar: tilke ekonomisindeki yerinin farklilik arz etmesi, o sektore yapilan
yatirimin nedeni, yatirim miktari, sektoriin diinya ekonomisindeki yeri, sektoriin gelismesi
icin gerekli olan cografi sartlarin durumu gibi bazi1 etkilerin farkliliklarindan dolay1r her
sektoriin ekonomik biiyiimeye katkist degismektedir. Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci
sermaye yatirimin ekonomik biiylimeye katkisini sektorel agidan incelemek bu nedenle daha

yararl olacaktir.
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3.4.1. Hizmetler Sektoriinii Gelen Dogrudan Yabanc1i Sermaye

Yatirnmlarinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Hizmetler sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatiwrimlart ve hizmetler
sektoriinde gerceklesen toplam yatirim yillar itibariyle ayni olmadigi i¢in ekonomik
bliylimeye etkisi de ayni Olgiide olmamaktadir. Bu etkiyi daha iyi analiz edebilmek i¢in

gerekli veriler tablo 60°daki gibidir.

Tablo 60: Hizmetler Sektoriindeki Yatirnm Miktar1 ve Sektoriin Biiyiime Hizi

Yillar Dogrudan Hizmetler Hizmet
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim Biiyiime Hiz1
Yatirnmlar Toplanm (%)
(Milyon $) (Milyon $)
2000 2.307 31.382 5,9
2001 1.317 18.800 -7,6
2002 1.300 20.395 7,7
2003 365 22.552 5,2
2004 852 30.719 8,0
2005 7.619 41.732 7,4
2006 15.311 48.436 7,2
2007 13.727 74.927 6,0
2008 9.210 78.351 0,3
2009 1.707 56.900 -5,0

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT

Tablo 60°daki verileri inceledigimizde hizmetler sektdriine yapilan toplam yatirim
2000 yilinda 31.382 milyon dolar, 2001 yilinda 18.800 milyon dolar, 2002 yilinda 20.395
milyon dolar, 2003 yilinda 22.552 milyon dolar, 2004 yilinda 30.719 milyon dolar, 2005
yilinda 41.732 milyon dolar olarak gerceklesmistir. 2001 yilinda itibaren hizmetler sektoriinde
gergeklesen toplam yatirim miktar1 2009 yilina kadar artan bir seyir izlemistir. 2006 yilinda
hizmetler sektoriindeki toplam yatirim miktar1 48.436 milyon dolar, 2007 yilinda 74.927
milyon dolar ve 2008 yilinda da 78.351 milyon dolar seviyesine yiikselmistir. Ancak yillar
itibariyle yasanan bu seyir 2009 yilinda hizmetler sektoriine yapilan yatirim miktarinimn 56.900
milyon dolar olarak ger¢eklesmesiyle son bulmustur. Tablo 60’daki verilere gore 2001

yilindan sonra 2009 yilina kadar hizmetler sektoriine yapilan toplam yatirim miktar1 artmasina



143

ragmen ayni yillar i¢in sektoriin bliylime hizinin ayni sekilde artan bir seyir izlemedigini
gormekteyiz. Hizmetler sektOriiniin biiylime hizi 2000 yilinda % 5,9 iken bu oran 2001
yilinda % -7,6, 2002 yilinda % 7,7 olmustur. 2003 yilinda bu oran % 5,2 seviyesine
gerilemistir. 2004 yilinda hizmetler sektoriinde biiylime % 8 olarak gerceklesirken 2005
yilinda % 7,4 olmustur. 2005 yilindan itibaren sektoriin biiyiime hizi giderek azalmistir ve
genel olarak s6z konusu yillar i¢in sektoriin kiigtildiigii distiniilebilir. 2006 yilinda sektoriin
biiylime hizi1 % 7,2 olurken bu oran 2007 yilinda % 6 olmustur. 2008 yilinda % 0,3 olarak
gerceklesmistir. 2009 yilinda da % -5 seviyesine gerilemistir. Hizmetler sektoriine yapilan
toplam yatirim miktarmma yillar itibariyle baktigimizda her gecen yil bir 6nceki yila gore
arttigin1 gormekteyiz. Ancak hizmetler sektdriine yapilan toplam yatirim miktarmin artmasi
sektoriin bliylime hizin1 ayni1 Ol¢iide artrmamistir. Hizmetler sektoriindeki dogrudan
yatirimlarin ve toplam yatwrimlarin sektordeki biiyiime hizina etkisinin daha iyi analiz

edilebilmesi i¢in tablo 61°deki verileri kullanarak incelemek daha yararli olacaktir.

Tablo 61: Hizmetler Sektoriinde Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Bilyiime Hiz

Yillar Dogrudan Hizmet Hizmet
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Biiyiime Hiz1 istihdam
Yatirnmlari (%) Durumunun Bir
(Fiili Giris) Onceki Yila Gore
(Milyon Dolar) Artis Orani(%)
2000 2.307 5,9 -
2001 1.317 -7,6 -0,99
2002 1.300 7,7 5,0
2003 365 5,2 2,0
2004 852 8,0 -1,5
2005 7.619 7,4 6,5
2006 15.311 7,2 4,3
2007 13.727 6,0 2,7
2008 9.210 0,3 1,6
2009* 1.707 -5,0 1,3

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT, TUIK

(*Tahmini Deger)

Tablo 61°de hizmetler sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
yillar itibariyle miktari, hizmet sektoriindeki biliylime hizi, hizmetler sektoriindeki istthdam

durumunun bir 6nceki yila gore artis oran1 verilmistir. Hizmetler sektoriine gelen dogrudan
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yabanci sermaye yatirimlar1 2000 yilinda 2.307 milyon dolarlik, 2001 yilinda da 1.317 milyon
dolarlik yatirim hizmetler sektoriine gelmistir. 2004 yilina kadar gelen yatirimlarm azaldigini
gormekteyiz. 2005 yilinda 7.619 milyon 2006 yilinda da 15.311 dolarlik yatirim gelmis ve
tekrar yatirim artmustir. 2007 yilinda 13.727 milyon dolar, 2008 yilinda 9.210 milyon dolar ve
2009 yilinda da 1.707 milyon dolarlik yatirim yapilmistir. 2001 yilimi bir 6nceki yila gore
kiyasladigimizda 2000 yilmma gore dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin azaldigini
gormekteyiz. 2000 yilinda 2.307 milyon dolar iken 2001 yilinda 1.317 milyon dolar
seviyesine gerilemistir. Ayni yillarda hizmetler sektoriiniin biiyiime hizi % 5,9’dan 2001
yilinda %-7,6 seviyesine gerilemistir. Dogrudan yabaci sermaye yatirimi bir sonraki yilda
azalisimi stirdiirmiistiir. Fakat aynt durum sektoriin bliylime hizi i¢in s6z konusu degildir.
Hizmetler sektoriiniin biiyiime hizi 2002 yilinda % 7,7 olmustur. 2003 yilinda hizmetler
sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlart 365 milyon dolardir. 2003 yilindan
itibaren 2007 yilina kadar dogrudan yabanci sermaye yatirimlart artmistir. Ancak ayni artig
seyri sektoriin biiyiime hizinda goriilmemektedir. 2003 yilinda %S5,2 olan biiyiime hiz1 2004
yilinda da % 8 olmustur. Fakat bu artig yerini 2005 yilinda % 7,4 ve 2006 yilinda da % 7,2
gerilemeye birakmistir. 2006 yilindan sonra hizmetler sektoriine gelen dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin miktarinda 2009 yili da dahil olmak {izere diisiis yasanmistir. Bununla
birlikte hizmetler sektoriindeki biiyiime hizinda da aynmi yillarda diisiis yasanmistir. Bu oran
2006 yilinda % 7,2 iken 2007 yilinda % 6 oranma 2008 yilinda % 0,3 ve 2009 yilinda da % -5
seviyesine gerilemistir. Hizmetler sektoriindeki istihdam artisinda da ayni1 azalis seyri
goriilmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: hizmetler sektoriindeki biiylime hizini
2008 ve 2009 yillar1 gibi bazi yillar etkisinin goriilebilirligi olmasina karsin bu ifadeyi tiim

yillar i¢in kullanmak dogru olmayabilir.



145

3.4.2. Imalat Sektoriinii Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin

Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin sektorel dagilimina ait verileri
kullanarak imalat sektoriiniin gelen dogrudan yabanci sermaye yatiwrimlarmin sektoriin
bliylime hizindaki roliinii asagidaki verileri kullanarak inceleyecegiz. Bu incelemeye
gecmeden imalat sektoriinde gerceklesen toplam yatirim miktari, imalat sektoriine gelen
dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleri ve sektoriin biiyiime hizma ait verileri tablo 62’ye
gore incelersek konunun anlasilmasi acgisindan daha saglam biz zeminde analiz etme firsati

yakalanmig olmaktadir.

Tablo 62: imalat Sektériindeki Yatirrm Miktar1 ve Sektoriin Biiyiime Hiz:

Yillar Dogrudan Imalat Imalat
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim Biiyiime Hiz1
Yatirnmlar Toplanm (%)
(Milyon $) (Milyon $)
2000 1.105 8.877 54
2001 1.244 4911 -8,1
2002 892 6.338 11,8
2003 710 10.860 8,6
2004 190 18.411 10,1
2005 785 23.267 6,1
2006 1.866 27.889 8,4
2007 4.211 54.045 5,6
2008 3.931 55.075 -0,1
2009 1.645 34.892 -7,2

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT

Tablo 62’ye baktigimizda yillar itibariyle imalat sektoriine yapilan toplam yatirim
miktari, sektore giris yapan dogrudan yabanci sermaye yatimrimlart ve imalat sektoriiniin
biliylime hizina ait veriler bulunmaktadir. Bu verileri inceledigimizde imalat sektoriine 2000
yilinda yapilan toplam yatirim miktar1 8.777 milyon dolar, 2001 yilinda 4.911 milyon dolar,
2002 yilinda 6.338 milyon dolar olarak gerceklesmistir. 2003 yilinda da sektore yapilan
yatirimda bir dnceki yila gore artis yasanmustir. Imalat sektdriine yapilan toplam yatirim 2003
yilinda 10.860 milyon dolar olmustur. Bu artig seyri 2009 yilinda kadar devam etmistir. 2004

yilinda sektdre yapilan toplam yatirim 18.411 milyon dolar, 2005 yilinda 23.267 milyon
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dolar, 2006 yilinda 27.889 milyon dolar, 2007 yilinda 54.045 milyon dolar ve 2008 yilinda da
55.075 milyon dolardir. 2009 yilinda imalat sektdriine yapilan toplam yatirimin artan seyir bir
izleyen grafigi sektore yapilan 34.892 milyon dolarlik gerceklesen yatirimla son bulmustur.
Imalat sektdriindeki biiyiime hizlarma tablo 62’°deki verilere bakacak olursak 2000 yilinda %
5,4 olarak gerceklesmistir. 2001 yilinda da gerceklesen biliytime hiz1 % -8,1, 2002 yilinda %
11,8, 2003 yilinda bir onceki yila gore diisiis yasanmis ve biliyime hizi % 8,6 oranmna
gerilemistir. 2004 yilinda imalat sektoriindeki biiylime hizi bir 6nceki yila gore artarak % 10,1
seviyesine ylikselmistir. 2005 yilinda sektoriin biiyiime hizi % 6,1, 2006 yilinda % 8,4, 2007
yilinda da % 5,6 oraninda gerceklesmistir. 2006 yilindan sonra imalat sektoriindeki biiyiime
hizinda her gegen yil bir onceki yila gore azalis yasanmistir. 2008 yilinda % -0,1 ve 2009
yilinda % -7,2 olarak gerceklesmistir. Tablo 62’deki verileri inceledigimizde imalat sektoriine
yapilan yatirimlarin toplaminin bir 6nceki yila gore yillar itibariyle artmasina ragmen imalat
sektortiniin bliylime hizi ancak bazi donem artmis genel itibariyle dalgali bir seyir izledigi
goriilmektedir. Tablo 63’deki veriler yardimiyla imalat sektoriindeki istihdamdan
kaynaklanan biiyiime, sektdre yapilan dogrudan yatwrimlarin biiylime iizerindeki etkisiyle

beraber sektdriin biiylime hiz1 ile yatirim arasindaki iliski daha ayrintili incelenecektir.

Tablo 63: imalat Sektoriinde Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Biiyiime Hiz1

Yillar Dogrudan Imalat Imalat
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Biiyiime Hiz1 istihdam
Yatirnmlari (%) Durumunun Bir
(Fiili Giris) Onceki Yila Gore
(Milyon Dolar) Artis Orani(%)
2000 1.105 5,4 -
2001 1.244 -8,1 -1,5
2002 892 11,8 4.0
2003 710 8,6 -1,0
2004 190 10,1 2,1
2005 785 6,1 6,7
2006 1.866 8,4 1,0
2007 4.211 5,6 0,1
2008 3.931 -0,1 3,0
2009* 1.645 -7,2 -7,0

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT, TUIK
(*Tahmini Deger)
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Imalat sektdriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, sektoriin yilar
itibariyle biiylime hiz1 ve istihdam artis oranina iliskin rakamlar tablo 63’de verilmistir. Tablo
63°deki verilere gore imalat sektoriine 2001 yilinda 1.244 milyon dolar yatirim imalat
sektoriine gelmistir. 2002 yilinda da yatirim girigi 892 milyon dolara gerilemistir. Takip eden
yillar itibariyle 2004 yilinda imalat sektoriine gelen yatirim 190 milyon dolar takip eden
yillarda da sirasiyla 785 milyon dolar, 1.866 milyon dolar ve 2007 yilinda da 4.211 milyon
dolar olmustur. 2008 yilinda sektdre gelen dogrudan yabanci sermaye yatirim miktar1 3.931

milyon dolar iken 2009 yilinda da 1.645 milyon dolara diismiistiir.

Tablo 63’deki verileri inceledigimizde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
sektore gelisinde 2001 yilindan baglayarak 2005 yilinda kadar azalan bir seyir izlemistir. Ayni
yillarda sektordeki biiyiime hiz1 2001 yilinda % -8,1 ve 2002 yilinda % 11,8 yiikselmistir. Bu
oran 2003 yilinda % 8,6 seviyesine gerilemis 2004 yilinda tekrar % 10,1 noktasina
yiikselmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin imalat sektoriine gelisinin bir 6nceki
yila oranla azaldigi 2002 ve 2004 yillarinda sektérde bir Onceki yila gore biiylime
gerceklesmistir.2003 yilinda istthdam artis orani %-1 iken 2004 yilinda bu oranit %2,1°e
yiikselmistir. 2006 yilinda imalat sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: 1.866
milyon dolar iken 2007 yilinda 4.211 milyon dolara yiikselmistir. Ayn1 donem i¢in sektdriin
biiytime hiz1 2006 yilinda % 8,6 iken 2007 yilinda % 5,6 * ya gerilemistir. Sirastyla ayn1 yillar
icin istihdamdaki artig bir 6nceki yila gore % 1 iken % 0,1 oranma gerilemistir Bu yillarda
dogrudan yabanci yatmrmmlarin  sektoriin  biiyime hiziyla iligkisinin  oldugunu
sOylenemeyebilir. 2007 yilindan itibaren her gecen yil sektdre gelen dogrudan yabanci
sermaye yatmrimlarinin miktarinda azalma yasanmistir. 2008 yilinda dogrudan yabanci
sermaye yatirimlart 3.931 milyon dolar, 2009 yilinda da 1.645 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. Bu azalama ile birlikte sektoriin biiyiime hiz1 da 2008 yilinda bir 6nceki y1l %

5,6 olarak gerceklesirken % -0,1 olarak gerceklesmistir. Istihdam artis oran1 bir 6nceki yila
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gore % 0,1’den % 3,0 seviyesine yiikselmistir. Bu yil i¢in dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin imalat sektoriine gelis miktarmin azalmasinin sektoriin kiigiilmesinin nedeni
olarak goriilebilir. 2009 yilinda imalat sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye
yatrimlarmin miktar1 1.645 milyon dolara gerilerken biliylime hizi da % -7,2 oranina
gerilemistir. Istihdamdaki artis ise % -7 seviyesine gerilemistir. Genel bir ifadeyle imalat
sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin sektoriin biiylimesi i¢in itici bir
faktor oldugu varsayilmamaktadir. Diger bir ifadeyle gelen dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarmin sektoriin bliylime hizi ile dogru yonlii bir iligkisi olmayabilir.

Tablo 64: imalat Sektoriinde Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Kapasite Oranlar

Yillar Dogrudan Imalat Imalat Imalat
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Biiyiime Hiz1 Kapasite Kullamim istihdam
Yatirnmlari (%) Oram Durumunun Bir
(Fiili Giris) (%) Onceki Yila Gore
(Milyon Dolar) Artis Orani(%)
2000 1.105 5,4 76,1 -
2001 1.244 -8,1 71,6 -1,5
2002 892 11,8 76,2 4,0
2003 710 8,6 78,5 -1,0
2004 190 10,1 81,5 2,1
2005 785 6,1 80,3 6,7
2006 1.866 8,4 81,0 1,0
2007 4.211 5,6 81,8 0,1
2008 3.931 -0,1 78,1 3,0
2009* 1.645 -7,2 65,0 -7,0

Kaynak: Hazine Miistesarlig1, DPT, TUIK
(*Tahmini Deger)

Imalat sektoriinii gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile sektdriin

2

kapasite kullanim oram1 arasindaki iliskiyi tablo 64 deki verilerden yararlanarak
inceleyecegiz. Tablo 64 ‘e baktigimizda imalat sektoriine 2001 yilinda 1.244 milyon dolar,
2002 yilinda da yatirim girisi 892 milyon dolara 2003 yilinda da 710 milyon dolar olmustur.
2004 yilinda imalat sektdriine gelen yatirim 190 milyon dolar seviyesine gerilemistir. Takip
eden yillarda da sirasiyla 785 milyon dolar, 1.866 milyon dolar ve 2007 yilinda da 4.211

milyon dolar olmustur. 2008 yilinda sektore gelen dogrudan yabanci sermaye yatirim miktari

3.931 milyon dolar iken 2009 yilinda da 1.645 milyon dolara diismiistiir. Imalat sektoriiniin
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kapasite kullanim orani ise 2000 yilinda % 76,1 olarak gergeklesmis fakat bu oran 2001
yilinda % 71,6 seviyesine diismiistiir. Bu yi1lda dogrudan yabanci sermaye yatirim miktar1 bir
onceki yila gore artmasina ragmen sektorde kiigiilme yasanmistir. Tablo 63 “ e baktigimizda
sektoriin net bliylime hiz1 % -6,6 olmustur. 2002, 2003 ve 2004 yilinda imalat sektoriine gelen
dogrudan yabanci sermaye yatirimi bir onceki yila gore azalirken kapasite kullanim orani
artmis ve 2002 yilinda % 76,2 bu oran 2003 yilinda % 78,5 ve 2004 yilinda da % 81,5
olmustur. Bu yillar i¢in net bliylime hizlarina tablo 63 > de baktigimizda 2002 yilinda % 7,8
iken 2003 yilinda % 9,6 seviyesine ylkselmistir. 2004 yilinda da % 8 biiylime
gerceklesmistir. 2004 yilinda net biiyiime hizinin diisiik ¢ikmasinin sebebi bir 6nceki yila gore
istihdam artis1 olmustur. Clinkii tablo 64 ° de verileri baktigimizda istihdam artis1 2003 yilinda
% -1 iken 2004 yilinda % 2,1 olmustur. S6z konusu yillarda dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 kapasite kullanim oranlarin arttirici bir etkiye sahip olmadigi gézlemlenmektedir.
2005 yilinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: miktar: imalat sektorii icin artmis kapasite
kullanim oran1 da % 80,3 seviyesine diismiistiir. Imalat sektoriiniin biiyiime hiz1 da % 6,6
seviyesine diigmiistiir. 2007 yilindan itibaren sektore gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 2007 yilinda 4.211 milyon dolar, 2008 yilinda 3.931 milyon dolar, 2009 yilinda da
1.645 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Kapasite kullanim orani ise bu yillarda sirasiyla %
81,8, 2008 yilinda % 78,1 ve 2009 yilinda da % 65 olmustur. Biiylime hizlar1 da ayn1 yillarda
% 5,6 iken 2008 yilinda % -0,1 oranina gerilmis 2009 yilinda da % -7,2 oranina gerilemistir.
Bu donemde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin kapasite oraniyla iligkisi oldugunu
sOyleyebiliriz. Ancak bu ifadeyi imalat sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin sektoriin imalat sektoriindeki kapasite kullanim oranim arttirdigini1 genelleme

yapmak miimkiin degildir.
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3.4.3. Enerji Sektoriinii Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin

Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Enerji sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin yillar itibariyle

gelis miktari, enerji sektOriiniin bliylime hizi, enerji sektoriine yapilan toplam yatirim

miktarina ait veriler tablo 65° de verilmistir.

Tablo 65: Enerji Sektoriindeki Yatirnm Miktar1 ve Sektoriin Biiyiime Hizi

Yillar Dogrudan Enerji Enerji
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim Biiyiime Hiz1
Yatirnmlar Toplanm (%)
(Milyon $) (Milyon $)
2004 66 2.402 6,1
2005 4 3.400 7,5
2006 112 3.689 8,6
2007 568 6.330 6,8
2008 1.068 7.287 3,7
2009 1.646 6.722 -3,5

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT
Enerji sektoriine yapilan toplam yatirim miktar: tablo 65°de baktigimizda 2004

yilinda 2.402 milyon dolar olarak gergeklesmistir. 2004 yilindan itibaren 2009 yilinda kadar
enerji sektorline yapilan toplam yatirim miktar1 her gegen yil bir 6nceki yila gore artan bir
seyir izlemistir. 2005 yilinda enerji sektoriine gergeklesen toplam yatirim miktar1 3.400
milyon dolar iken 2006 yilinda 3.689 milyon dolar olarak ger¢eklesmistir. 2007 yilinda da bu
oran 6.330 milyon dolar olarak gerceklesmistir. 2008 yilinda da enerji sektoriine yapilan
toplam yatrim miktar1 bir 6nceki yila gore artmis ve 7.287 milyon dolarlik yatirim
gerceklesmistir. 2009 yilinda bu artis son bulmus gerceklesen 6.722 milyon dolarlik yatirimla
enerji sektOrline yapilan toplam yatirim miktar1 azalmistir. Tablo 65°de enerji sektoriiniin
yillar itibariyle biiyime hizlar1 baktigimizda 2004 yilinda enerji sektoriinde gerceklesen
bliylime hizt % 6,1 olmustur. 2005 yilinda bu oran % 7,5 olarak ger¢eklesmistir. Enerji
sektoriinlin biiylime hiz1 bir 6nceki yila gore artmaya devam ederek 2006 yilinda % 8,6 olarak

gerceklesmistir. 2007 yilinda enerji sektoriindeki biiylime hizi bir 6nceki yila gore azalarak %
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6,8 oraninda kalmistir. 2006 yilindan sonra sektdriin bliylime hizi her gegen yil azalmaya
devem ederek 2008 yilinda % 3,7 oranina gerilemistir. 2009 yilinda da bu oran % -3,5 olarak
gerceklesmistir. Enerji sektdriine yapilan toplam yatirimlarin genel olarak tablo 65’deki
verilere baktigimizda yillar itibariyle artan bir seyir izledigini gormekteyiz. Buna karsin enerji
sektoriindeki biiyime hizina baktigimizda ayni seyir yerine tam tersi belirli donemler
itibariyle toplam yatirim artmasina ragmen biiyiime hizinda bir onceki yila gore azalmaya
yasandig1 gozlenmektedir. Toplam yatirimlarin biiylime hiziyla iligkili olmadigi bu tablodaki
verilere gore soOylenebilir. Enerji sektoriine gelen dogrudan yatwrimlarm biiyiime hiziyla
iliskisine ait veriler ve enerji sektorii i¢in istthdam durumuna ait veriler tablo 66’da

verilmistir.

Tablo 66: Enerji Sektoriinde Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Biiyiime Hizi

Yillar Dogrudan Enerji Enerji Sektoriindeki
Yabanci Sektoriindeki Istihdam
Sermaye Biiyiime Hiz1 Durumunun Bir
Yatirimlari (%) Onceki Yila Gore
(Fiili Giris) Artis Orani(%)
(Milyon Dolar)
2004 66 6,1 -
2005 4 7,5 -7,5
2006 112 8,6 14,8
2007 568 6,8 16,4
2008 1.068 3,7 -8
2009* 1.646 -3,5 -16,4
Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT, TUIK
(*Tahmini Deger)

Enerji sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlart miktarina tablo 63
de baktigimizda 2004 yilinda 66 milyon dolar, 2005 yilinda 4 milyon dolar, 2006 yilinda 112
milyon dolar, 2007 yilinda 568 milyon dolar, 2008 yilinda 1.068 milyon dolar ve 2009 yilinda
da 1.646 milyon dolar yatirim gelmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatiriminin sektore gelis

miktar1 2005 yilindan itibaren her gegen yil artan bir seyir izlemistir.

Enerji sektoriindeki biiylime hizi ise tablo 63 ’teki verilere bakildiginda 2005

yilinda % 7,5 iken 2006 yilinda % 8,6 seviyesine yiikselmistir. Bu oran takip eden yillarda
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%06,8, %3,7 ve 2009 yilinda da %-3,5 olarak gerceklesmistir. 2005 yilinda istihdamdaki artis
bir onceki yila gore %-7,5 olarak gergeklesirken 2006 yilinda % 14,8 olmustur. Enerji
sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatiriminin gelis miktar1 2007 yilinda artmasia
ragmen biiyiime hiz1 % 6,8 seviyesine diismiistiir. Istihdamdaki artisin bir dnceki yila gére
devam etmesiyle beraber 2008 ve 2009 yillarinda enerji sektoriindeki dogrudan yabanci
sermaye yatirimlar1 gelis miktar1 artis seyrini siirdiirmiistiir. Tablo 63 ‘deki verilere bakacak
olursak % - 8 ve 2009 yilinda da istihdam artis orant % -16,4 istihdamdaki yasanan bu
azalisla beraber sektorde de bir kiigiilme yasanmistir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin enerji sektoriine gelis miktar1 da bu yillarda artmistir. Ancak tiim yillar1 dikkate
aldigimizda enerji sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin gelis miktariyla

biiylime hiz1 arasinda dogru orantili bir iliskinin olmadig1 sdylenebilir.

3.4.4. Madencilik Sektoriinii Gelen Dogrudan Yabanc1i Sermaye

Yatirnmlarinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Madencilik sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarma yillara gore
gelis miktari, sektoriin bliylime hizi, bir 6nceki yila gore istihdam artis oran1 ve net biiylime
hizina ait veriler tablo 68 ‘de verilmistir. Bu verileri kullanarak madencilik sektériine gelen
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin madencilik sektoriiniin biiyiime hiziyla iligkisini
analiz edecegiz. Ancak konunun daha iyi analiz edilebilmesi i¢in tablo 67°deki veriler
yardimiyla madencilik sektoriine yapilan toplam yatirimlar ile madencilik sektoriiniin biiytime

hiz1 arasindaki iliskiyi incelenecektir.
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Yillar Dogrudan Madencilik Madencilik
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim Biiyiime Hiz1
Yatirnmlar Toplanm (%)
(Milyon $) (Milyon $)
2000 5 501 -1,1
2001 29 357 -8,8
2002 17 442 -4,1
2003 124 707 -2,9
2004 73 1.045 2,6
2005 40 1.310 12,8
2006 122 1.465 5,2
2007 337 2.400 8,1
2008 152 2.527 5,4
2009 194 2.229 -6,7

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT

Madencilik sektoriinde gergeklesen toplam yatirimlarin miktarmi tablo 67°deki
verilere baktigimizda gérmekteyiz. Madencilik sektoriine 2000 yilinda 501 milyon dolar
yatirim yapilmistir. 2001 yilinda yapilan toplam yatirimda bir diisiis yasanmis ve gergeklesen
yatirim miktar: 357 milyon dolar olmustur. 2002 yilinda yapilan toplam yatirim miktarinda
ise gecen yila gore bir artis yasanmis ve 442 milyon dolar olarak yatirim gergeklesmistir.
2003 yilinda madencilik sektoriine yapilan yatirimlarda artis devam etmektedir. 2002 yil1 ile
birlikte toplam yatirimlarda yasanan bu artis seyri 2009 yilinda kadar devam etmistir. 2003
yilinda madencilik sektoriine yapilan toplam yatirim miktar:t 707 milyon dolar, 2004 yilinda
1.045 milyon dolar olarak gerceklesmistir. 2005 yilinda 1.310 milyon dolarlik yatirim
madencilik sektoriinde gerceklesirken 2006 yilinda bu oran 1.465 milyon dolara ylikselmistir.
2007 yilinda bu yiikselis devam ederek madencilik sektoriine yapilan toplam yatirim miktar:
bir 6nceki yila gore yaklasik 2 kat artarak 2.400 milyon dolar olmustur. 2008 yilinda yiikselis
yasanmig fakat 2007 yilindaki gibi yiiksek olmamis ve yapilan yatirim 2.527 milyon dolar
olmustur. 2009 yilinda madencilik sektoriine yapilan toplam yatirim miktarinda diisiis
yasanmis ger¢eklesen yatirim miktar1 2.229 milyon dolar olmustur. Madencilik sektoriine

yapilan toplam yatirimlarin miktarina ait verilere tablo 67°de baktigimizda genel itibariyle bir
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onceki yila gore arttigim1 géormekteyiz. Buna karsin madencilik sektoriiniin yillar itibariyle
biliylime hizi ayn1 tablodaki verilere gore su sekildedir. 2000 yilinda madencilik sektoriiniin
biiylime hiz1 % -1,1 olurken 2001 yilinda % -8,8 seviyesine gerilemistir. 2002 yilinda
sektoriin bliylime hiz1 % -4,1 olurken bu oran 2003 yilinda % -2,9 olmustur. 2004 yilinda
madencilik sektOriinlin bliyiime hiz1 %2,6 seviyesine ylikselmistir. 2005 yilinda madencilik
sektoriinde bir onceki yillara gore biiylime hizinda 6nemli derecede bir artis yasanmustir. 2005
yilinda sektoriin biiylime hizi % 12,8 olmustur. 2006 yilinda ayni artis orami goriilmemis
sektoriin biiylime hiz1 % 5,2 seviyesine gerilemistir. 2007 yilinda bu oran tekrar yiikselmis ve
% 8,1 bliyime hizi yakalanmigtir. 2007 yilindan sonra sektoriin bliyiime hizinda yillar
itibariyle bir diisiis yasanmistir. 2008 yilinda madencilik sektoriiniin biiylime hizt % 5,4

olurken bu diistis 2009 yilinda da devam etmis ve sektoriin biiyiime hizi % -6,7 olmustur.

Tablo 67’deki verilerin geneline bakacak olursak madencilik sektoriinde
gergeklesen toplam yatirimlarin her gecen yil bir onceki yila gore artan bir seyir izledigini
bunun yaninda sektoriin biiylime hizinin bazi yillar artmasina ragmen sektoriin toplam
yatirimlarm bir dnceki yila gore artmasina ragmen kiiclildiigiinii gérmekteyiz. Sonug olarak
madencilik sektoriine yapilan toplam yatirimlari biiylime hiziyla direkt iliskisinin oldugunu
soylemek olduk¢a zordur. Madencilik sektdriine yapilan toplam yatirimlar i¢inde bulunan
dogrudan yatirimlar ile sektoriin biiyiime hiz1 arasindaki iligki sektoriin istthdam durumu da

g0z Oniinde alinarak tablo 68 yardimiyla incelenecektir.
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Yillar Dogrudan Madencilik Madencilik
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Biiyiime Hiz1 istihdam
Yatirnmlari (%) Durumunun Bir
(Fiili Giris) Onceki Yila Gore
(Milyon Dolar) Artis Orani(%)
2000 5 -1,1 -
2001 29 -8,8 20,9
2002 17 -4,1 22,4
2003 124 -2,9 -30,8
2004 73 2,6 16,8
2005 40 12,8 13,4
2006 122 5,2 7,2
2007 337 8,1 14,4
2008 152 5,4 -5,1
2009* 194 -6,7 -21,8
Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT, TUIK
(*Tahmini Deger)

Tablo 64 ‘deki verilere baktigimizda madencilik sektoriine gelen dogrudan
yabanci sermaye yatmimlarimin yillar itibariyle gelis miktar1 verilmistir. 2001 yilinda 29
milyon dolar, 2002 yilinda 17 milyon dolar, 2003 yilinda 124 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. 2004 yilinda 73 milyon dolar, 2006 yilinda 122 milyon dolar, 2008 yilinda da
152 milyon dolar ve 2009 yilinda da 194 milyon dolar seviyesine yiikselmistir. Madencilik
sektoriine gelen dogrundan yabanci sermaye miktarlar1 yillar itibariyle artan ve azalan bir
seyir izlemistir. 2002 yilinda gelen dogrudan yabanci sermaye yatirim miktar1 17 milyon
dolar iken bu miktar 2003 yilinda 124 milyon dolara yilikselmistir. Ayni yillarda biiytime hiz1
sirastyla % -4,1 ° den % -2,9 seviyesine yiikselmistir. Istihdam artis oran1 ise 2002 yilinda %
22,4 olarak gerceklesirken 2003 yilinda % -30,8 olmustur. Tablo 68‘c baktigimizda
madencilik sektoriiniin 2003 yilindaki biiyiime hizi % -2,9 olarak gerceklesmistir. 2004
yilinda bu oran % 2,6 oranma yiikselmistir. Istihdamdaki artis oran1 bir dnceki yila gére 2004
yilinda % 16,8 ve 2005 yilinda da % 13,4 olarak gerceklesmistir. Dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarmin gelis miktarinin azaldigi bir donemde sektérde biiylime ger¢eklesmistir.

Tablo 68’e baktigimizda 2007 yilinda 337 milyon dolarlik dogrudan yabanci

sermaye yatmrimi geldigini gérmekteyiz. Bu oran 2008 yilinda 152 milyon dolar seviyesine
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digmiistiir. Aym yillar i¢in bliyiime hizi1 % 8,1 olarak gergeklesirken 2008 yilinda % 5,4
olarak gergeklesmistir. 2007 yilinda istthdam artis oram1 % 14,4 iken 2008 yilinda % -5,1
olarak gerceklesmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimmin sektore gelis miktarinin
azalmasina ragmen sektorde biiyiime gerceklesmistir. 2009 yilinda madencilik sektoriine
gelen dogrudan yabanci sermaye yatirim miktar1 194 milyon dolara yiikselmistir. Madencilik
sektoriintin 2009 yili i¢in biiylime hiz1 ise % -6,7 olmasma ragmen sektordeki istihdam artig
oran1 bir Onceki yila gore % -21,8 olarak gerceklesmistir. Madencilik sektoriine gelen
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin bazi yillarda biiyiime ile iliskili oldugu gozlemlense
de sektoriin geneli itibariyle dogrudan yabanci sermaye yatirimlariin sektoriin biiyiime hizini

net arttiric1 bir etkiye sahip olmadigini sdyleyebilir.

3.4.5. Tarim Sektoriinii Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin

Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Tarim sektoriindeki gergeklesen toplam yatirim,tarim sektoriiniin biiylime hizi,
sektore gelen dogrudan yatirim miktar1 ve sektoriinii istihdam durumuna ait veriler yardimiyla
tarim sektoriindeki yatirimlar ile sektoriin bliylime hizi arsindaki iliskiyi, sektdre gelen
dogrudan yatirimlarin sektoriin biiylime hizina etkisinin ne yonde oldugunu tablo 69 ve tablo

70°deki veriler yardimiyla analiz edilecektir.
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Tablo 69: Tarim Sektoriindeki Yatirnm Miktar1 ve Sektoriin Biiyiime Hiz1

Yillar Dogrudan Tarimm Tarim
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Yatirim Biiyiime Hiz1
Yatirnmlar Toplanm (%)
(Milyon $) (Milyon $)
2000 59 2.032 4,1
2001 134 1.178 -6,5
2002 32 1.443 6,6
2003 7 1.642 -2,5
2004 6 2.876 2,0
2005 7 3.157 5,6
2006 6 3.567 1,4
2007 9 6.026 -6,9
2008 41 2.448 4,3
2009 42 3.217 3,6

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT

Tablo 69°daki verilere baktigimizda tarim sektoriinde gerceklesen toplam yatirim
miktarmna ait veriler bulunmaktadir. Tarim sektoriine 2000 yilinda yapilan toplam yatirim
2.032 milyon dolar olarak gerceklesmistir. 2001 yilinda sektore yapilan toplam yatirim
miktarinda bir 6nceki yila gore diislis yasanmistir. 2001 yilinda 1.178 milyon dolarlik yatirim
yapilmistir. 2002 yilinda tarim sektoriine yapilan toplam yatirim miktarinda tekrar artig
yasanarak 1.443 milyon dolarlik yatirim gergeklesmistir. 2003 yilinda sektore yapilan toplam
yatirim miktaridaki ivme devam ederek 1.642 milyon dolarlik yatirim gergeklesmistir. 2004
yilinda da yasanan ivme artarak devam etmis ve tarim sektOriine yapilan toplam yatirim
miktar1 2.876 milyon dolar olmustur. Tarim sektoriinde 2005 yilinda yapilan toplam yatirim
miktart 3.157 milyon dolara yilikselmistir. Tablo 69’a baktigimizda 2006 yilinda tarim
sektoriine yapilan toplam yatirimda ciddi bir artis olmasa da yapilan toplam yatirim 3.567
milyon dolar olmustur. 2007 yilinda tarim sektoriine yapilan yatirim bir 6nceki yila gore
yaklagik 2 kat dolayinda artarak son 10 yillik donemde tarim sektOriine yapilan toplam
yatirim miktarmin en fazla oldugu yil olmustur. 2007 yilinda tarim sektoriine yapilan toplam
yatirim miktar1 6.026 milyon dolar olmustur. 2008 yilinda tarim sektdriine yapilan toplam
yatirim miktarinda bir onceki yila gore ciddi bir diisiis yasanmistir. Tarim sektoriine 2008

yilinda yapilan toplam yatirim 2.448 milyon dolar olarak gergeklesmistir. 2009 yilinda diisiis
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yerini yiikselisi birakmis ve tarim sektoriine yapilan toplam yatirim miktar1 3.217 milyon
dolar olarak gerceklesmistir. Tablo 69’a baktigimizda tarim sektdriine gelen toplam yatirim
miktar1 2008 yili hari¢ 2001 yilindan sonraki donemde her gecen yil bir dnceki yila gore
artmustir. Tarim sektoriinde yasanan biiyime hizi ise yillar itibariyle 2000 yilinda % 4,1
olarak gergeklesmistir. 2001 yilinda tarim sektoriinde yasanan biiylime hizi ise % -6,5, 2002
yilinda tekrar yiikselerek sektoriin biiylime hizi % 6,6 olmustur. 2003 yilinda sektoriin
biiylime hiz1 % -2,5 olarak gerceklesmis ve sektor yeniden ivme kaybetmistir. Bu oran 2004
yilinda % 2 olurken biiyiime hiz1 2005 yilinda da artmaya devam ederek % 5,6 olmustur.
2006 yilinda yilin da sektoriin biiylime hiz1 % 1,4 olmus ve bir dnceki yila sektoriin bliylime
hiz1 azalmistir. 2007 yilinda tarim sektdriinde gergeklesen biliytime tablo 69°daki verilere gore
% -6,9 olmustur. 2008 yilinda bu oran diger bir ifadeyle sektoriin biiyiime hizt % 4,3
olmustur. 2009 yilinda ise biiylime hizi bir Onceki yila gore azalarak % 3,6 olarak

gerceklesmistir.

Tarimm sektoriinde gerceklesen toplam yatirim miktart 2001 yilindan itibaren her
gecen yil bir 6nceki yila gore artmistir. Ancak bu artis seyri 2008 yilina kadar devam etmistir.
2008 yilinda yapilan toplam yatirim miktar1 bir 6nceki yila gore azalmistir. Bu diisiis sadece
2008 yilinda yasandigr i¢in tablo 69°daki verilere gore tarim sektOriine yapilan toplam
yatrimlari genel itibariyle artan bir grafik izledigini sdyleyebiliriz. Buna karsin tarim
sektoriinlin biiylime hiz1 dalgali bir seyir izlemistir. Bu sonuca gore tarim sektdriindeki toplam
yatirim miktarini sektoriin biiylime hiziyla dogrudan iliskili oldugunu séylemek miimkiin
degildir. Tarim sektoriine gelen dogrudan yatirimlarla biiyiime hizinin iligkisini analiz etmek

icin sektoriin istihdam verilerini de dikkate alarak incelenecektir.

Tarim sektoriiniin yillar itibariyle biiyiime hizi, bir 6nceki yila gore istihdamdaki

artis oran1 ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin gelis miktari tablo 70° de verilmistir.
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Tablo 70: Tarim Sektoriinde Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Bilyiime Hiz1

Yillar Dogrudan Tarim Tarimm
Yabanci Sektoriindeki Sektoriindeki
Sermaye Biiyiime Hiz1 istihdam
Yatirnmlari (%) Durumunun Bir
(Fiili Giris) Onceki Yila Gore
(Milyon Dolar) Artis Orani(%)
2000 59 4,1 -
2001 134 -6,5 4,1
2002 32 6,6 -7,8
2003 7 -2,5 -3,9
2004 6 2,0 -20,2
2005 7 5,6 -9,7
2006 6 1,4 -4,7
2007 9 -6,9 -0,8
2008 41 4,3 3
2009* 42 3,6 5

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT, TUIK
(*Tahmini Deger)

Tablo 70’e¢ baktigimizda tarim sektOriine gelen dogrudan yabanci sermaye
yatrimlarmin yillar itibariyle gelis miktarlar1 su sekildedir. 2000 yilinda tarim sektoriine 59
milyon dolar, 2001 yilinda 134 milyon dolar yatirim gelmistir. 2002 yilinda da gelen yatirim
32 milyon dolara, 2003 yilinda da 7 milyon dolara, 2004 yilinda 6 milyon dolara diigsmiistiir.
2005 yilinda sektore gelen dogrudan yatirim 7 milyon dolara yiikselmistir. 2006 yilinda 6
milyon dolara diigmiis, 2007 yilinda gelen yatirimlar 9 milyon dolara seviyesine yiikselmis,

2008 yilinda 41 milyon dolar olan yatirim 2009 yilinda 42 milyon dolarlik yatirim gelmistir.

2001 yilinda tarim sektoriine 134 milyon dolarlik dogrudan yabanci sermaye
yatirimi gelmistir. Sektore gelen dogrudan yabanci sermaye yatirim miktar1 2005 yilina kadar
azalan bir seyir izlemistir. Bu yillarda tarim sektoriindeki biiyiime hizi ise 2001 yilinda % -6,5
iken 2002 yilinda % 6,6 oranina yiikselmistir. Ayni1 yillar icin sirasiyla % 4,1°den % -7,8
seviyesine gerilemistir. 2004 yilinda da tarim sektoriine gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarindaki azalis devam etmektedir. Ancak bu yilda sektoriin biiyiime hizinda bir 6nceki
yila gore artis yasanmustir. 2004 yilinda biiylime hizi % 2 olurken % -20,2 oraninda
istthdamda azalis yasanmistir. 2006 yilindan itibaren tarim sektoriine gelen dogrudan yabanci

sermaye yatwrimlarinin gelis miktarlarinda yillar itibariyle artan bir seyir izlemistir. Buna
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karsin sektoriin biiylime hizinda ayn1 grafik goriilmemektedir. Tarim sektoriintin biiyiime hizi
2006 yilinda % 1,4 2007 yilinda % -6,9, 2008 yilinda % 4,3 ve 2009 yilinda da % 3,6 olarak
gerceklesmistir. Istihdamdaki artis oran1 yillar itibariyle sirastyla 2006 yilinda % -4,7 iken % -
0,8 oranma yiikselmistir. 2008 yilinda da % 3 ve bu oran artan bir grafik izleyerek 2009
yilinda % 5 olarak gergeklesmistir. Tarim sektoriin gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimiin 2006 yilindan sonra her gecen yil bir dnceki yila gére artmasina ragmen tarim
sektoriinlin biiylime hizi ayni sekilde gerceklesmistir. Tarim sektoriinde dogrudan yabanci

sermaye yatirimlarmin sektoriin biiylime hizi arasinda net bir iligkinin olmadigmi sdylenebilir.
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SONUC

Diinya genelinde yasanan kiiresellesmeyle birlikte iilkelerarasi artan ekonomik
biitiinlesme sonucu, tiiketici tercihlerindeki benzerliklerin fazlalagmasi, iiretim faktorlerinin
serbest dolasimmin Oniindeki engellerin en azindan bir kisminin kaldirilmasiyla birlikte
ticaretin serbestlesmesi sonucu dogrudan yatirimlara olan ilgi artmustir. Geri kalmis tilkeler
kalkinmak i¢in gerekli olan sermayeyi i¢ tasarruf yetersizliginden dolay1 saglayamamaktadir.
Bu fon agigmi yabanci iilkelerden borglanarak yada dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla
saglamak zorundadir. Yabanci iilkelerden alinan bor¢ faiz 6demesi ile birlikte iilke i¢in
onemli bir 6deme sorunu teskil etmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimi ise,
beraberinde iilkeye getirdigi teknoloji, iiretim bilgisi, egitimli isglicli potansiyeli gibi olumlu
etkiler sagladig1 i¢in geri kalmis iilkeler i¢in cazip hale gelmistir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin kalkinmasinda 6nemli rol oynadigi Hindistan ve Tayvan gibi iilkelerin gelisme

seyri Ornek olarak gosterilebilir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirim sahibinin yatirim yapmasimin amaci yabanci
iilkelerdeki hammadde kaynaklarina ulasim, ucuz isgiiciinden yararlanma, yeni pazar arayisi,
ucuz faktor kullanimy, tarife ve kotalardan kagmak, vergi muafiyetleri gibi ¢esitli tesviklerden

yararlanmak, ulagim maliyetleri, 6lcek ekonomisinden faydalanmak i¢in yatirim yapmaktadir.

Uzun siireli yabanci sermaye yatirimi olarak degerlendirilen dogrudan yabanci
sermaye yatmrimlart bir firmayr satin almak, yeni kurulan bir firmanin kurulus sermayesini
saglayarak ya da mevcut bulunan firmanin sermayesini arttirmak seklinde degisik yollardan
iilkeye giris yapmaktadir. Yabanci yatirim sahibi iilkeler yatirim yapacaklar1 iilkeyi secerken
hassasiyet gostermektedir. Yatirim yapilacak iilkenin siyasi ve ekonomik istikrari, is gilicii
potansiyeli, cografi konumu, vergiler, tesvikler, gelismislik seviyesi gibi etkenleri g6z oniinde
bulundurmaktadir. Gelismislik seviyesi Oonem arz etmektedir. Ciinkii altyap1 ¢alismalari

tamamlanmamis bir iilkeye yatirimin yapilmasi olduk¢a zordur. Bu nedenden dolay1 sermaye
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hasila oran1 yiiksektir. Elde edilecek bir birimlik héasila i¢in gerekli olan sermaye miktar1

yiiksek oldugundan altyap1 caligmalar1 tamamlanmamus tilkeler tercih edilmemektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari yapildigi iilke ekonomisi iizerinde olumlu
ve olumsuz bir takim etkileri vardir. Gayri safi milli hasila tizerindeki etkisi, rekabet ortamini
arttrma, ithalatin ikamesi olmak, ihracati arttrmak, yeni teknoloji ve yOnetim bilgisi
getirmek, istihdam olusturarak issizligi azaltmak, Odemeler dengesine etkisi gibi {ilke
ekonomisine olumlu etkisi vardir. Bu olumlu etkinin yani sira olumsuz etkileri de soz
konusudur. Bu etkiler ise, yatirim icin gelen yabanci firmalarin, ev sahibi iilkede ana
sektorlere yatirim yaparak lilke ekonomisinin yabanci firmalarin denetimi altina girmesidir.
Yatirim yapan firmalarin 6lgcek ekonomisine sahip olmasi nedeniyle ev sahibi {iilkedeki
firmalara tstlinliik elde ederek haksiz rekabet ortammin olusmasi, yatirim ile gelen yeni
teknolojiye iilkenin uyum saglama siirecinde yasanan disa bagimlilik, asir1 kar transferleriyle

O0demeler dengesinde yasanan dengesizlik gibi olumsuz etkileri bulunmaktadir.

Tiirkiye’de yabanci sermayeyle ilgili olarak kabul edilen en 6nemli ve bugiin
yiiriirliikte bulunan, ana sermayenin geri verilmesi ve yabanci sermayenin transferi konusunda
hicbir sinirlandirma getirmemis olan 1954 yilinda yiiriirlige giren 6224 sayili Yabanci
Sermayeyi Tesvik kanunu’dur. Ancak o yillarda yasanilan siyasal ve ekonomik
istikrarsizliklar, biirokratik sorunlar yeteri kadar uygulanamayan iktisat politikalari, tiretimde
yer alacak emegin eksikligi ve altyap1 yetersizligi gibi sebeplerden dolay1 1980 yilina kadar
yabanci sermayenin girisi gerceklesmemis ve o yila kadar verilen toplam yabanci sermaye

izinleri 228 milyon dolar1 gegememistir.

24 Ocak 1980 tarihli ekonomik istikrar tedbirleri kararlariyla bu sorun asilmaya
calisilmistir. Fakat istenilen miktarda yatirim gergeklesmemis 2000 yilina kadar Tiirkiye’ye
yonelik dogrudan yabanci yatirimlar bir milyar dolarin altinda kalmistir. 2003 yilinda kabul

edilen 4875 Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu’nun kabul edilmesiyle ililkemize gelen
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dogrudan yatirimlarin tutarinda artis yasanmistir. Tablo 6’y1 inceledigimizde dogrudan
yatirimlarm giriginin yillar itibariyle arttigimi gérmekteyiz. 2005 yilinda 10.031 milyon dolar,
2006 yilinda da 20.185 milyon dolar yatirim, 2007 yilinda da 22.046 milyon dolar yatirim

gelmistir.

Tirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarimin sektorel dagilimina
baktigimizda gelen dogrudan yatirimin biiyilik c¢ogunlukla hizmetler sektoriine geldigini
gormekteyiz. Tablo 19°u inceledigimizde yillar itibariyle gelen 21.079 adet firmanm 14.612
tanesi hizmetler sektoriinde faaliyette bulunmaktadir. Hizmetler sektoriinii de bankacilik ve
sigortacilik, telekomiinikasyon hizmetleri, turizm hizmetleri ve ulasim gibi alt birimler
olusturmaktadir. 1990 yilinda gelen dogrudan yatirimlarin % 41°1 imalat sektoriine, % 50’si
hizmet sektoriine, 2006 yilinda % 28’1 imalat sektoriine, % 64’1 hizmet sektoriine ve 2008
yilinda da % 25,7° si imalat sektoriine % 66’s1 hizmet sektoriine gelmistir. Hizmet
sektorlerinde {irlinlerin ticaretinin biliylik bir oranda yapilmasmin miimkiin olmadig1 goz
oniinde bulunduruldugunda, hizmet sektdriiniin gelen yabanci sermaye yatiriminmn toplam
oran i¢indeki paymin biiyiik olmasiin nedenini agiklar niteliktedir. 2008 yilinda Tiirkiye’ye
gelen bes uluslararas1 dogrudan yatirim girisine baktigimizda ilk siray1 Litksemburg menseli
Moonlight Capital sirketinin Migros’un %50,8 oraninda hissesini 1.918 milyon dolara satin
almasidir. Suudi Arabistan menseli The National Commercial Bank sirketinin Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi’ nin %60’1in1 1.080 milyon dolara satin almasi, Ingiltere menseli British
American Tobacco sirketinin Tekel sigara hissesinin %100 oranmi 611 milyon dolara satin
almas1 olmustur. Gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimi mevcut bulunan sirketleri satin
alma yoluyla veya birlesme yoluyla geldigi i¢in issizligi giderici bir etki gdstermemektedir.
2006 yilinda Tiirkiye’de issizlik oran1 10,2 iken, 2007 yilinda 10,3 ve 2008 yilinda da 11,0
oraninda olmustur. Tiirkiye’ye gelen yabanci sermaye yatwrimlarinin issizlik oranlarini

azaltmamasinin sebebi yapilan yatirimlarin yeni sube agma yerine istirak var olan firmalara
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ortak olma ya da var olan firmayr satin aldigi i¢in issizligi azaltmamistir. Tablo 26’y1
inceledigimizde yabanci sermaye yatirimiyla biiylime arasindaki iliski goriilmektedir. 1990
yilinda bliyiime hiz1 % 9,4’liikk bir biiyiime yasanmistir. 1991 yilinda da korfez krizinin
etkisiyle biiyiime hizi % 0,3 seviyesine gerilemistir. 1994 yilinda ekonominin daralmasiyla
beraber ekonomi %6,1 oraninda kii¢iilmiistiir. 2000 yilinda yabanci sermaye girisinde ve
biiylime oraninda artis yaganmistir. 2001 yilinda Tiirkiye’de yasanan ekonomik kriz nedeniyle
ekonomi %9,5 oraninda bir kii¢iilme yasamistir. 2004 yilina baktigimizda biiylime hizinda
yasanan artiy ve dogrudan yabanci sermaye yatmriminin iliskisini rahat bir sekilde
gormekteyiz. Tirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yillar itibariyle genel
dagilimina baktigimizda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin sektérel kompozisyonunun
ekonomik biliylime iizerinde net bir etkisinin olmadig: varsayilabilir. Ciinkii Tiirkiye’ye gelen
dogrudan yabanci sermaye yatmrimlari satin alma ve birlesme seklinde geldigi i¢in gelen
yatirimin lilke ekonomisine olumlu etkileri tam anlamiyla s6z konusu olmadigi diisiiniilebilir.
Bu yiizden iilkeye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yeni yatirimlar seklinde
iilke ekonomisine kazandirilmali ki dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin iilke ekonomisi

iizerindeki olumlu etkisi tam olarak gerceklesir.
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